
4 

 

����� ��	
�  

�

���� ����  

 ���
�	�� ���  

  

  

  


���� �� �����	�� ���	 ��� �
����� �	����  ���	�� �!"�  

������	 �����  
The expected influence of corporate governance on the Syrian 

auditing profession  
A field work study 

�������� 
� �
������� ���� �
�� ����� �����  

  

������ �����  
 ��� 
���
��  

  
�����  

� .���� 
���� ��� �������  

  

  
2009  

  



5 

 

  

  

  

علم لنا إلا ما علمتنا إنك علم لنا إلا ما علمتنا إنك علم لنا إلا ما علمتنا إنك علم لنا إلا ما علمتنا إنك     ﴿  قالوا سبحانك لا﴿  قالوا سبحانك لا﴿  قالوا سبحانك لا﴿  قالوا سبحانك لا
        أنت العليم الحكيم  ﴾أنت العليم الحكيم  ﴾أنت العليم الحكيم  ﴾أنت العليم الحكيم  ﴾

        

        صدق االله العظيمصدق االله العظيمصدق االله العظيمصدق االله العظيم

        32سورة البقرة لآية سورة البقرة لآية سورة البقرة لآية سورة البقرة لآية 

        

  

   

        

� �



6 

 

���������	� �

��
�
א�	������א�	����������א�������

�	�א������א�������א���������
	���א����

���%�א�א���$،�
��!	���א����"�!��� ���

�&�%��	'��
א���מ�������מ�������

�.א��������א���מ������ �

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



7 

 

�
����	�� �	#
�  
 �
������ ��!�"...........................................................................4 

������� #���............................................................................7  
��$�%� #���............................................................................8  
&���� ��!�"��
'
�$�(� ������  ���........................................................9  
)�*�����...............................................................................

10  
��%� �&+�� :-���� .���� ���/�  

1 01 01�
�23� -���� ��$��.............................................................13  
1 02 0-���� ���23.....................................................................15  
1 03 0-���� ����......................................................................16  


��4�� �&+�� : �$���� ��$�� 5�(� ����3 �����+��  
2 01 0  �$���� ��$�� 5�(� ����3.............................................. .....17  
2 01 010
6 �������5������� � ................................................... .....18  
2 01 020 5������� �������........................................................ .....
19  
2 02 0  �$���� ��$�� .��+�..........................................................34  
2 03 0�� ���23  �$���� ��$................................................... ......39  
2 04 0  �$���� ��$��  �����................................................... ....40  
2 05 0�
������ 7��&�"(� 8������ ��9�� :����......................................... 
41  

-��4�� �&+�� :��$���� �!
� 
� �2���� �������� ����  
3 01 0 5;������  ��������......................................................... .....
43 

3 02 0 .��+�����  ���
�23� ��������.............................................. .....
45  
3 03 0�������� ���� <����  ����� ............................................... .....46  
3 04 0 �������� ���� �
���.......................................................... .
47  
3 05 0 �������� ����� 
�*���� .�9���............................................... ....48  
3 06 0���� ���� <�=�3 ��
�*� �

�������..............................................50  



8 

 

3 07 0.��� ����  ��������........................................................ .....55  
3 08 0 �
�*���� �������� �
��� 
� �������� ���� ���........................... ......58  

>����� �&+�� :$���� ��$�� �43�
���*�� �������� ?��  �  
4 01 0 
���*�� >������ 8

�� 
� �������� ���� ���............................. ....60  
4 02 0 
� �������� ���� ��� 
���*�� >������ �'�............................ ....61   
4 03 0 
���*�� >������ ����3 �
��� 
� �������� ���� ���...................... ...62   
4 04 0 
���*��  ������� >���� �@���� ����3........................................67  
4 05 0 ������� >���� �@���� �
�23..................................................69  
4 06 0A�*%�  ���*�� ?�� ����/� 
� �������� ���� ��� ����� �
��� �@*����..72  
4 07 0  ������� >����� 
��'�/� �

�����  �$���� ��$��...........................75   
4 08 0�������� �
���� ��&��  �B ��$����  ��
4;�................................ ...77  
4 08 01 0�
$���� >������ ����� ��&��  �B  ��
4;���..................................78  
4 08 02 0�
�*���� ���"��� �
�� .

��� �������� �
��� �
�*�� ��&��  �B  ��
4;���......79  
4 08 03 0 8
�������  �
��C��� D���
 ��
� ��$����  ��
4;�.......................... 84   

#��*�� �&+�� :��9���� 8
������� 
����� >"���� �
��� 
� �������� ����  
5 01 0���� ������ ����$  ���......................................... ..............86  
5 01 01 08

����� 8
������� 
����� >"����........................................... 88  
5 02 0 �
��� 
� 8

������� 8

������� �
���................................. ........90  
5 03 0 �!
2 �
���� D���%�
����� �
����� D���%�.......................................93  
5 04 0 �
����� D���%�� D���%� �!
2 8���" 
� E�&�/�  ������� F������ ..........96   
5 05 0�
����� �
����� D���%�� D���%� �!
2 8���" 
� �
�������  ��������........... 102  
5 05 010�� .

�� �
�*���� ���"��� ��9�3 �
��...................................... ....104  
5 05 020������ ����'� 
� ������(� ?�� �$���� 5���� .

��........................ 106  
5 05 030D�4����� >
���� E�&�/� �!��� .2;$ �
������ �
����� .!����� ........... ...111  

#����� �&+��: -���� D��� G���  
6 01 0���
����  ���
��� >�� D��� -���� G���.......................................116  
6 01 01 0 ����� -����
...............................................................116  
6 01 02 0
����� -���� �
���........................................................116  
6 01 03 0 
����� -���� H���3.........................................................117  



9 

 

6 02 0
����� G�����....................................................................118  
6 03 0 �
�����(� .����� 
� 
����� -���� G2���......................................120  
6 04 0 �
����� �������� 
� -����  �2����.............................................123  
6 05 0 I���� .
9��...................................................................124  
6 06 0  �
���
��� �������  �<����.....................................................125  

>����� �&+��:  ��
4;� ��$���� ?�� ���� �������� 
� �
���0 
!�&�/� �
�����  
7 01 01 037���/� �$
��� �4...........................................................128  
7 01 02 0 3�4 �"@���  �B ����%� �!�9�...........................................130  
7 01 03 0 3�4 ������ ���� ����......................................................133  
7 01 04 0 3�4 �������� ���� �
����....................................................136  
7 01 05 0 3�4 �������� �
��� ���"....................................................138  
7 01 06 0 3�4 �������� �
���.........................................................141  
7 01 07 0>������  �
��C�� �43.......................................................143  
7 01 08 0 3�4 �������� �
��� �
���...................................................146  

8��4�� �&+�� : �
&����� G!�����  
G!�����..................................................................................149  

 �
&����..............................................................................151  
>������................................................................................154  
D�����.................................................................................162  

  
  
  
  
  
  
  
  



10 

 

  
  
  

$������ %���  
$�����  &�'�	��  ��(
��  

1  
2  
3  
4  
5  
6  
7  
8  
9  

10  
11  
12  
13  
14  
15  
16  
17  
18  
19  
20  
21  
22  
23  
24  

>������ ���" ?�� �������� ��� �$���� 7���/� �$
��� �43  
 �������� >������ ���" ?�� 7���/� �$
��� �
4;� �����  ������(��  

>������ ���" ?�� 7���/� �$
��� �
4;� ����*� G!���  

>������ ���" ?�� �������� ��� �$����� �"@���  �B ����%� .

�� �43  

� ������� >������ ���" ?�� �$����� �"@���  �B ����%� .

�� �
4;� �����  ������(��  

>������ ���" ?�� �$����� �"@���  �B ����%� �
4;� ����*� G!���  

�$����� >������ �"@� ?�� ������ ���� ���� �43  

 ��������  �"@� ?�� ������ ���� ���� �
4;� �����  ������(���$����� >������  

�$����� >������ �"@� ?�� ������ ���� ���� �43 ����*� G!���  

�43 �������� �
��� �
��� ?�� �������� ���� �
����  

 �������� �������� �
��� �
��� ?�� �������� ���� �
���� �
4;� �����  ������(��  

 �
��� ?�� �������� ���� �
���� �
4;� ����*� G!����������� �
���  

�43 �������� �
��� ���" ���" ?�� �$���� >� A�*%�  �"@���  

 �������� �������� �
��� ���" ���" ?�� �$���� >� A�*%�  �"@��� �
4;� �����  ������(��  

�������� �
��� ���" ���" ?�� A�*%�  �"@��� �43 ����*� G!���  

�43  �
��� ?�� A�*3  �"@� ������������ �
���  

 �������� �������� �
��� �
��� ?�� A�*3  �"@� ���� �
4;� �����  ������(��  
�������� �
��� �
��� ?�� A�*3  �"@� ���� �
4;� ����*� G!���  

�43 >������  �
��C�� ?��  �$���� ��$�� ����" D
���  

 �������� � ?��  �$���� ��$�� �
4;� �����  ������(��>������  �
��C�  
>������  �
��C�� ?��  �$���� ��$�� �43 ����*� G!���  

128  
129  
130  
130  
131  
132  
133  
134  
135  
136  
137  
138  
138  
139  
140  
141  
142  
143  
143  
145  
146  
146  
147  
148  



11 

 

�������� �
��� �
��� ?��  �$���� ��$�� �43   
 �������� �������� �
��� �
��� ?��  �$���� ��$�� �
4;� �����  ������(��  

�������� �
��� �
��� ?��  �$���� ��$�� �
4;� ����*� G!���  
$
��"� %���  

$����  &�'�	��  ��(
��  

1  
2  

  
3  
4  
5  

  
6  

  
7  
8  
  

   ����/ �
�!��� �����8
�������� >������ ���" ?�� 7���/� �$
��� �
4;� ���� ���  
 ���  ����/ �
�!��� �����8
����� �� ?�� �$����� �"@���  �B ����%� .

�� �
4;� ���� �

>������ ���"  

  ����/ �
�!��� ����� 8
�������� ��� �
4;� ���>������ �"@� ?�� ������ ���� � �$�����  
 ����/ �
�!��� ����� 8
�������� 
���� �
4;� ����
��� �
��� ?�� �������� ���� ���������  
�/ �
�!��� �����  ���8
��������  ���" ���" ?�� �$���� >� A�*%�  �"@��� �
4;� ���

�������� �
���  
  ����/ �
�!��� �����8
��������  �
��� �
��� ?�� A�*3  �"@� ���� �
4;� ���� ���

��������  

  ����/ �
�!��� �����8
�������� >������  �
��C�� ?��  �$���� ��$�� �
4;� ���� ���  

�����/ �
�!��� ����  8
�������� �������� �
��� �
��� ?��  �$���� ��$�� �
4;� ���  
  

128  
131  
  

134  
136  
139  
  

141  
  

144  
147 

  

  

  

  

  

  

  

  



12 

 

  

  

  


	�
� �	#
�)��*������ �+��
� �
��  

CG  Corporate Governance   �$���� ��$��  

CIPE  Center for International Private Enterprise  '$�� �&�*�� �
�����  ��������  

NYSE  New York Stock Exchange  �
����� D���J� K��
�
� �&���  

FASB  Financial Accounting Standards Board  �
����� �������� �

��� #���  

GAAP  Generally Accepted Accounting Principles  L����� �������� �
������� :������  

IAS  International Accounting Standards  �
����� �������� �

���  

IFC  International Finance Corporation  �
����� �
����� ���C�  

OECD  
Organisation for Economic Co-operation 

and Development  
�
������ 7��&�"(� 8������ ��9��  

SAS  Statement of Auditing Standards  8�
� ����� �

������  

SEC  Securities and Exchange Commission   �&������ �
����� D���%� ����  

CBI Consortuim British Industries 8

���
���� 8

���&�� �����  
 

  

  

  

  



13 

 

  

  

  

,�-��	��  

�����  ����%� ���*� 8
� �"@���� L����3 ?��� 
�� M'�
���� �
"@*3 �
="  �$���� ��$��
�C���� �������� 83 ?�� 5���=��� ���
 �B2� M ������� >���� .�
� ��� �
��&�"(� ��

 ?�� K�B A���
 �� M�����23 D
���� ���C��� NB2 5���� ��
�� ?�� ��� �"��� 8� �����
4;�
 
� A��  ������� F��  ��$ ���� ML����� 
����� ��&�"(� <��3 ���� ?�� �2�
4;�

8� L���2 L�����  ������� 
�����   �$���� ��$��� �
���*��  �������) M���
2007(  
 8���" �4� �
���%� ��$����  �
��3 8��Sarbans & Oxley 2002  �
����Cadbury 

1992  �����Hample 1998   ����� Smith2003  ��$�� 8
� 7�=� ����� ����� A��
�
���3 5'
$� 8� D@*%� ���� 1�4�
 ���  ������� 
������  �$����M  L��� .�� ��
���

.����� 
� . �
�
!��� ��!����� M �$���� ��$�� ?�� ������ ?�� -���� �B2 ��2 �"�
 ����� -���� �B2 ���� ��$  M�������� ���� ?�� �2�43� M��&�"(� H��� ���*�� ���"@��

� M �$���� ��$��� ������ �!
� �4�� 
���� �
��� 
� ��� ������� �
�
����� ������ D���
  ��2 �
���
� ����� <���Q� -����� .�" .4 M�
��� 
� �������� ���� >"�� .

�� ?�� -����

 ?�������  NB2  �&�� M8�
���(� ����;� 8

����� 8
������� ?�� ��$����  ��
4;�
 ���3 ������ ?�� ����� �$�� ������  �
"@*3 ?�� �4C� 8�  �$���� ��$�� 83 ?�� �������

�!��$   �$���� ��$�� 8$�� M
"@*%� 
����� ��"�4
� ����& 8� �����$� ���$� 8����
�
��4�� ������� .���
��C��� ?��%� ������� 8
������� <��3 ?�� �4C��.  

  

  

  



14 

 

  

  

  

$�"� $
(�� :/���� �
��� �
)0�  

 �	�1	  

?��� � >
���� �
��� ��3 8� .����� �������
�� A���� 8
���� ����
��&�" 
� 
2� M
 ����"� ������� ����� 8�$� L��� �
�" �
�
9�� �
��  �B  ���C� D�* ?�� ?��� K�B �
��


� D�* ?�� 1���3 .��
 )�* H�� 8� L��
9�� ����
 �B2� ������@� .�
"  ����� ���� �!
 ���C� �B$2. �
��&�"(� �
����� �
��� >�� 
� ���+�� �2����  �$���� .�
" 8�M  ����


���
���%� ������ 8� ������ ���M ������ �
������� �
��+��� ���� .��� 
� ��4�� '
'��� ��
����%�%� >
'�� 8�� ?�� ���=/�� M �$���� ��$�� �2�� �2 �B2� E���.  

�� D���3�  �$���� �$���� ���� >=� ��3 8� ��� #
�  �$���� ��$��  <�� ��� ���
���� �������� ��4�� .������M ����� ���3 ����
  8� ��
��$ L�=
3  <��3 .��� �
��� ��


�
���� ���4��(� .��+� ?�� ��� �������� ���*���� 5������� .��+� 8� �
����� D���%� 
K�B� 7���=�� ��4�� ���� �
���� �������� 8���� A���  ������� ������ ����  ��$ ���� M

 ����%�� ��&�"(� .���� ����� �$�� ���� 8� 1�4�� ����
�����  �������� 
� ������ ��4 M
�Q ���� ?��  �$���� ��$�� :���� D
��� 8� >"����� �4%� ������ .��
� -���� �B2 8

 �������� 
�
���� ����� .��
 83 ��� K�B� �$���� ��$�� .��+�� F������� -M  -
�
)�&*�� �B2 
� �������  ������� 8� �
����  �3�M �� �
��� ����
�� 
Cadbury1992 

���3 ?�� ��$���� ��� 7B�� �"����  �$���� �������� ���� 
��� ���9���� .������ ��$ 
 ������� A���)���M��2���2006( %� '
+�� 8�=� 
��� �
+
$�� ���3 ?�� .��*���� <��
'������ �
$
��$
� .������  ������� F�� ��3 M�
��&�"� �9� ���� 8� �B2  ��� 
��� �
�

��$���� )M����2005) M9(���3 ?��  ���&��� ���&3 ��" 8� ���*�����  �<���/�
���*��� ���"�� ���*��� ?�� ����� �
���� . A�
 ��$�*R)7�
����M2003 ( ��$���� 83



15 

 

 �
������ 
� �
��+���� �
"��&��� 7�&�� �
���� ��'@�� ����=��� 
���3 �$�� D����
���� �
�����5���. .4  -
� �������� ����� L@&� -����� )&*
 F�� �����
 �������)M�
����� �
����1998M8��
��� 8��&��M2005 ( 5��3 
2 �������� ���� 83

 �
��� ����
�  �$���� ��$��Cadbury1992  8� 
���3 ��� 
2 �������� 8��� 83
8���" �$3 ��$ M �$���� ��$�� ������ .�'��(� ����Sarbanes & Oxley 2002  ?��

 -��� >�� 
� .�2 ��� 8� ��� ��� ������ 8��� 8
�$��  �$���� >
�� .�'�� �
�23
����� ����� �
��� 
� ���
�23 ?�� �
$;��� D
�� 8� K�B� �
�����  ���
��(��
����� .!. A���

 ������� A���)M'��$2002 (�!�2 ��" >��� .��
 83 5���/� #��� ?�� ��
 1�3  8�
 �
��� ����� ����/� 1� D���
 ?�� G!����� NB2 ?=���� ����� .4 �������� .4  ��������
 �&&*�� ���� ?�� ������ NB2 �
$�� �@* 8� (� K�B 8�$
 ( .4 8�� �$���� 5���� ?��

�
��� 5<�+$  �B.  
 �B2 �����  �����)M�
����� �
����1998MCohenM2002MS�2� M2003 7���
��M

��M8

�2003 ( 8

B
+���� �
6 5���/� #��� <�=�3 8� ������ ���3 ?�� �������� ����

 ������� ��&�(� �
��� ?����� �
�������� �
����� .!����� ����� �
��� ?�� ����/� ?����
�
�@���(�� 5<�+$��� 5��*�� ��!�=�3 
� ������� M
���*�� >������ >�.  -���� A�� ?��
�

 ������
2� �
�
!��� ��$���� �� �������� ���� ?�� ��$���� �
4;�  �2����M  �4C�� �2�
>������ �
�@���� ?�� ��$���� 7�����  ������� F�� ������ ��$ ����� F�� 
�T  -
�

 �
��� ��� ��"��� 7% �
����� ���� 
2 5�
��� ��$���� 83 8�  ������� A��� D����
�
����� �
������)7���
�� M8

�
��2003) M205(M ���� E��� ��$�  �
��� 83 A�*3

 ������� >���� �@���� �
���� D���� �
����� �
������)M����1995 ( A��� �����
 �������)MH����2000 (�2�'�� �
��=��� ����� ?�� 5����� ���3 ?�� >������ �
�@����. 

�  -���A�*3 ����� 5������  �
(��� 
�)Zeff,1998( � .23 A��� 
2 >������ �
�@���� 8;
�� �4
���� �������� �!
� �9 
� L�&�&*�  �$���� ��$��  �
�R ?�� �
�� �
�� �&�� 
�


=����� . >������ ���" 8� L�"@��� L����� �������� �
��� ?�� �4C�� ��$���� 83 .3
 -
� M�
$�����G���� �����)Baker & Dwight ,2002( ��� ������ 83 8� 5����$ �����

 ��$��� �������� ���� 8
� ������� �
�
4;� �"@�  �
4
 83 1� >"��
  �$���� ��$��  �
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����� ��
��  �&�� 
��� G!����� >� .<@�
 �B2� M �$����)Cohen,2002(  ��� �
�23 ���
������ F�� �3 ���" ����� ��3 �2������� �������� �
����  �$���� ��$�� )!�&* >

1
�� ��$���� �������� .���� .  �&�� ��$�����)Cohen,2002(  L���� ���� ��$���� 83 ?��
 >� .<@�
 �B2� M8

���
���� 8
������� �&� A�� �������� �
���� .�
��� ���" ��� L�
���+�

5������  �
(��� 
�  
��3 A�*3 ����� G!���)Cohen& Hanno,2000 ( ���" 83 ��9�
� >������ ��$ M �$���� ��$��� �
�" I�@� ?�� �&�� ��� 
� �
���
� �4$3 8�$
 ��

�����  ��3)Sullivan,2000(  �
�
���
��� �6�
& 
�  �$���� ��$�� ���� 5�
�$ �
�23
��������M  �
���� 8� >��
� �4C
 ��$���� .��& .�9� D
��� 83 ������� NB2  ��93 �"�

�������� �
��� 5<�+$�.  
�
� �B2L�=
3 -����� S"�  
���� �
�����  ��
����� 
� 5������� �
���%� ������ ����

 �$���� ��$��� ���� D
���� .4 �� �������L�
!�&�� ���!��� �
���� �
���
�.  

 1 21 2 3��	45� /���� ����	  

� 5�
�$  ����� �
��� ����
�����(�� 7��&�"(� 8
������ 
 ?�� K�B 
� ����� >��
� M

" 8� D
�� 8� ��� K�B� �
������  ������� ��$��� F���  ��
����� -
���� ���$��� .�


 ��� ���
���� ��!�"  ��
��� 
� �9��� 5���� �3 5�
��  ��
��� ������ ���
��� >� �����
M������ �
����� D���J� L�"�� -���� 
� ?��� '��%� ������ ���� K�B D�����  ��
�'� >�

H����� ���  �
��&�"(� �
����� �
��� 
� )�*�� �4��4�� �
+�%� >��� 
� >������ �
����
7�����M ?�� A�3 �B2 ��
�'�  
��� �
���%� '!�$��� A��� �2������� �������� ���� �
�23

� ��
�� ����
�
�'���� ����� �B�� ��4�� I�� 
.  
� ���  ��" 
��� �
�������  �+��*���  $�� A�*3 ��� 8� .����� 
� A��$��  �$���� F�

�������� ���� ?�� �2��4RM  H��* 5��3 ���3 ?�� �+
����  ������(� 8� L����� L����  ����
��4 5��3  �
��M  ?�� �43 �������  ?�� ��%� ����� 
�����(� �2������ ��������  .23

 ���3����$� 
� �������� .�����)Arthur & Anderson( 8� �����*� ����%� .���.  
�� �C�����  ������ D���� �
�'� ?�� �
�����  ���
��(�  �3 �"� �B2 <��3� �������� ���� �

8
������� 8� ��$�� 
� .���� �3 8
������� F�� ����� C����  ��4 ��� L�&�&*� M
 �+��*���)
���� M2005(M �� �
����� �
�����  �!
����  ��9���� 8� �
����� >�� ��� �
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&�� 8� ������ 8� -���� ?��
�������� �
��� 5<�+$� �
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��B ����� D
�� 8� #
� 5���� NB2 �����

  ���C��� ��
���� 5���/�� D���� ����� D
�� 8� �� �������� ����� �&�*�� �
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��������������%� .���� .���� V������ �!
.  

 
� 5������� ��4�� �$���� L(��� .���� �������� 8������ 
�  <�� �"  �$���� ��$��  ��$ �B��
���� A������ ?�� 9������ �
�����  ���
��@� L��� >=��� �
����� D���%� .��� 7B�� D��

������� ���� 1
��  �&����� H����� ������ 8�� M��� ������ 7� 5���/ ��
����  �����
 �$����) �$���� ��$�� ( �

������ ��9�%� D
��� 5���=� �
���� .���2(� ��
�� <�� �"

 �
������  ������� �������� ���� 5�
��� �
�2% L��9� M����$���� �
�����  �������� L�����
L�&�&* �
�����.  
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��� �
�
!��� ��$���� 8�@��� ?�� ������ 8� ����
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� �" ��������� M
�
�9��� �
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����� �
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��������  �2 �� >�


����� >"���� 
� 8!�$ �"@��� 8
��� ?�� ��9���� �B2 8�  �$���� ��$�� ?��� -
� M
�� 5���/� 8
� ��� ��� 8� >������ 8
����A�*3 ��� 8� ���� ��4����� 8��� �
��$�� K�B$ M

  �
��C��� >������ �
��� �@* 8� >������ <��3 8
��� 
� 8����� NB2  ������ �
���
�
����� .!����� ����� 
� �
����� 
�+�� 73��� <���� ��� ��� �"��� ( 5�
��M  ?�� �2����� �����

 ���$ D��� �
��� �+$� 
��� 
������ ���$.��+�3 8
������� .���= 8�� �
����� ����%�M 
 
� �������� ���� �2C
 ���5�&�����  �
����� ������� �
���.  

  �$���� ��$�� ������ �
����� �
����� D���%�� D���%� �
=�+� �!
2 ���&��� 8�
�� .�'��� ��2��������
���� D���� 
� �������  �$�� ������ ���� ���&� K�B$� M
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��� �
4;� ��� 5�
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������
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����� 8
�������� �������� ���� ?��M ��
�@����� .�!��3 A����� 7��&�"(� ������ .
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�  ������� >����� �
�
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���� F���� 8� L��
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��� ���� D
�� 8�������� �
��� ��!@� A�� 8�  �9�@� �3  ��
��� �
3 8� �����  �
������� �
�������  �������������%� G!���� .���� 
����� '$���� ?�� �����
4;�� MM  ���=/��

 ��= ���� �
3 8� W@�/� K�B ?���
�*���� ���"��� �
�� 
� �
�2��  ��
��� ����� ��$ M
���� 8�  �$���� ��$�� 8� �
��� �

���� �
���� .�'��(� >��D@*%�� �
��C����.  

 8
� �"@��� �
��� �
��$�� E��
 1��$ 8� -���� �B2 �
�23 
�;���$����  �
����� ��� 8�
 >���� .���= 8�� �2���;� 8
������ 8� ������� MA�*3 ��� 8� .�
�� ��"����� �2��4R�.  

2���� 
��� �
�2%� 8;� ����� 8$�
�  (����� ?�� ���
 .����� A���� ?��  �$���� ��$�� �
K�B 
�  �$���� 1���� 7B�� �4C���� �
�$�� ������ �
��&�"(�M  5���= 8� K�B 1�����
 ���

���������� 1�
���� ����� �B2 ��"� ���'
 -
� �
��� 
� �
�23 ���'
 H�=���� �B2 ���� M
 K�B 1�4�
 ��� )�*�� H�����  �$�� ���&����  �$���� K�� <��3 ������ 5���= 8� ��

 1��$� �
�
��$%� �
����� 8� 5�
�$ �
�23 -���� ���$
 ��$ M8$�� A���� �=�3 ?�� ��!��;�
� ��$�� ��� ����� �$�� ������ 
��� �
��� 
� ��
���� -���%� 8� ?�� �2�43�  �$���

�������� ����� H@���� �
�23 8� 1�
�23 ���$
 ��$ M 1���� 83 8$���� 8� 7B�� ����
����J� .���� V����� 
������� ������ �
��� 
� ��$����.   

�� �6�
& 8$�
��
����� ��!�%� ������ 
� ��$��:  
 1 0 T �������� ��� �$���� 7���/� �$
��� .

��� >������ .��
 �2  
2 0 $����� �"@���  �B ����%�  ��
4;� .

��� >������ .��
 �2  T �������� ��� �  
3 0 ���� >� ���"@� ?�� �$���� 
� �������� ���� ���� �4C
 �2�T >�  
4 0  T �������� �
��� �
��� ?�� �������� ���� �
���� �4C� �2  
5 0 ���� 8
� A�*3  �"@� ����� �������� �
��� �4;�� �2�T �$����� >�  
6 0 
��� ?��  �$���� ��$�� ����" D
��� �4C
 �2T �
���*�� �������� �  

1 22 2 /���� 6��45  

?�� <�=��  �
��� ?�� -���� �B2 ���
 �������� ��4X� � L���9� �2�������  �$���� ��$��
���
��&�"(�  ���C��� 5���/ L��
2%� ����� �B2 8� H�+�
� M�
����� �
��+�� ���:  
1 – � ��������� 5�2�9�� �
6 A�*%� ������� ?�� ���������  �$���� ��$�� ������� ��

�� 8
��������
��� 
� �������� �!
�� �
�
���.  
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2 – F�� ����� F������ (  �$���� ��$�� ���� 
� ����� �4� ���� �������� ��
�
�
���
��� �
$
��%� 5������  �
� ه�� ا����رب ������ ا���
ة ���)��#�و�! � ����دة  $% ،

�� 
�� ه �� ا�(-اج,�� ا�+
ری�� ا�(
ج
دة '�� 

ج
د 234 أرض 
/. و�-ج� 
�� ه �و'�
  .ا�
ا/.

3 –  ?��  �$���� ��$�� ����" D
���� �������� �
4;���  �2���� ?�� ������ ����
8

����� 8
�������� ��������.  

 .�" �"��
����� ��&+�� ?�� -���� -�����:  
��%� �&+�� : ���/�.���� -����.  
��4�� �&+��
:  5�(� ����3�����+��  �$���� ��$��.  
-��4�� �&+��: ��$���� �!
� 
� �2���� �������� ����.   
>����� �&+��: �43 ��$��  �$���� ?�� �������� �
���*��.   
#��*�� �&+��: �
����� �������� ����M ��9���� 8
������� 
����� >"����.  
#����� �&+��: -���� D��� G���.  

  .ا��C�3# اBح@�?$ -ت>;�-ات /
ا94 ا�#
آ(! 234 �67! ا�(-اج,! %$ �
ری� : ����<��+&� �
8��4�� �&+�� : �
&����� G!�����.  

1 23 2 /���� ����   
 ���&�� 8� ������ -���� 1���–  1�� 
����� .���� 
� L�&�&*�0   �4���� ���������

� 7����� ����%� .��� 
�  �$���� ��$�� .��+���� L��91� �&�*��  ��
����� �4� 83 B� M
 �
��� 
�  �$���� ��$�� ����" .�� >��� 
� �2���&� .� �"2008 ���&�� NB2 8�� M

 D����� .�����2� ��&��� ���� ������ �
������  �������� 8
������� F�� .���2� .��
�
����������� 8�� �
���*�� �������� �
��� ?�� -���� .���2� �&��
 ��$ M�
�*���� �� M

 I���� A�� �"�
!�&�/�  .�� �
��� 
�2008  .�� �
����2009   73 -���� ���
 .� ��$
�
����� �
����� �
������� �
������� ������ Z��* ������ ��$�.   
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�� 8� ������ K���2 8�� ����%� �
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�
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�
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����� 8���� >��� 
� �
������. 
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��� �
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�������� �
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$
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���  ���
��@� L�=
3 F���
�

 
� 8
4����� F�� 73�� �"@����  �$����M������3  ��$�� �
���� .��+� F����
 ��$
 5�� �
+*� 
� �2���� ������ ��!����� M�
���*��� �
�*���� ��������� M�����23�  �$����

�C��� 
� .!���� I��&��� F���� 8� .����� H��&���
��&�"(� ��.  
 S����� )�* �"�?��  �������� Z���/ .���� .�9���� ����
 ��$���� .��+� 83  �$���� 
�

8

���3 8
�*�� ?�� .��
 �2� : I��&��� F���� 83� M
������� �*����� 7���/� �*����
 A�3 7B��� �$���� 
� .!����?��  �����*��� ���23�  �������� Z���� ���23 
� F����

 ���� 
��� �!����� .23 A��� ��$���� 8� ���
?��  �������� �4��� .�� F
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���
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2 01 0102 0 $
	�� %5� :���5 �	���   
    �\
��$ �\
�" ?�� .����� �
��� 
��� 
��� ������� �&� 1�;� 8
������ ������ 8���� '���


5������� ��&�(� �!��� .��*���� K�B� 5�
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����� ��4�� '
'��� 8
���
  �\
����� �\
����� D
���&���  ���C��� 8� 8$�3 �� 5��+��(� F��� ������C��)  8
���\$

8��*R�M 2005 ) M5(.  

2 2122 2  7��
�	�� $	������
����� �	��� 7����  

!����  �$���� ��
��� 3�� 83 B��H����� �$�� >����
 .����� 
� 5�
� ����
 .������ M ������ ���
�� ?�� 7�C
 �" �
�$ 
��� �43 8� ��� ���  ���
��(� K�� �4� >��� �������� K�� ��&�"� ��
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� �2�������� 5���/� <�� 

    �\2�
���� ����\" 
\��� ��&%� 8;� �$���� 
� 8
��4����� 8�=
 �
��� 5���/� #��� 8�
 ���� 
��� �$����  ���&� 5��
'� .�!@$�� �$���� 7�
�� ���� 8� �����*��� 7��
 ?��

D
��� ��
�� ������ 
��� �$���� F��63�� M8
��4����� �=�3 ��
" D
��� .4 8 8�=
 ��$ M
     <��%� 8
\���� .�*�\�
 .���\� #3� 83 �\� ����� #3� .��*��� 5<��� �3 H�
= .�� .��
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�$���� 7��&�"(�M ����(� N����� 8
��� ?�� 7�C
 �� �2�  �+\&� �$���� ��
" 5��
'� 
�
����
 1��� M*�� F+*� 5���/� #��� �
�@���� 8;� Z�����(� 8$� ��$�� 8� ;��� 
��� �!��
���$���)8
�����
� M2003 ) M33( .  8

B\
+�� <�=�3 8� 5���/� #���� 8�$�� �� 5����

 
�  .����� ���*�� 8

B
+�� �
6��
����� 8
�������  ��
����� <�= 5������  �
(��� 
+� M
 D�+
 ( �
$
��%�B
+���� �!�9� 8
� 8������#����� �*�� 8

B
+���� �
6� 8

 ��3 K�� ��$ M

 �
�=���     ��\��� �\
��� 8\� 8
�2�\���� �
�\���M       8���\" ���\& �\�� �!�\��� 8\$�
Sarbans&oxley2002  �
6 <�=�3 ���� ���
 1�3 �2 
����� 8
� 8� 8

B
+��12 L��=� M
�� 8

�� .�
 �� 5����C��� 
�
!� 7B
+�� ��
� 8�$
� �$�   #\��� #
!� �2  "��� #+�

5���/�)M �
�
22003) M83(.  
��/� I��&� ������ ������� 5��
����� ������ 8�)7��2 M2004 ) M18(:  

5 2  ���	��� �� ��9���������   

 5���� �
�� �� L5����$����    �\�+�� �
\�* �"3 ���*� ?�� 7���� 
���  ������� B�*�� ?��    
 )��� 8��= ���� �����$����  (   
\2 8�\$� ( �"  ������� K�� 83 8� .6��� ?�� K�B�

�2�
4;� �9� ���� 8� �=�%� K@��� 5��4 ?�� M 5���� N���� ��+
 �B2�$����   >\
��� ?��
��� F���� 
��� ���*��� F
+*� 
� ��6� ����
���M   .�\�
 83 1�;� 8� #
� K�B 83 .6�

� 8����
 �� 5��� 8
B�� K@��� ���*� K�B 5���� 5����� 8�� .��+�;�$������$ M 3  �\�6� 8
 ������� 
� 5���/��$����  8
� ��=�+��� #��;$ ������(� 5��� ����3 .��*��� H�
� ��+�

������
���4��(�  ��M (� �4��� 83 .6� K@2/� ������ 
� )"������ ����� ��
�� ��� N�
�� 5��4 .
9�� ��2 >� F����
 ����%� �B25���/� ��2 D��
 1�$� K@�  D
��� ���� 
�

�
�����  ������� M .�
" )"������ ����� ��
�� ?�� ���
 1�3 (��$����    
\� ��
�\=�� �����
 83 
���
 ���  ��
'���� .�� F�+*�� 
��
 �B2� �&J� 
=����(� ����� ?��%�  ������

1
�� 8�$�.  
82  �� ��9��� *������� �C�
�	�� ��;��  

  8\�  K�B� 7���/� ��$��� �@* �
��B�� ������� .
9��� .��� 83 5���b� ������� >"����� 8�
��$�� �
��� �!��� ?��3 ?�� ��&��� ������ �@*M  �
��=/� ����%�� '�������  `��$���$


����� F�� ?�� ���=/���
+*���  ��+&��� �
����� �
6  � �
�'��� F�� K�B ?�� ��=
 M
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�
��   �\4� ��\&J� ��+� .��*���$ �
���� �
���/�  �
������ F�� ��
�� �&�
 
��� �
�
L��� �
��� ������  ��
��$��� F�� ��
�*�� -�4%��  ���
���)7��2 M2004 ) M18(.  

 ����� #��3 ?�� �
���4��(�  ������� F�� ��
�*� ?�� 5���/� ;��� �" ���� ���� �B2 #
�
�� �
&��� 
=����(�   ?\�� K\�B 8�$ ��� ?�� ���
(� �@*� ����� ���$��� D���� ?

 ���23 �����$���� ���� ��
���� A���� ?�� ���
���.  
  
  
@2 7��� ��	� :�1�� �� ��9���   

  5���� 
\� ���
������� 8��= ���� K�B� 5���/� ��
�� ?��� 
��� �
�
���� ���%� 8� �B2�
�$���� ���� 
� ?�� �3 � ?�� ����&�A�*3  `��� 
� �!�9.  

�2  7�)���� �� ��9���  

 ?�� 5��
��� 
� ��6� F���"@� 8
�*R 8
��4��� �$����� 5���/� ?��� �"�$���� K�B� 
F����� ?�� ��&��� �
��� ��&� >� D�+�(��M    ��\�� 8
�2�\����� ��&�(� K�B >��
�

����� K�� ��
&� 8� �
����� �
���� .��3 8� 1��$���
 �� <��� 8� K@��� 
+�*
 K�B�� F
.2��� 8
�
���� K@��� ?��
� 8
�
���� �
6M  ����� K�B� ��$����  �����3 ������ �$�� 8�

8
�2����� 8� ���� ��� ��" 8� �$���� �$�� ?�� L���� L(���� D���� 
�.  
 ��33����� )�*�� �5���/� #���  �
��C�� 8� ���&���  �$���� ��$�� D
��� <�= 
� 
� 7��&�"(� 8������ ��9��
������   ( OECD1999) )�
 1�3      �\����� I
\�� 83 �\�


 �
����/� ���*��  �$���� ��$����/��
�
���  �$���� 1
����    �\+$� 83 �\�
 �\�$ M
���b� ��������5���/� #��� ��" 8� �
B
+���� 5� #��� ��<��� 8�=� 83� M  �\�" 8� 5���/

8
�2������ �$����. �
�  �\��$��� ��$�� #��3 
2 ����
$���� 5���/�  ��6� 83 -����� ���
 
"�� ���23 >� �����
 ��� �2��;�� �3  ��6��� NB2 .����  <�� ����  �$���� ��$�� 83�

����%�.  
B
!�
!2 ���#����  

.��%� ���� .��;� 8
�!���� �
��� ?�� �
��&�"(�  �
��%�  ���M   8
=����� ?�� ���=/��
� L(�3 ��3 L5���" 8��!���� ?���
 �� L5���Me – First Rule  )7��2 M2004 ) M18(   
\����
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�*X� ����� ������ 
� �
����� 1� D��� ����� ��� �$ >=� 
� �4���M   8\$�
 L@4��
 ������� 
�  ������ 8� 5�
����  ����&/� 
�;� 83 ?�� ���&
 83 8

�����  ������ �����

 ��� �
��4��   .������\�� ?\�� ��
����  ������ ���&3 �&�
 83 
��
 �B2� ��
����  ������
�3 F��� ��� 
� L(�$���� #@�b�.  

B
����2 ���	
��� : �4�
 ���� ��3 8��������
�
!��� Z���/� � ) ����� #3�– Z���/�  ���3 – 
�
����� �������  (
 ������� ����� #3� 8����
 K@��� 8�$ �� �BQ� �B2� ��������  ����� 8����

�!��� ?��3 ?�� ��&���� .�����4 .
9��� 5����� ���&� .�� 83 
��
  ����� ����� ��$��
1���B�
 7B��.  )� �"�-��4�� 3�����  8� 5���&�� :������ 8�OECD  ��\�   ���\&3 ���

  �$���� ��$�� 
� I��&���1�3 ?�� ��
 83  7���
���� ?��  �$���� ��$�� ��� ���
3 D����8������ ��
��
 ��$ ���&��� ���&    8
\� 8��\���� >
�\�� ?�� L�=
3 ���
 83� M

   �����\�(� D\
���� ����� )��� 5��4�� D�* ���� 
� I��&��� ���&3 8
��  �$����
��
�� �
��� #�3 ?�� ��!����  ��������D 
�
 �� ���
�:  

- ����� ?��  �$���� ��$��  ������ ���� �$C
 83 ��
�&3 D��� . ���&��� ��
8������ ��
��
 
����.  

-   �\&�+�� .�� E��� 83 ��
 1�Q� ���&��� ���&3 D���� �
����� 8������ .��
 ���
�
  �=
��� ?�� ��&���.�"��� 8� 73 K����� ��
�� �
���. 

-  8� <��%� >�� ?�� ���� 
���  �
�X�  �$���� ��$��  ������ ���� I
�
 83 ��

�$���� �@* ���&���  �B ����%�. 

-  .�� �+$� 83 
���
 M  �$���� ��$��  ������ 
� I��&��� ���&3 K���
 ���
�
��K�B� ��'@��  �������� ?�� ��&�. 

 ."� 5����� 5�
��� 9��
�/6 / \
����� :������ �
��� 
�  �$���� ��$�� .�9� 8�  �\��� �
I��&��� ���&3 D��� �
���.  
% F�����(� ���� �B$2�8
�2��� 8� ���$��� ����M    ���\�3� 8
���\�� 8
�!��� 5�����

.���"@�� A�*3M  8Q� ���$��� �
�9� 1
��  ��" 
���  �
=�+���   �\"@� 83 ����
 -�����
   A�\� ?\�� ��=���� 5�� 
� �"��� 
2� MH������ 
������� �$���� L����3 ����� ���$���

5���/� 8� �
$���� ��&+�� -
� MF�� 9���  �������     ��\���� �B\2 
\�  \
��3 
��� 
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)Ching,2008( �
��� �"@� K���2 83   8\� �
$���� ��&+��� I��&��� F���� 8
�5���/� 
����� 5��  ��' ���$ 5���/� 8� �
$���� ��&+�� ��' ���$�   ���\�3 8
\� I��&��� 
� F�

���$���. ����� �4� 5�
��  �����  ����� ���)Smith,1976(   ��
4;�    8\� �\
$���� �\&�
      8
\���� 8\� �\�
�  B\*3 -\
� H������ 
� ������� �
�������  ���
��� ?�� 5���/�

8
�
!����:  
���"� :�
�!��  �$�� �4��  
���
!�� :�  �$�� �4��8�
��� <���� �2�
�
 5�
�$ ��2��  


������� �!����� ��
�*� ?�� ;��� �
����� 5���/� 83 ������� NB2 G!���  �
� .4�M   8\$�� 
����
 �
��B�� �����&� ��+6� 8�� �
������� �

����� >� D+�
 ���� 5�
� 5��&� G!����� �
�&� 8�

+��� 
��
+
9��� �2'$���� ������ ?�� 9� M B*;� .� ������� NB2 G!��� 83 ����
 -����� 8$�
���� .�'��� ?�� �2�
$;� A��� �
�������� �
�
����� �!
��� �����(� 8
�� �3 �
�!���� <���  �$

�
�
�=��  ����� 8� �2������ K�B$� �
����� �
������� �

����� D
��� 
� ��2�����.  
�
�����  �
��3 E����) M ����2005) M73 (   �\��� 8
\� �*R H�� 8� L�=���� A�*3
�   ������ ����� .��%��
����� ����%� 8� ;��� �" 
���:  

1 –  .��*��� 8� K@��� ����  1\
�� D+�� �
6 5���*� �4$3  ������ 
� 8
�!���� ����3
8�
��� ��=�+*��� �
$���� �
"���� ��
��� 
� ��
�'� 1
�� ����
 ���.  

2 –   �\��� #@�� -���  (����� 8� �
'
 ��� �
��=� 5�
�� F��" ?�� K@��� ��&�
�
$���� �
"���� ��
��� �
'�� ��
���� 8�
��� �
"���� ��
���.  

3 –  ��� ��" K�B� 8������ 
� ������� ���*��� .2B*% ��$3 L��!�� 8��!���� ���
 83 >"��

�� ���� 
� L���
" 8��=
 �3 F����K@���  ���&� 8� ��� 
���� 8
�.  

� S"��
8;� �
�
2  �$���� �
$�� �$
�� ������� 
$
��%� ZB�����  �\���
   83 B� L�\
�B���
$���� �
$��� 5'����� �����
��%� 5������  �
(��� 
�  �8
��
���� 8
�2����� ��
6 
2 �
$ M

     8\� �\
�$ ��\� �\��
 -
� 8
�2����� 8� �
�$ ��� ��$���
 �
$
��%�  �$���� .��3�
���� 8� 73 K��
 (  �$���� 8� �4$3 ��
� 8
�2�1 %�����3 8�M   .�\� I=�� �"�1988 

 838  ��$3 8
� 8� ���  �$��50 �
$
��3 �$�� ��
 8� ��
�2��� 8� ���
 
��� 
2 K�5 
 %.��%� 
����� 8� �4$3 �3    �$�\��� �\
$�� D��� 8� ��$%� ������ 8�� K�B� L��@*� M
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� �
����;�A�*3  �$��� K���   .�\� 
\+� �
���� '
$����� �&�� �
����3 
� �
$���� 83 ��$ M
1988  ��$3 8
� 8� 1�3 8
��40 �� .2��� ���
 �
����3 �$��� ?�� �� 8� �4$3 K��
 �"%
10 %.��%� 8�M  8� ��
 �� 8�$��
 8
B�� 8
��4����� ����%� 83 ��$20 %   
��\��� 8\�

��� -
� 8� 8
�2����� 8� �
��4�� �!+�� 8��4�
  �$���� D����
����3 
� .�)M �
�
22003 M
)85.( �
�
�@�� �$
��3 D���3 
�  �� A�*3 �����  ��93�)Brown& Castro, 2007( 

I��&��� 
� F������ A�*3 �+��*�  �2�
���
� K���2 83M    H�\� 8\� L�=����  ��93 B�
  F��\���� #
�� ���$��� �$��� �&3 �2� 8
�2����� 8� �
��6%�� �
�"%� I��&� 8
� �*R

8
�2������ 5���/� 8
� M 8� �+�C� ��
� ������� NB2  �����97  �
'����� 
� ��2��� �$��
B� 
�
��� 
��� 8
� 5������ 5��+�� �@* K�200002002  �
����� G!����� ?��  �&��� :  

1 –    �\
�"%� 8
\� I��&��� 
� F������ �2 �
�
�@�� �$
��3 
� ���$��� �$��� ��&� 83
8
�2����� 8� �
�4$%��.  

2 –   �\�� 8
��
\���� .��%� 
���� �
4;�� ��=�* �
�
�@�� �$
��3 
� 5���/� #���� 83 
8
�2����� 8� �
�"%� I��&� �
��� 
� ��
��  ���!� 
��� ���+
9� '���� 8� 5'��� �����
M   

   �\
�!���� �\
$���� 8
� �
���
� �"@� ����� �!���� �����(� '
'�� 8� ������� NB2  �$�� 73
8
�2����� 8� �
�"%� D��� 5���&��M     3�\�� �\
�
�@�� �\$
��3 
�  �$���� .9�� 83 73

$�� �
����� G!����� ��*3 8� �B2� �
�!��  �$�� ?�� 
����� ��2���  � I��&��� F�����
���$��� �
�9� 
�.  

   �\2� �\��$��� �
�9� ���� 
� .�� ���� ��*�� ?��  ����� ������� NB2 83 -����� ����
�

� -��
 ��$ 8
�2����� 8�  �
�"%� D��� �
��� 
� ������ ��� ����� ����3 ��� .9��  �\


�$
��3�  A�\��� ?��  �$���� ��$�� 5�(��  ��� �" ���$��� �$��� 83 -����� ����
 ��$ M
 �
����(�   �
(���� �
���
�� 
� �
������ �
����� 8����� �
$�� �4� ?�� (� ����� �� .� ���3
5������.  

2 01 0202 0 ��	���� �
���� 
���	5� 
��
)��� �� ����	��  

� 8����� NB2 ����� #�� 1��  "��3 7B�� ��+�� ���4����$���M   ���* ���4�� <�� 7B���
 8
+9���� ���$� <������  �=
��� 
� >
���� ����� 8� ���� ��
��  �
�R ���
� ��� ?��3

�
���
����  �$���� 
�M  �
�23�  �=
����� NB2 A��� 8� 5�
4$  (C��� E�� 7B���
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E�&�/� � ������� A��� ���� .!@��� NB2 .23� M�$���� ���&�� ���� D������ �!���� .�� >
 ����� 
���� 8�������3  E�� 8�L����� L�+
��� ����� 
2 ��$��� Cadbury 1992   

2 2122 2221 2  ����Cadbury 1992  

 .�� ������ �
$�� .�1991 8
������� F��� 8��� �&���� �
����� �
������ #��� ��" 8�
�
����� I�@��� �
����  �
��� ���!�� K�B�  �$���� ��$���Adrian Cadbury M  8� 8�$�

 
� ��4�� 9������� 
������ A������ �2 8
������ ������� ������ 8
�$�� �
�
!��� ����%�
�� �
����� �

���K�B 8� 8
�������  �
��C��� 
���(Cadbury,1992).  

�
 <������ 83 ?�� �$C
 7B�� .���� ���/� ��
6 8� .��`��� 
� ���"���  �� ����
 83 �
 .�=����  �$���� ?�� .�����* .
���� �������� ���$� 8
� �������� ��= ?�� ���=/��

5���/� #���  ����=�M ��� 8
�$� ?��  �� 
��� ����%� .23 8� 8�$�Cadbury1992 M
 ��$��� ���
��� ��� 5���/� #��� ��
 
��� ��
���� ?�� �
����� �$3 K�B� ��
�� ���"���� �
��

�
����� ���"���  ���3 .��*����M ��&�(�  ���3 ?�� �
���3 5��&� '$� K�B$  ���� >�
���&��� ���&3� .��%�(Cadbury,1992).  

 ��4�� A����� ��$���� �

��� >�� ?�� 5������� 
2 ���
��� ?�� ������  �� 
��� �
���� 8�
�� ��������� 
����� �
�������
���M ���� E���� D
�� 8� K�B� 8� 1
� A�� ��� I=

�&�*  �
��C�� -
� M )*�
� 1��
��C��� 5���/� #���� �
�� F��� �
����� 3��

���
 ��
� ������ �B2 
� 1��
&��)Code Of Best Practice(  >
�� 1� >=*� 7B���

�����
���
���� D���� 
� �������  �$ M �B2 '$�
��
���� ��� ?�� �
�
!��� ������ 8� ���
�
��C����� �2�'���� �
��+��� 
2(Cadbury,1992) 
�
 ��$:  

  ���
(���Openness : ������� �
������� ������ 8�=�  �������� ��$ 
� �
��+��� .���
 
� <�$�� ����� ?�� ������ .��%� 
$����D���� ��&�"�.  

 �4�*���Integrity  :�
������� �������� 
���  8�$
 -
�� K�B� 5���� ��������� 8
�2�����
����� 5��&� �$���� ����3 ��9
� L��
'� 
����� �
�����.  

 ��E
�	�� �5 ����F�	��Accountable : L�&�&*� .��%� ���� .��3 5���/� �
��C�� 73
 5���/� ������ K�B$�  �������� �
���� D���
 ��
� @&�� ���$�*��� D���
 ��
�  �
� B�

 �������.  
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8�$� �
��� ?�� �������� �
����� G!����� .23 8� Cadbury1992   ���
�� ��� �� �2
.�'��(�M  ��4��(� ����� 8�
� .
��� 8��� �&��� 
� �������  �$���� >
�� ?�� ��
 73
 .�$�%�
����M �� 8� ���� 73 ����� �
����� ����%� 8� E�&�/� >� ��4��@�3  (�
�$�% �B2 .�
���� M D!�4��� A��Q$ ��4���  ��
�&� ��� 
���
���� ����� D�� 7����

Z���/� 
� ������@� ��'@��� �
���=�� M  ����� �
��� .�� �2 �
����� 
�  �@���
 .�$�/ ��4��(� A�� �$B L�&�&*�  ������� 
������ ������� 5����� �&�*�
����  
�

�$����  ���
� 8� .2�
���(Cadbury,1992).  
5���/� #���� �
�$
2 ���� 
� 5�
�� 
���� ?�� �
����� D��� ���M �������� 8����M 

�
�*���� �������� 8����M 5���/� #��� <�=�3  `��$��M  �"��� ���� 
� A�*3  �
&���
��"���� 5��� 8� ���� 
� �2���� �������� 8������( ��&� 
� K�B �$B .�
��  .  

� �9�
� <��� �2���� -
� 8� 5�!�� �����$  �$���� ��$�� ���� 
� �
���
�� ����� ?�
� �!
� >� .<@�
 �$�������� #3� D���3  ������� ����%M  ����  ��$ �� �BQ�

Cadbury1992  8Q�  �$���� ��$�� H�=�� ?�� ����� �$�� <�=�� �
��� �
��� 
2
K�B ��� �"��
 .� ��%�M 
$�� 1������ �� ���� 8����� 8� ����� �Rutteman 1993 

����  �
&�� D
��� �
��$�� ������ Cadbury1992  ��
� L�&�&*� �
����� ���"���� D���

�
�*����.  ����  <�� K�B$Greenbury 1995  ���� 
�  �
&���� 8� ������ E����

<������  `��$�M �  ������ ?�� >��� 
���  �
���$/�� A������ K�B$� <��'���� ��=�
8

��$���.  

2 2122 2222 2  ����Hample1998   
 .�� ������ NB2 �
$�� d.�1995  ���!��Ronnie Hample  8��� �&��� 8�  ��
�����
�
����� �
����� D���J� 8

���
���� 8

���&�� ����� 8� Consortuim British 

)Industries CBI  (��+& 8
��� 
� �
����� <�� �"�(Hample,1998)  ��&+�� ���=��
 �
�����:   �$���� ��$��–   �$���� ��$�� :����–   �$���� ��$�� 
� <������ ���– 

 <������  `��$�–  .��%� ���� ���– �� ��������� ������–  �
&��� )*��.  
�
��� 8� 5���&��  �
&���� ������ ������� ����� ������ ?�� �$�3 ��� Cadbury1992 

��
���� �!����� ���@� ?�� ���=/�� D��� �" ��� 
���%� F���� 83 8� �$;��� K�B� ���
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 �
���� ��&��  �BGreen bury  ������ ?��  �2B �� ���� K�B ��� ������ �"��� .�� M
� ���� .��%� ���&3� <������ ����3 �$���� ��$�� 
�  ������� 
����.  

 �
&�� �$ �2�
���� ������  ��� ��� ������� 8�����)Cadbury19920 Green bury (

 -
� 5���/� #���  `��$�� D���
 ��
� L�&�&* ������ 8� ������ 
� ���+��* ���$��
 ���� E����  Green bury���� ��3 ��� ��� �
���(Hample,1998)    8� K�B 83 ������
 �
���������� D���� ��&�"� �9 
� L�&�&*�M  ���� ����� K�B$�Hample     �
&����

 �=
����� 8� ���� �
����� <������  `��$� 8� ���$�� E�&�/�� ��������M  7�C
� �B2�
 ���� 73��Hample   8� e��$�� �
6 <'� )&*
 83 ?��>
=����� NB�� �
����� �
������M 

�� �2 ��$���� ���� D
���� �������  �$���� .�� 
� '

�� 73 83 ?�� �
����� )�*� '


  �$���� ������� ���2 
2 ��$���� 8� ��+���  �
�� 83 ?�� �
����� �$3 -
� e��*

������� ��&%� 5�
�$��  �$���� ������� 
2 ��$(Hample,1998).  
  �$���� 5���� ?�� �
&�� ��;��  �
� 5�
���  �$���� ��$�� 83 ?�� �
����� �$3 ��$

�
����� 8
������ 8� ��� ?�� ��4��(�� ��
�����M  ��$��� ���� :����� ������ ?�� ���3 ��
�9�� �
��� 8���� ������ :������ NB2 �����
 83 8

����� �$ ?�� 
���
�  �$���� ��

��� ?�� �$  �$���� ����+����M  5'2�� 8�$� 83  �$���� ?�� 
���
 1�3 L���= 
��
 �B2�
 ������
� E��� ���������$����� �������� L���=�� ��(� .�
3�� ���� �&�* ���9 �
3 ���

L����� �������� �������� 8� M ���&��� ���&3� .��%� ���� ?�� 
���
 1�3 �
����� d�$3�
 �$���� ��$�� ���� ������ �
�+� 
� ����� ����
 83 8
�*X�M  E��� ?�� ���&
 83�

 <������.������ ?�� f<��� .�
�� ���$�
� M%� ���� ���� 8�� ?�� �
����� '$� �" .��
����� 8
�2����� I��&�� ��� #
� <������ <����� 5���=8

�������� 8
�2����� ����� 8

 M

 �4� 8
�*X� ���&��� ���&;� �"@��� 8� 5���/�  �
��C�� ?�� D��� ��$ : 8!��'��– 
� 8
�����–  ���$���– ����&��M   ?�� �
$;��� 5���=� �
����� ?&�3 K�B$  �
��C��

 �B2 �
���� ������� #����� .�
" 5���=� �
�*���� �
����� ���"��� .�9� 8� 5���/� #���
�
���+�� ?��� �
��� ����& .6� .�9���(Hample,1998) .  

$�����  ���	��Combined Code   
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� �2������� �
������  �
&���� ����� Cadbury19920 Greenbury L5����� 1�=� d.� �"�
���  �
��� ���Hample    .��1998 
��� L���� 1� �
���� ������ D���J� 8��� �&��� 
� �

�
�����) M ����2005) M78(.                                                                                                                             
22122232 ����
�	��� ���
	�� ���
�����   

 �$���� ��$�� 5�(� ?��  �3 
��� 5������� ��=�� 5�" 
2M  1�;� ��
��(� �
��� 8$�
�
 
���  �������� 
� ��* ��
��  �&������ �
����� D���%� �
&� 
��� ?=�+�� 8� ���� .�


��������
��(� <��43� ��" �. � 
��� F����  8;� �
�������� �
�����  ���
��(�  �
�  ����
 83 B� �
��4�� � ?��%� 8
�
������ 8
����� 8
��� 5��� ?�� ���� 
2 >"���� 
� �� 5�&���

 .�� K��
�
� �&��� ��
���1929 �� 8�$$ ���� ?��  �3 
���� �
�����  ���
��(� 5��
� 8� �
4$������%� �
���� 5���� D���%�� �������� K�� L�&�&*� �
��&�"(�  �
�9�� 

)
���� M2006(. �8

���� ?�� L5��� ��
��(� 8�$
:  
����� G���	��  : �&����� 1
� ��� �$$ 
����� ��&�"(� ���
�M  �
�
!��� 1����C� 8��

�2��� ��
���� A���� F�+*��� ����J� .���� A������ H�+��� <���� �
����� ������ ��
" �
�"@� ������
���*�� .����� 8� F��8
����%� ��'3� �
�
�X� ������ ��'3 K�B ��4�3 8�� M.   

�#*��� G���	�� : �$�� ��
��� �4�
� ��
�� �$�� �3 8
�� 7��&�"� H��" ���
Enron 

K�B� ��4�%� .23 ��3 �"����M � #@��� ��
���  (�� 8� 1��� ������$ Andersen  �������
.����� 
�  ���
��@� ZB���$ ��$���� NB2 ?�� '
$���� .�
� K�B�  ������� M ��
��� ��


 �$��Enron ��3 
� ��� #
� �
4;� 8� ��� ��� K�B� ����� 5�
4��� �&��� �
�=" ��3 �$

.����� <���3 ���*� 
� ������ 
2� .����� ��� ���*� 
� H��� ��� �$����� M ���+�� 9+��

�(X�  �!�� ���
 8
+9���� 8� �!�2 ����-
� M  �$�� ��
��� �$�Enron  5�
�$ ���&
.����� ��� 8
4������ �
��$���  ����� 8� �
���� -���3 ���� ����%� .��� 
�M  E���
�
"@*%�� �
����� 8
�������  �
��C��� D���
 ��
� L�&�&* 5�
4$ ��!�3M  �

�������

������
��M ��� ��������  ��
����� ?�� ���=/�� �$��.  
 ���� �
����Enron 

� ?�� ��"��� D
��� ���� �
$��� �$���� 5���� #��� .�" ��� ��=��� -�� �� ��
�
)
����M2005 ( -�� ��� �
�
!��� ����%� ?�� <�=�� ?��3 7B�� �2�
��� ������  ��" �"�
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�� 8
�  �� 
���  �
������ L@4��� �$Enron  8� 5����  ��$ 
��� ���4��(�  �$�� 8
��
 #
!� ����� �&�� 
� ���
 �9�� ��"
����� .���� #
!�� 5���/� #���� M �
�


 �$�� 8@�� >� 3�� ��%� 83 ?�� �
�����Enron  U��� ������3 F
+*�544  �(�� 8�
��
 ���4��(� 
�$�� >� ���@���� 8� ��������)LJM1 –LJM2 (� ���  �$���� K�� 83 .���� >

 >� 1$���  �$��Enron  5���/� #��� #
!� 8���� ��" 8� �������� ��!���� .� 
����
Fastow  M ����� 8
�2����� �
$���� D��� F
+*� 8�  ���3 K�B$�1.2  �(�� 8�
��

�������  �
����� #+�� ��������� M
� ���3 ��=� ���  3�� �
�
���� ��$���� 8$��  ���3 -
 �$��Enron  ���!��" ��$
2 5���� 8� 8
� ��"���� 5��+�� �
�����1997–2000  K�B �����

���� �
����� <��*;�������� �
���4��(�  �$����� ��Stuart & john ,2007)(  
������ �
��� �$3 ���)S�2�M 2003 (�$�� 5���� 83  Enron  �$���� K��  ��*���

  �
��� 
� �
���4��(�L@&3 ��
� ��*��� 5���=�� �3 ������ 8� 8$
 .� 5�
��M  83 B�
 �
� �$�� �
����� .!����� ���9�� ��@��� ����� 8��� �$�� .�& �"  �
����� K�� ��63

�&�*�� I��&��� .�*
�M �"(� ��+����  �B  �
����� 8�  ������ ���*�� ������ �3 �
��&
�
������
 .�  �
����� NB2 83 ��$ M �������� �
������� :������ >� .<@�
 �$�� �����4� .�

�$��� �
����� .!����� 8�= �
���4��(�  �$���� ���9� .�� D
�� 8� L����� Enron  

 ���'��� �3 ��&;$ M F�� <�+�Q� .�
��� 
2 ��
��(� ?��  �3 
��� ��*%� �
����� 8$��
��� >� �
�2� ����  �
��� 8� ������� �!��*�� 1�� G��
 83 ��
 8�$� -�� �� K�B 83 .�

 �$��� E���3Enron ��� 
2 �2����������� Stuart & john ,2007)(.  
23 8�D
����� �2��93 
���  �9�@��� .) 
�����
�*���M 2006 ( 83 
2��$�  ��������

Andersen �������� ����3 #���� ��� 8� 
�� ����'� L(���3 #����  ��$M  ��� 8��
*3�
����� 5�����(�  ���* .��� A�M 8
������� �
�@���� 8�  (C��� 5�� E�� �B2�M  ��$

 ������ �B2 
�  �����  �&��� �
������� �

����� �
�"�� A�� ���  (C��� 5��  ���


����� 
�  �
� ��$���� 83 ?����
�� 8
�!����  �
"@*3 
� �� � M  ����� >=� .� K�B$

�� 8� .��+��� 5'��% �
�� ��&" ?��  �����  �&��� �
����� D���%� ?�� ���"��� A�
�� �B2 
� �
$
��%� ���"�������)
����M2005(.  

2 22 2   �
����� �	��� ���(	  
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�=�� 
� �
�$�� ��=�� 
� �
�2��  ��@�*� ?�� 
�
��$%� -���� >"�� �
�
 ��� �*X� �
 �$���� ��$�� .��+�
����� 
� d��(� M ����� 
� 5���� �
C� ���� .�� ?�� 5���/� 8� �

 ����� -
�� I��&��� �B2Corporate Governance   ������� 83 (� �
����� ����� 
�
 
2 1� �
����� "��/�  ���� ������ ����3 5�
���� 5� ")���
 M2007(.  

� �B2 <���  �$���� ��$�� .��+�� �������� �
������  �����  ���� ��� ��
�� �����
�
4���� .�=��63 ����� 8
4����� <(C2  ����� �@�*(M  ��� �
��$�� K�B 
� �����

"@��  �$���� ��$����&�"(� H��� ���*�� �
���� ��� M -����� ����
� D������ �B2 8�
� H�� ���  ������ -@4 
� �
������ NB2 �
�&�.��+��� �B�� ������ 
����� -���.  

5 2 �;� ���� ����

����  

�
����� �
����� ���C� ����International Finance Corporation (IFC))���
 M
2007 ($��
�
 ��$  �$���� ��:  

" ������3 
� .$����� �$���� 5���� 1�@* 8� .�
 7B�� .�9��� 
2"  
 �
��� ���
Cadbury1992 ��$����:  

 "�� ���9���� 
2�"����  �$���� �������� ���� 
� .�
��� 
� 5���/� #���� 5<�+$ 8�� M
� ����
��C��������� .���� 
������� >=��� ��� �2 �B2� M ��$���� .�9� 73 �2��".  

�*R -��� �����
�)�����2��� M2006( " : �
+
$ 
� -��
 ��&�"(� ���� 8� ��� 
2

$
��$
� .��*���� ��2�����  �$���� 
� 5<�+$�� 5���/� '
+�� �3 8��= ������ �4� '������ �
���/� 
� L���&�� 8�$
 7B��� �
�
9���� �$�
��� 8
�$��  ��
������
����� ��C��� 8� � :

T
����� <��%� 8
��� .�
 �
$ "  
 ���� 7B�� 7��&�"(� ���/�  ���$� 8� L����� 8�$
 83  �$���� ��$�� ����3 ���
 (�

 �$���� 1
�M �4��� �
�� ?�� 8�=�
 7B���
�$�� A������ ?�� �
��&�"(�  ���
��� �M 
Z���/� �&��� D���3�  ������� D���3 
� �������� �����M  ��$�� ���� ����
 ��$

�!
��� ?��  �$���� �
��C���� �
�
9����� �
�������.  
 �2��� 8� D���
 �����
����  �$���� ��$�� .��+� ?�� 8

��&�"(� '
$�� 83 -����� ����
�

 
�.���� 7��&�"(� <��%� '
'��� 5��3� �����$ �
�����  �$���� <��%� 5<�+$ '
'��M  �@* 8�
���4��(� )�� �
��� ���� 
����� ��&�"(� 
� ��4�� I��M ����%� #�C� ���� �
����M 
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����� #3� �+�$� F
+*��M  ��
���� A���� .��
 ��� �
����� F����� ?�� 8$�3 �� ��&����
D
����  �
������ ?��3 8� �
2�����.  
8  2 ��0� �;� �������� 

 ���3 ?�� ��$���� �
������ 7��&�"(� 8������ �
����� ��9���� ���� " .
9��� ���
Q� �
���
 .��%� ���� D���  ?�� 9���
 ���  �$���� 5���� ?�� 8
�!���� ��
����  ���������  ��
�����


�������  ������ ������ �$����� 8.2�
6� ���&��� ���&3 B
+�� 7��� �@* 8� K�B� M
��� U
&.��
� ���� 
��� �
�"�����  �"@ L���� ��
���� �
�������� �
�����  ���%� .��*���� M

 ������� �
��+���� E�&�/� �

����) "OECD1999(  
  "�� 5���/� #���� �$���� 5���� ?�� 8
�!���� 8
� ��
�  �"@��� ������ 
2 .��%� ���

 ���&��� ���&3 8� .2�
6�)"OECD1999(.  
�
����� 8

���/� F�� ?�� �3�� "  �$���� 5���� 8
� ���� 
��� �
�"�����  �"@��� ������

 5���/ .�*��� 
��� �$�
����  �<���/� ���
� �@* 8� K�B� ���&��� ���&3� ��
�2����
� 8��= ��3 8� ������3 1
���� �$���� 8�C� ��<������ �
��+���� E�&�/�� <��%� '
'�

 ����%� I��&� 5����� >� �
���� A���� ?�� 8
�2����� 5�!�+�� .
9��� �$�����
�+��*���),2000  Demirag & Wright(  

�*X� F���� �����
 ��$ " ��9���� .���� N���(� �
��� 
� 8
$������ >
�� 8
� �"@��� 
2
��9���� NB2 <��3 8
��.  .�� .���� N���(� �
��� 
� 8
$������ ��3 : 8
�2�����–  5���/�0 

 8
�*X� ���&��� ���&3")Monks &Minow, 2004 ,p8( . <��R 83 -����� ����
�
 �
�9� ��
��  '$��� 
��� #�%� 8� ���9�� 
� D����  �$���� ��$�� ��� 8

���/�

���$���M �� ������(� ?�� L���
�3 ���� 
2� <��43 <������ K��� �
�+�� ������ �
$����� .����
�
+
9��� .����� ������M  <������ �
�"����  �������� 8
��� ��<������ D���
 ��
� L�&�&*�

�F
�+���� .�� ��������  �
�@&��� .!���� ������ �
���� '
$���� 9��
 K�B� M ��$���� 8
��
5���/� #��� �
���
� M��� ��$���� 8<������ ��
�*� ��
���� 8
� M .���� <��%� ����=� ��$

5���b�.  ��(� ������ 8� D���� �" ��$���� 1��� 
� 7���/� 1�+�� 83 -����� A�
� �
'�$
�
�����:  
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��	4
�	�� : .����23 D
��� 8�� M�
����� �
����� 8� ���$��� �"@� 
� 
���3 ���$
� �!���� .
9�� 
� ��4��� �
������.���� ��
" .
9��� �
��������� .���� ?�.  

7���0� :���$��� �"@� 
� 
��4 ���$  ������ �
B
+��� �
����� ���$� M�$���� .'���
 ��� 
B
+����� ����/� �B�� ����= 8�.  

7��(��	�� 6��)"�� ���
	�� 8
�
5 :�
6 7���4�� ����� 
2�  ��� 
� 5����� 9������
���$���.  

  
@2 ;� ��������
�	�� �   

 ���3 ?�� ��$���� 8

�
��$%� F�� ���
"  ���&3 
�4�� ������ ���*�����  �<���/�
��*��� ���"�� ���*��� ?�� ����� �
���� ��9���� 
� ���&��� 5���/� ��� .��� 
��� � "

)���� M2005) M9(.  
 ���3 ?�� �*X� F���� �����
� "�� �*���� 8� �
'��� ��$���� 
��� ���� 8� ����/

 8� ���� ��3 8� �
B
+���� ���'��3� 5���/� #���� ?�� �
������  �
������ 8
�2�����
�� 7���/� �����(�� 
����� ���+")�
�� � I���M 2008(.  

 83 8��*R A�
� ��$����" 8
�
���3 8
�'
$� ?�� .��
 .�9� : 8'����� D
��� 
2 ?��%�
 K@��� I��&� 8
�%� I��&��5�
+����� A�*%� ���� ����=��� D���� �
��4�� 5'
$��� M

 �2��&� 
��� 5������� �
����� �
������ 
� E�&�/�� �
"��&��� 7�&�� �
���� ��'@��
 �$����")��� M2006(.  

 E�&�/� �2� L��� .�2 ���� ?�� ��$����� D���
 ��
� 8
������� <��R '
$�� 9��
�
�
��+����M  �4�� 
���� 5���� 8
$�� 
� A�&��� 1�
�2% K�B�  �$���� ��$�� '!�$� .23

L(�3 �����&� 8
� ��
� �������� 8'����� D
��� 
� �"@���  �B A�*%� ����%�� �$����M 
 �
�����  ���
��� 8� A�&��� 5�!�+�� D
��� 8� K�B$� ������� B�*�� 
� K�B� 5�������.  

B2 
� �
�����  �����  �$3 ��$ 
��� E�&�� �
��� ?�� �$���� )�� 8;� )�&*�� �
��$���� .�9� 8� ''�
 
��'�/� E�&�/� ?�� ���=/�� K�B� 7��
�*� �3M  ��4 8� ''�
 ��$

�
"���� ����
"� ������ ?�� ���
/�� #$��
� �$����� �������M  [.4 8�� ����3 ?��
����� D���3 
� �����3.  
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��� )
1��� ��H /�
��� ,�-����
:  

 B��5: L����3 ����
 ��$���� .��+� 83 � .���� 7���/� .�9���� �$����  �������� .�9��M 
��� 
������� .�9��� �4�
 7B��� �������� NB2 Z���� '$��� 1�� ��$�� .��+� 83 73 M

������2 8

���3 8
�*�� ?�� .��
  �$:  
• I���0� $-�	��: 
2 �&

4;�� ����
��� 5���/� �$������� M  �
�@&�  �
��C��

8�����  @
$��� M5���/� #���� <����� ��
��� �
������ �
������ 5���/� �"@� M
!���� <������.�
�� ���"��� �.  

• ���
�	�� $-�	�� :  �������� Z���� �!��� �
��� 
� ��������� �������� ��� �����

���
"��&� 8� �$;����M �� NB2 ��� D!��� K�B$� ���� 5�
+����� ����%� ?��  ������

�.!@���  
"������ ������� �$��� NB2 
� �������� ��4�� .
��� ?�� ���=/�� M
 �B2 
� �&�*�� �
������� �

������ .�'��(�� ������� �
��� ��� �@* 8�  ��������

������M ��� ������� �
��+���� .�'��(� K�B$� � NB2 F�� �!��� ����� �������.  
�
���*� �
�*�� 8�$� 7���/�� 
������� ��
��� 
� ��$���� 83 ?�� 5���/� ��
�M  ?����
+� D
�� 8� K�B�  �������� �4��� .�� F
+*� ?�� ?��%� ������� ���� ���3 ���"��� �
�

�
�������� �
���/�.  
���&��� F���� Z��� 
2 ��$���L@$� 5���/�� 8
�2����� 8
� I�M  ����� 
�� L����=� ��3

� 7��� 8
� L�=���� �������� NB2 
��*����  �������  �������� 7���� �������� M
)7���0�(: � ?�� ?��� ���Q���� �����& 8��
 �� �$ 8� E�&�/)�
���
(�  ��������(M 

������ ?�� e�
 �� �$ <�+*��)�
�����  ��������(M ����� ���(���� ?�� ���=/�� ?�� .
�
���� �
����� �!���������'���� >� ������ ( L����6 
.  

�3 �������� 
��*��� ?�� ������� �)��	4
�	��( :8
�2����� 8� 8
��� 8
� '

���� .�
 ��2�:   
 3– 8

����� 8
�2����� : .
9�� N��� ��������� 5���/� .�
" A�� ?�� ������ .���
 8
B��

� .���� �
"���� ��
���.���� �B2 ?�� �!���� .
9�� K�B$ 8���
� K�B �
�� 
� .2� M
�+6�  (���� 8� �+*� 
����  �������� NB2 ?�� ��&���.�����3 5���� ��
�� 8� .��.  

 �– 8
������� 8
�2����� : -����� �6�
�8
&������ 8
�2������ .��
��� 
� <(C2 .2� M
��� ����� D���3 8��"��
 8
B�� 8
��4����� 7���4��� ���" B�*�( ��!@��� �&�+�� ��9�
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 <(C2� �
�R� ��
�� ���$� D
���� ������ 
� �
���
�  ��B�B�� '
��� .��3 <��;� �����
����  �������� ?�� 8�����
 �� L����65������� �
����� .!����� 
� 5��.  

 B
��
!: 
� .2%� �+
9��� �����  �$���� ��$�� 83 � .���� .�9����
��&�"(� 5���� 
�� M
 .�
" �
+
$ ?�� �
�
 7B�� .�9����$���� � ���"��� �
+
$� ����C� 5���Q�5���/� NB2 ?�.  

B
!�
!:  .2������ ��4����� �
����� ���$��� ����3 A���� �"@���  �B ��$���� ����3 83
� 5���/��8
������� �4� A�*3 ����3 ��=
 B��� M ����� D���3  �!
2 MK��.  

B
����: [�� 8�� ��$���� .��+� 83  ������� .��+�� L��
4� L������� ����� 1�3 (� 5����� ������
����� D���3 �
����M  
����� D������ ��9�� 8� 1
�� �9�
� D����  �
��&�"� .'@
 1�3 73

��X� 8� �
���� ��� .6� ���&���� ����� D���3�  �$����� �&�*��  ��
����� ��� <
.�9� >� ����!@� 5���=� .����� ��� 8� ���� �$� �&�*�� ��
���� .��+�� ��$���� .��+�� 

��� )�*�� ��$����.  
2 232 �
����� �	��� 6��45  

7��&�"(� <��%� .�� 
�  �$���� ��$��� �
��� ����%� ����
M �
�������  �������M 
8� .�� �$�� ��&�"(��  �$����  ����4��(� �B�� �
����� �!����� �@*)Maureen, 

2004(:  
1 –  ��������  �<�����  �$����  �
����  @���� ���$ 
� �
��+��� �&�� .
���

 8$�
 7B�� ����� ?�� �
����� �������������� �
3 
� ���+�� �&�� ��= 8�.  
2 – ��� <��� ?�� 5���/� #���� 8
�
���� 5������ �$���� 5���� �
���� 8
��� �
�
���


 7�C
 ��� ��
�� #�3 ?�� f<��� 5��
��� �3 I����  ����" B�*�� 8��=� ��
�� >�� ?��
<��%� 5<�+$.  

3 – �� 
� ?�� �
��&�  ��'3 -��� ������� ����� ��
� ���
 ( 
��� ���.  
4 – ��4 �
��� �&*&*��  �
��� E��� 
� ������� �!�� �=�3 ������ D
��� 8��=� M

��4��� ?���� )�� 8� �
'��� ����� 
������� ������
��&�"(� �
����� 5��
'� M ���.  
�*R -��� E��
�)
�
���� M2008 (�4��� ��$���� ���2% A�*3 L��'� 
�:   

1 – $���� 8
� �&+��<��%� ?�� ���"���� 5���/�� �
.  
2 –  �$��� �
��&�"(� 5<�+$�� 8
���.  
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3 – � �$
��� ���
�8� ����� 7B� �$���� ���23 1�@*� �!���� M ������� ���2%� K�� D
��
<��%�.  
4 –  ?�� ���"��� �
��C�� ����� -
��  �$���� <��% ��9���� 8
������ �
������ ��������

���� @$8
�) 5���/� #���– 8
�2�����(.  
5 –  .���� 8

B
+���� 8
�
����� �&�*�� .������  �
��C���� 8
� ��*�� .�� 5���/� #���

NC�=�3  �
��C���.  
6 – 
'��� �
���� 5���/� <��3 .

����4�� ���� >��� ��<����� '.  
7 –  8
��4����� 8� 8$�� ��� ��$3 ���� 8� �
��� ?�� ��&��� 8�  �$���� 8
$��

����%�� 8

�����.  
8 –  H@�=(�� 8
=������ 8
�!����� 8
�2������ 8
+9���� �$���� �
��$�� 8
�"����� ����

 �$���� <��% �������.  
9 –   �$���� ���� �������� .
��� ?�� ���
 ��� �
���� �
����� �$��� -��� ����

 �
������� �
����� ����� D���3 �3 �
��&��� 5'��%��  ���
��� -��� .��� ��&�"(�� �������
��� 
� 5��������7��&�"(� ������(�� �
����� D
.  

�
=
� �*R ���$)�
�* M2005 (�� ������� ���2%� ?�� ���2%� 8� ��������:  
-  .�'��(� ����4 D
�����
�� D+���� :������� 8
�������.  
- ������� ������� 5������� >���
��&�"(� 5����� �
�*����  ���. 

?�� ���� 5�
��� ��$���� 83 A�
� 8

���/� 8
������� 
������� ������ ��3)��$ 8��*R� 8
�
M2003 ) M4(:  

- *��� F
+*����. 

- <��%� '
'��. 

- �
����� D���%� ?�� ��&��� 8
���. 

- �� 5��
' ���*��� >���� �
�
����� �
����. 

- 5��
��� 8
���. 

- � �
���"� �
��+��� ���9��
�����(� �
��C���� 8� �������. 

2 242 �
����� �	��� �����	: 
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���� ���� ?�� D�+�� 1�� K���2�
�*����  ������� 8� 8
��  �$���� ��$��� �
���*��� M
�"  ������� NB2 ?�� �
����� 5�9����� ��$���� ?�� ��
" ���3 ?�� .�+� >"���� 
� ���$�� M

��$���� D
��� �
���� 8��=� ����= �4��)�
�* M2005(.  
2 2421 – ����
-�� �����	��)���
�	�� D2007:(   

 .���� V����� ?�� �
������� ��4��� �
�� ?�� ���
 7B��� M������ 
� ���4��@� ��9���� 8
��
7��&�"(� ������)��� �������� .
9���  �$����� ����� D�� 8
���" �4�  �������� >
#@�/�� �
��$��(�( M
����� H����� 5<�+$�)����� D��� K����� ( .'@�� �
����� �
��� 
�

�3 �
����� ����� M �������� �
��"���  �!
���� 5'��%� 5<�+$� Z���/� �&���� >���� D��
)�&������ ����� D�� �!
2 ( �$���� ?�� ���"��� .�$�� 
� M F�� 8� L@=� K�B�


9���� �
��B  ���C���5<�+$� D���%� ��� 8�=� 
��� .)  �
����� ��4��� �
�� ?�� ����
 
��� �
�������� 
� 8
������ ��� D�4
� >=�D� 8
������� 8
�������� 8
������� �4� M
���  �$���������2�
6� �
����� D���%� D�� 
� � ( 8���� �&�*��  ���C��� ?�� ���=/��

�� 
����!(� �
�&���� ��������� 5������� ���$� �4� 5�����
���4��(�� �
�����  ������(M  
=
 �2���� 83 ?�� �
���*��  ������� �
�23 >�������� 8
������ B
+�� 8� 8�=� 
��� ����

�$���� 5���� 8�� 8� ���� 
���� M)�*�� �!����� 
�����(� F������.  
22422 – ���-���� �����	��)���
�	�� D2007(:    

  �$�\��� �*��  ������ >
'���  ������� B�*�� �
+
$ ���� 
��� #�%�� ������� ?�� �
���
� #���� ������ �
����� 8
����/8

B
+���� 8
�
����� 5    �\
��� 8\� �\2����� 7�C
 
���� M

������ �
��� ?�� ���
����4@4�� ����%� NB2 I��&� 8
� F.  
2252 �
����� �	��� K�
�	)OECD1999(:  

� ������ 
��� K�� :������ NB2 ���3 8��
������ 7��&�"(� 8������ ��9� ?�� ����� -
� M
?�� �2���� ����� �����  .� ����� ����3 ?�� L�=
3� <�=�%� ����� �
�����  ��������

��9���� �*�� ��� H@�=(� ����%� H���� �
�����(� �������� 1�  ��" �� ���
� 8�� M
 �
��� 
� K��� �"� �
������ 7��&�"(� 8������ ��9��� ��������  �$���� ��$��� �
�����

 8����� 8� ��� L�=
3 ����/������9���� ���� ���4��(� ����� �
����� D���%� ���� ���
� 8�� M
���  �$����� 
������!
��� ���
� �����  �
����� 5��.   ������ 8� 5��+��(�  �� ��$
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  ������ ?�� ���=/�� �
������ 7��&�"(� 8������ ��9�� 
� <�=�%� �
6 8� ����� F��

����� ����� D���&� 
����� K���� 
6� �
�����  �����(�� 8
��4������ ����%� H��"� �2�
H�=����� �
����� ����%� 8�.  

 <�=�%� �
6 �����  ���$�� <�=�%� �����  ���$� 5����� ?�� :������ NB2 �������
 ��$�� H�=��� �
�
9����� �
��C���� �
������� ��%� 8
���� .

��� �2���� ���6 
�

�� K�� 
�  �$�������  ��������� �
����/� ���*�� �
��� ?�� ���=/�� ��� D���% ����
 �$����� M8
��4������ M����� >=� �
��� 
� L���� ���� 
��� ����%� 8� �2�
6� M

�� A�*%�  �$���� ��$��� ��
�� �
���3 �&����� 
� �����3 ������ ( 
� ���
� 8�� M
 ������� �&�*��  �$�����  �$����������� �$�����.  


�
 ��$ :������ NB2 )*����:  
1 0 8
�2����� D��� �
���.  
2 0 8
�2����� >
��� �!��$���� ��������.  
3 0 I��&��� ���&3 ���.  
4 0 E�&�/�� �
��+���.  
5 0 �  �
��C���5���/� #�.  

�	�
-  

  �$���� ��$�� �
=" 83 -����� A�
����� ��3 ������ M'�
���� �
"@*3 ��;�� D@*;� L��
 <��� .���
$��� .$�� 
���  ��
������� ML(�3 �
��&�"(�  ���C��� 5���� ?�� 8
�!����

M������ �
�
����� �!
��� .3 �
�*�� I!���  ��$3  ���� ��
� ���� ��$���� 83�?��  8� �
�����
  (������+6� D
�� 8� �3 M.�����3 5���� ��
�� 
� �*���� D
�� 8� 8
�2�����  ��&
�

M7���4��(� ������ B�*�� �
��� 
� �*X� .�=�� �
+� �
��� �
"��&�  �B  ������  ��$
�$����� �������� ����%� ���$ �
��� ?�� ��$���� ����.  8�� 
�$�� A������ ?�� ��3

 ��'3 -��� ���� ?�� ���� ��$����M  ����4��(� �B�� �
����� ��4�� .
��� 
�������M  �
����� �$���� ��$�� ����" D
���� �������� �
4;���  �2���� �  8

����� 8
������� ?��

 5��3 ����� 
���� �������� ���� ����� 8� [��(�
4;���  ��$���� 8
� �&��� ��&� �������
���������.  
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$
(�� /�
!��: �	����� �#�� �� 
4���� �����	�� ����  
 �	�1	 

���*�� 1�;� ����� 8$�
    ������� B�*�� 
� .�� ��� �
��&�"(� 5����� �
����� ��������

�$�� �3 
!'��� A������ ?�� <��� �
��&�"(� M ��
��*��� ����� ��4��� �
�� ?�� 
��

 5<�+$ A�� ?�� .$��� 
��$���� M 
� ��2����� A�� �
��� 8$�
 �2�
���� ��+
�&���

�$�� ��&�"(� M�� �����  $��3 ����  ����� �
����� ��������  ������ �
�2%� NB2 ������

 NB2 ���
� >���� �&&*��  �!
2 �@* 8�  ������� NB2 5��� �+$� 
��� �!����� ���
� ?��
�2B
+�� ?�� ���"���� ��4
���� �!����� M �
����� -���%� #�
" .$�� 
��� �

�����  ��&;�
��=�� ����3� �
����� .!����� ������M  �������� ����  ��=�� ��������� 8� E�&�/��

� 8� �$;���=�
����� ��������  ����� ?�� ��4�� <�+ M ��4�� 5��
'� �4
���� �!����� 8�= 8��

� .�9�  ���*� �
����� �������� M 8�� ��������� ��������  �
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����� .�'��(�� ���. 

8����� :  

• 83 �B2 �
6 ���;� ������� ?�� ������ �&�*�� 83 ������ 7���� 
��������� >������ 
8� ��� ?�� MA�*3 83� �
3 5���*� 8���+� �
�@���� >������ ���
 L������ 
� ���
��� 

#�
���� ?�� �"@��� ������ 
��� ;���� 8
� >������ �
����� ���� �
������� 
>������ K�B$� #�
���� ?�� I!�&��� 
��� �&�
� ��
�� �
���� 8� >������.  

• 83 �

�� >������ �+&� �
��� 7�C
� ?�� 5��
' 
� �
��$� ��������. 

• 
$� 9���� ?�� �@���(� �Q1� 8$�
 <�+�$(� �

����� 7����� ���$�� 7B�� .��
 
������ 
���
��� 
� �
��� �������� >� 9�+��� 
�  "��� 1�+� ��? K!��3 8
B�� 
8����
 ���� ����/�. 

S"��
� -��� �*R)MH���� 2008 (83 ��� 5��+�� �
�"����� 8
� >������ �
����� �" 
�����&
 ������ 8� ����%� 
��� ��+� �>����� 1�
��=�� 1�
�@����� ���23�: 

83 >������ I�&
 �4$3 L(��" ��� NB*�� 5���/� 8�  ���
�  ������� �
����� 
������� ��+
 
1$�$� M�
����� 83� ��� 5��� �"@��� �
�"����� 8
� >������ ������
 I�&
 ���� >������ �B 
5�9� 6
� 5����� �"� ��+
 
� �&���� ?�� ���3 5�
�� �@*� �� �&�� 1
�� 
� MD����� 
��$ 83 .�� �
��� 5�� �"����� 8
� �
���� >������� �
'
 8� '����� A�� >������ 9�+��@� 

�
��� �������� 8� D
�� D������ >� 5���� �B2 �
���� /8 ����� ?�� @*� K�B 7�C
� 
?�� ��� �
���� 
������� ��+
 �!���� 7��&�"(� 8� �"@��� 1��. (� 83 >����� 
$
��%� 

8
������� 8

������� AICPA �" F��� 5��� 3��� �
��'�� �

�� >������ 
� 8�
� ���& 1�� 
.�� 1992 K�B� ����% ���23:  
83 ��=  �������� 
��� 8�$� 5����� 8� �
�� �������� A�� >������ �
���� �" �7�C ?�� 
��� �
��� M�������� ������ ������� �
+
$ D
��� .�9��� 
������� .�9�� ���"�� �
�*���� 

 �
����� �
����� �$�� L����3 ����� ����$( <��*%� S���� 7B�� 1
��� .!����� 
�
�����)AICPA M1992(. 8$�� >� -���  ���
��(� �
����� &�&*�L� �$�� Enron �"���� 
���� ����� 8� �� ��$3 ��$� ������ 
� .����� Arthur& Anderson ���  =��� 1� 
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������ 8� K�$� 
� ���
"��&�  �
�'�  ��&%� 5���=� 5���� �9��� 
� �
4$ 8� �
�=��� 
�
�����M ����� �
��� 5�� �"@��� �
�"����� 8
� >������ �
����� �"� .��� K�B 
���L� 8� �@* 
8���" Sarbanes & Oxley 2002 7B���  ��� 1
� 5�� NB2 �"@��� ���� ���* M ���� �B2 

�  �
(��� M5������ ��3 
� �
���
�� �Q8 �
���)Smith, 2003( .� ���
 5�� �
��' NB�� 

�"@��� �
�"����� �� ���3 NB2 ������ ����� �������� 
���� ��
 ��
�� ��� �� ��� 
� �B2 
�
����� 83 �$;�� 8� �
�@���� >������ 
���*�� .��� ���� �
3 ����� �3  �"@� �
&*� 
1�
� 8
�� 5���� �$����.  

 ."� ������ )� ��� �
��� 
� ��3/18 / .���2008  D���%� �
=�+� �!
2 8� ���&��
 83 ?�� ��2�����  �$���� ��$��� )�*�� �
����� �
����� D���%�� 8l
�m
  ������� S�+�

 '��
 (� M�
����� �
���  ���� >��3 8� �4$% S�+���  �B 8

�� .�
 (� M5���� �
��� ����
8
��� 
=� ��� a(� K�B ��� 1�

�� 5����.  

����
� -����� 83 3��� �
��'�� �

�� >������ �
� �B 8
�� 1�3� ( 8$�
 �9��� 1
�� 8
�� 
5���� �� Z���
 ��%� ?�� =�+��� 8
� :������ M �
���
(�� 
+� 8
� �4�
 ������� 
>������ 5��� ��
�� 8�  ������ 
� �"����� >� #+� �
���� L���&� K��� ��
���� L@���� 8� 
����� F�+*�� ��4 ������� >������� 
����� 
� 1
3� ����% D���� F�+*��� ���� K��� 
7B�� ��
 83 1=��+
 >������ ��" �@*� 
���� M�������� 8�� ���� �9��� A�*%� 
��� 
A�� 83 �
��� >������ ��� �+*
 8� 5�� �������� 
� D�� ������ �B2� �� �" �4C
 ?�� 
�
��� 5���� �
��� M�������� 8�� ���� �9��� A�*%� 
��� A�� 83 �
��� >������ ��� 
�+*
 8� 5�� �������� 
� D�� ������ �B2� �� �" �4C
 ?�� ���
� 5���� �
��� M�������� 
�B2� 73�� -����� �� ��+
 K�� 8
������ 
� �
���
�� ���� �
��� K�B ?�� ���� �������� 
8�� �
��� 5�� �
��' ��� �@*�  �
(��� 5������ �
$
��%� F��� ����� A�*%�.  

428 2 ����!L� �	����� ��Q ��
�� ���	�� �����	��   

�&�� �!
� �������� 
� � "�� �=���� �
���� �
���� ?�� M5�=����� �B2� �� ��� ��� ������ 
�
����� 8�  �<���/� �
�
�;��� �=��+��� ?�� ������� >������� ML��� (� K� 83 >������ 
8X� 1���
 ���*�  �
��C�� �
����" �
6 �"���� ����� 8� ����& .�$�%� �
!�=��� 

5���&�� MN�= ���=/�� ?�� 83 B2N .�$�%� �
�� ?�� .�� N�
�� .��+�� D�& .!����� �
����� 
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7B�� 1��"3 �

��� �������� :������� M�
����� >���� 5�4$ 7������ �������� �= 
8
������� ?�� 5��
'�� 5���=��� 
� #@��  �$����)#���� � 
$�2M1986M  )219.( 
8$�
� ����� 8;� ���9�� 
��� �&�� ��� �!
� ����%�M 
���� �4�� ����� ��= ?�� 

8
������� .������ 
2 ����B ���9�� 
���  ���� ?�� 5�(� ��$��  �$���� 
�;�� 
� 
����� NB2 ���9��  ���
��(� �
����� 5��$����  ����&��� 
��� 1���� 8�� 5���/� 

5������� ����
&��� �������� 8� ��= ��4�� 7B�� >���
 1� .��� D���%� ������
.  
 D+���  F�� �
��%� �
��&�"(�)Cadbury1992 – Hample 1998( ?�� ������ �������� 

�
���*�� 5����$ 8� .23  �
�R ��$��  �$���� L��9� ��� >���� 1� NB2 �
�X� 8� D���� 
����2 8�����M �2� <�+=� ��4�� 
�  �������� 5������ 
� .!����� �
�����  ������( 

8
��*����� �> ��2 ��$���� 
���%� �2� ���"��� ?�� 7���  �������� 
�  `����� 
�
��&�"(�.  

8� ������ �������� 5����$ 8�  �
�R ��$��  �$���� >"��
 1� 83 �
4
 �"@� �
�
4;� ������� 
8
� ���� �������� 8� ��� � ��$��  �$���� 8� ��� MA�*3 .6����� 83  ����� ��$�� 

 �$���� .� ���S" ��� �������� 
� ��$��  �$���� (� 1�3 >"��
 83 �4C� ��$���� �$�� 
�
�$ ?�� �
��� �������� L�&�&*� 8� �
����� �
�����)2002 Baker & Dwight,.(  
8� �"@��� �
�
4;��� 8
� ��$���� ��������� .��� ?�� F����� 83 ��$���� ?��� ?�� 8
��� 

�
��� ���* �������� 
��� ���
�� 8
������� 
������� 8
��� >���� ���&3 ���&��� .���� 
>������)2002 , Baker & Dwight.(  

4 08 01 –$������  ���	�� $��1� ��
�� ��Q ����!L���  
 �
�
 .��+� ��$��  �$���� ?�� 83  �$���� ���� �"���� �$�� �
� .<@�
� >�  �"@��� 

�
����� 
���  ��" ��
�� M73 83 ��$���� ����� .�9�� ���"��� .!���� A�� �$���� 
������� �Q1� 
>"��
 8� >������ 83 .��
 8
�*�� �
��� ��$���� ������� A�� �$���� ��� 1+
�$� �
���� 

��������)2002  .Baker & Dwight.(�B2� .<@�
 >� G!��� �����)Bernardi , 1994( ��� 
��� )!�&* ��$��  �$���� �2������� ��3 ����� ���" �3 F�� >������ .���� 

�������� ��$���� 1
��. �
��� ����� A�*3)Basley , 1996 ( ?�� 83 .�� >������ )!�&*� 
��$��  �$���� 1��&�� ?��  ������ L�&�&* K�� �������� �!
�� ���"��� �
��� #��� 
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M5���/� ��
��� 1$���� ��� 
� �6�
& 1�����" 
� ���" ���$��� �3 �=��� 8$�
 83 ����� 
 `��� �������� ?�� 8
��� �
����  �
�R ������ �3 F���� .
����  ���* �������� 
��!@���M 
������� F
+*� ��* ���$��� 8�� Z��*�� 8� ���X� �  �����/� �
�����. �"� 
 ��93  �����)Cohen, 2002( 83 �&� 8
������� 
� �
���
�� 8�����
 83 ��$���� 
���� ��L�� L�
���+� ��� .����" .���� �������� A�� �
���� M �&��� �����)Cohen&   

Hanno, 2000( ?�� 83 ���" >������ ����� ���$��� ��� 8�$
 �4$3 �
���
� 
� ���� �&�� 
?�� I�@� �
�" ��$��� M �$���� 83� N���" ����� ���$��� ��� 8�$
 �4$3 �
��� 
� ��� 

�&�� ?�� I�@� �+
�= ��$���  �$���� .  
S"��
� -����� .�
" >������ 8
�*�� �
��� ��$���� ������� 
� �$���� ��� N����� ������ 
�����(� 8� 
���� �9�:  
���"� :����� A�
 -����� 83 .�
" >������ 8
�*�� �
��� ��$���� �2 ��3 
��� ����
� 

����� �
"��&��� .�'��(�� �
���� ������ ������ 8� ��� 8�� ��� A�*3 ����
 A����� 
����%� �������� >������M 73 83 K�B ����
 ����=��� �
������� .�'��(�� 
��=�� 8� ��" 
>������.  
���
!�� :����� A�
 -����� 83 ���� ���� �������� ����
 8� .23 D���3 5���� 
��� �����* 
��$��  �$���� I��&� >������ 
������� �Q1� ( ���� .�
�� >������ 8
�*�� �
��� ��$���� 
��!����M K�B 83 ���� �������� .��� ��3L�� ?�� .

�� ���9�� �������� A�� �$����.  

4 08 02–���-���� ��
���� ���� ���1�� �����	�� ���	� )�)-�� ��
�� ��Q ����!L���  
����
 ��
���� ��%� 8� �

��� �������� �������� ��
�� 83 .�
 �
�*��� ?�� ��� M����� 
83� .�
 ����/� ?�� 8
������� 8� ����� ?�� ��� .!@� M����� �4@4 ����3 �
�
!� 
���� �B��� ��
 ?�� >������ 83 ��*
 �
��� ��������)K��� � '�
�3M 2005) M286(:  

1 – 8
$�� >������ 8� ��&��� ?�� ���3 ������ �
��$ -
� ��
 ��&��� ?�� ���%� L���3 
L�
�
� 5;���� �������� ?�� ����� F����� ��<����� �
������� 9�+���� ?�� ���� ��
� 
� 
>���� ����%�.  
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2 – 5����� >������ ?�� .$���� �
��$���� K�B� 8� ��3 ����� �$�� 
����� 
������� 
8
$�� >������ 8� 9�+��(� 5����� 8� <@���� �3 �����
' ?�� F����� 83 ��$� �������� 
.��
 1����* ?�� ��� �
�.  

3 – ���� <�� .�+�� >� �
���� �B2� ��
 L���3 L���2 8� ��3 B
+�� ����� ?�� ��� �
� 
�+�$��� ��!@�.  
��$ ����
 ��
���� 
��4�� ����� ���"��� �
�*���� �$�� �&+� ?�� 8$��
 8� �
��� �
��$�� 

�����(� ��
�� �
���� �
��� ���*(� �� ��'@�� ��� D
���  �<���� �������� �B2� ���
 
?�� ��
���� -��4�� 8�=���� ��&��� ?�� ���3 8
2���� �
��$ ������ ���� <���� 73��� 
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.!����� �
����� ��=�*�� ��������)
=����  �E����M 1998) M27.(  
�B2� ���
 ?�� �
4;��� I=���� �!
�� ���"��� ������� ?�� .�$�3 ��
�*�� 7B�� ��
 83 .��
 1� 

>������ ?��� 5���= �
��� ZB���  ��
�*� ��* ���"���)Cohen& Hanno, 2000 (���� 
���& �
��� ���� Treadway 1987 �
�'� .���2(� 5���=� ���&��� �

��� �
��� .$�� 
�
��� .

�� ���"��� �
�*���� .�� ���� ���& �

��� �������� 78 082 SAS.NO: B2N 
�

�����  �3 ?�� �
�'� �
��C�� 8
������� ��� 5���= B*3 ��$��  �$���� �+���� 
���"��� ?�� 5���/� 8
�� �����(� 
� �
��� ��������)Cohen& Hanno, 2000( ��$  ���3 

 �����/� �&�*��  �$��� �������� A��$�� ?�� 5���= B*3 >������  ������( ��$���� 
�+���� ���"��� �?� 5���/� 8
�� �����(� ��� .�
��� �
�*�� �
��� ��������)Cohen,2002.(  
��$ 83 ��
�� �������� SAS.NO .78 �" ���3 ?�� 83 �+��� ���"��� ?�� 5���/� 8�=�� 

)!�&* �4� �"��� 5���/�  �������� �&�*�� �
������� �
����� �+
9�� M�������� 
���=/�� ?�� )!�&* ��$�� ���� �$ 
���� ��� .��� >������  �����/� �
����� �
���� 
1����
��� <��43 .�
��� �
���� .

���� �
�*���� �
���� ��������)Cohen& Hanno, 2000(  
������ ����� ��� ��
�� �������� SAS.NO .78 38 )!�&* ��$��  �$���� 5B�*;��� 
8
�� �����(� 8� ��" 8
������� �4�� .23 ������� 
� .

�� �!
� M���"��� �B2� ����
 8� 

>������ ��&��� ?��  ������ 5���� ��� �!
� ���"��� .�+� 5���/� ����
�R� �
��� #��� 
5���/� ���=/�� ?��  ������� �
����C��� �&�*�� ���"����) Sullivan , 2000 (  
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F������� �
�23 ��$��  �$���� ������� >������ 8Q� K���2 ����
� 8�  �����/� �
����� 
��� �
+
$ �
2��� ������� 
��� B*C� 8
�� �����(� ��� 8
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���
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2 ��$���� A�� �
���� ����� 5��3 
����� �
�"� L��� 
� .�9� ���"��� �
�*���� .!���� 1
��M ���=/�� �?� ���3 
��� 5���� ��4��� 

�
�
���
��( >������M ���=����� 8� ��" >������ L�&�&*� ��
� D���
 D���� .��� 
��
��� M �����*(�� ��"����� M
���� 8� ���@* .�
� ����*� ��@� �2�'�� .!����� 
�
�����)Cohen,2000 (��B�  ��$ ������� ������� �"  ��3 �
�23 ����� .�
�� ��>���� 8
�*�� 
�
��� ��$���� <��43 �6�
& �
�
�����/ �������� 8Q� K��2 ����� A�*3)Sullivan,2000 (

�"  ��93 83 D
��� .�9� .��& ��$���  �$���� �4C
 >��
� 8� �
���� �
��� �������� 
L�&�&*� ��
� D���
  ��
4;�� �
�� #��� 5���/� ����� <�=�%� �
6 8

B
+���� M-
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*3 B ��
� �+�C� 8� 400 �$�� �
���
��  ��93  ��@���� 73��� ��
� 83 <������ �
6 
8

B
+���� 8����
 �$�� �3 �*`� 8����
� ������  �B �
��� �
��� �2������� >����� >� 
.����23 .����&�� 
� F
+*� ��* ���$��� .!���� 
� �$����                             .  
�B�� 8�$ ������ .9�%� 8� 8
������� ���
 ��$���� ?�� ���3 ���"��� ?�� ���$��� 

5������� 
� �$����M 
���� D+�� >� ������ 8
������� ��;$ .23  �
�R ��$�� M �$���� 
�Q8 ������ 5���/� <'�$ 8� ��$���� 73��� 8
������� ��� D��
 ���"��� ?�� �
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M5���/� 
�� �B2 D�
��� ��
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�� 8
������� ?�� '
$�� N����(� ?�� 83 ��2 ��$���� 

���%� �2 ���"��� ?�� 5���/� 8�� .4 8
��� 8
&��� I��&� ���&3 ���&��� 
� 
�$����M 
������� A�
 8�������� 83 ��� 5���/� 
� D�* �!
� ��!@� 5�
�� ��$��� 
 �$���� �2 ��� ��
 83 ( �*��
 M1� 
$�� B*;� NB2 ��
C�� ��� ��$3 L��
��� ?�� 
�������� 8�� ��4�� �
����� 
� ��$��  �$���� ��
 83 D��� �$�� ���$ >� F����(� 
�!���� ����� B�+� �
4;�� 7�" D��� 5���b� 
� 73 .�9� F��+� �3 M.!�" ��$� �2 >"��� 
8�� .��*��� ���*� H���3  �������� 8� ��$��  �$���� 
��� �$�� 
�
!� ��? 

8
$������ 
� ����� NB2  �������� <��� 5���/� ?����� �3 M�
���� 83� ��� 5���/� 
?����� 
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�*R 8
=�+� 

523212 �#���� 6��45)��� 7�
	�� /3  / 7�1(�� / R/(:  

-  8�=
 ��� ��� �������  �
���+��� ����%�� ��9�%�� �
����� D���%� �
���� .
9��
  @����� �������� ���*��� 8� ���� 
� .2��
� �
��+���� 5<�+$��� ������� D
���

�
����� D���%�. 
- �%� 
� 8
��4������ 8
������� �
��� �
6 �3 ������� �
6  �������� 8� �
����� D��

?�� 7���� 
���� ��
���� ��@� �3 #
��� �3 S6 �3 ��
���. 
- 7���4��(� �3 7��*�(� ������ >
��� 
����� ��&�"(� ���&� .�*
 ���. 

 ���$� �������� �
��+���� E�&�/�� 8
�2����� D��� �
��� ?�� 8������ '
$�� 9��
�
 @������ ���� D����  �
����� ����3 ���� 8�= �
����� ��$�� :���� .23 �4�� 

 �$����.  

523222 �#���� 6#
;�) ��� 7�
	�� /3  / 7�1(�� /8/(:  

- ���� 8� ���$�� E�&�/� ��"���� .
9���
����� D���%�� ��������  ����. 
- �&� ��"���� .
9����� �������� �
����� D���%� ��. 
- �%� ��"����
����� D��. 
-  �����  ������ ����3 ��"���� .
9�� �������� �!
��� ���"�� ��=�*��. 

 ���%� �4$3 8� ����� 8
=�+��� �!
2 ��
�� >��� 
��� ����� �
��� 83 ?�� 5���/� �����
����� 5��4�M <��'��� #��� #
!�� 8
=�+��� �!
2 D��3 �" 7����� H����� 8�$ B��M  8Q�

&��� H������ �����3 �" 7��
���*�� 5������� ��&�"(� �
'� 1�;� 8������ �B2 '���
 ��$ M
 .'�
 .� 7�&��� >
����� 83 8
� 
� 1�!��� �!
��� #
!� 8� �$� �
����� 5��� ���5��+� 


���
����� L����+� ����� K��� 1�) ."� 8������ /95  /� .��1992  �&� �
����� 
�
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�
�����.( 
(��� 
� ��3 .�� �
����� D���%�� D���%� �!
2  4��3 ��� �
$
��%� 5������  �
1934 L���&�*� ��� '��
� SEC )Securities and Exchange Commission  ( �!
��� �����

�� <���* ?��� <@$���� <������ ?��� �
$
��%�  �&����� ?�����4��(� 
�&� ?��� M
���4��(� D
���& �!
��� ��;��� MSEC  8
=�+� ���* 8�Commissioners  .��"3 ����3�

�
�
!� 
����� ��$� ��� �
���4� M2900  �
$
��%� 5������  �
(��� #
!� 8
�
� �9��
��� #�* 5��� 8
=�+��� �M  �!
��� L��
!� .2��3 ?��
�)Securities and Exchange Act 

of 1934(. �!
2 .��� D�
� 
�� 
����� �
����� D���%��  E�&�/� ?�� '$�
� -����� 8Q�
�� �
�23 8� 1�4�
 ������������ ���4��(� .��� 
� ���.  

5 242  ���
	�� :���"�� :���"� �#�4 ���
� �� ���
�	�� O

�0� �
��)�	� =������  

524212  ���
�	�� �� O

�0�  

����%�  �$�� ���9� ��
�� ������  E�&�/�  3��� �
�23  ��9M $;�� ?�� 8
������ �

�
������  �
����� 7����� H����(� ��" �
����� ���!��" ����  �$���� NB2 .�
" 5���=M 

 8� ?��%� ���� ?�� 8
������ NB2  &� ��$ M���� E�&�/� ��
 
���  �������� 
�  ���3�
�
��� �$� ?�� 8�$�  �������� NB2 F�� 
� ������� .'�
 ZB��� 8�
�%� 8� �
4$  �

�
�����  ��9����� �
����� �
��$��� 5'��%� ��" 8� �
��� )�&��M  ����%� 8( K�B�
/ ������ 8�$��
 (�� L����6 �
���*�� .�'��$���� 1������
 �� .
����.  

 ������ E�&�/� 3��� ����
��
�
!� F��� ����3 ?��) M7'��
���1990) M323(: 
1 – ��*�� 8
��*�����  ���
��� 8� 8� ������� �������� 8$�
 �
�������  �������� 8

�

.���� F����  �B �
����� .!�����.  
2 –  �
������  ����� �� �B� �������� 8$�
 �
���*�� ����J� �$����  ���
��� K���2 83

 ?�� .���� F����  �B �
�����5��4��� �*��� 8� ��!@�  ������.  
3 – E�&�/� 
� ������� ��� 8� ���
 �
���*��  ���
��@� ��!@���  �������� 8� �� 


�
����� .!����� ������ F��.  
4 –  ���� 8� K�B� E�&�/� �!��� ���3 ����
 .���� F����  �B �
����� .!����� ����3 8�

 �!����� �+�$��� ������ �9�A�*%� E�&�/� �
���;� i ������.  
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����� .!����� �
�23 8� L�"@���� 
� .!���� 
������� .�9���  ���*�$ ��$����  ����� ����

 �
4;���  �B �=����� ���%� 8� E�&�/�  ������ >� D+�� #�3 ?�� �
����� .!����� NB2
 .!����� NB2 
� ���=����  �������� 
� �
�=� 73 83 B� ������ B�*�� �
��� 
� .���� 
�����

������ ���
�23 �2��+
 83 1�;� 8�  ������� 8� ����
 7B�� ���4��(� ���" ?�� �
4;��� 
�
� 5�
�$ ���� ?��  ������ �
��� .'���
 ��� 5�
�*��� ���������� �"��� 8�
��=�) ��
'

8��*R� M2007(.  
�
����� .!����� ��& 
� �����4� 8$�
 
���  �������� 83 ?�� 5���/� �����  >=*� 83 ��


�
����� �

�����)��
��� M 7'1990) M320:(  
-  �
����� 

- #�
��� �
������ 

- ��!@��� 

- ��4�� 

 ���;� �
�2���� �������� �
��� 8$�
� " )*��� ���" 
� �4C� �" ������ �3 ��"�� �
3
+��(� �3 �
��� �"�� <���� ��� ��&��� �3 ���
� �3 ��� 9�")������3943 – ���%� �!
2 D
 �
����� �
����� D���%��2006(.  

524222  O

�0� 6����  

 ����� ��� �
�������  �������� F�� 
� .���/� .��� E�=��� 1�;� E�&�/� �
��� 8$�

�����  ��������
������� �
������� �
����� .!� 
��� .��+� �2 E�&�/� .��+� 83 
��
 �B2� M


����� 8� D���
 �����
���� 8� D��&�� �)8��*R� ��
' M2007( ��$ E���  ����� A�*3 
L�+
��� E�&�b� :�&�
 E�&�/�� F��  �������� ������ 8
��4����� 8
�2������ 8
�!����� 
.2�
6� ��
��� I��� C������ 5����� �$���� ?�� D
��� E���%� 
� �������� �������� ?�� 
���� ������'���)M
������ 2007(.  

%� �!
2 8����� �
B
+����  ��
�����  ��� ��
� ."� �
����� D���%�� D��� /22  / .���2005 
 ."� 5����� 
�/1 /1�3 ?�� E�&�/�  ����=��� 8
��4����� .�� 
���  �������� 8� ��$��

�  ������� 
��+� �
����� �
�����  ���
����
����� �"���� ��� 
� �4C� 
��� 8�$
 83 ��
� M
D���%� ����� ��� #
�� �������� L���� ��$��  �@* 8� K�B� 8
��4������ �
�����



102 

 

 �
��� 5��&� �3 �"@���  �B  ����� �
����� ������ ������ �
��� 5��&�� �
��
�� ��&��
� ���5�
��  ������ -��� ��� �3 �����.  

 8
������  ����� ��� 7����� 8������ 
� ��3/6 – 7/������ 8�/3943 /  �������� ���$
� ���� E�&�/� �������
����� �
����� D���� 
� �������  �$���� ��" 8.  
� <�� ���

 5��+��/�/ 5����� 8�/6 / �$���� ��" 8� 5�������� �
��%� G!����� 8�=�� 83 ��
 1�3
<���Q�  ������� S�+� .�
" ���� 5��&��� 
�
 ��� �
��%� �������� �
���:  

-  ����
/� 
��& 

- >"����� I���� 
��& 

- = )&*� ��
���"����� E���%� ?�� �*��� 

- E���%� 
� �
�"%� D��� 

- �
�"%� D���� ��
�=�� )&*� H���"� ��� �$���� 
�2���� �!���� I���� 
��& 

- 5������ ������ ������ .�"�3 ������� �
����� ����� >� N@�3 

- ��� ����3 8� �&@*�
������ �
����� ����� �@* �$� 

� 5����� 
� ��3 ."/7 /���  ���+�� 8� L@$  '$�)� M R ( 5���/� #��� ?�� ���� 
����
 8� �
'� ( 5�� �@* �$���� 7����� �
������ �
����� D���%�� D���%� �!
2 �
�'�� �����

�� ����� <����� 8� ���3 �4@4
�
 �� 8�=�
 83 ��
 7B��� �
���:  
R–  5���/� #��� #
!� ���$.  
�– � 5���/� #��� �
�������� 8�=�
 83 ��
 7B��
�
 ��� ��������  �������� 8� �:  

- $���� ����3 �&���
+9�� ���� �������4��� .��� � 

- �;� 8�
�<�� <�=�3 �2<�=�3 ������ 5���/� #��� 

- 
��$���� 
� K@��� ���$ <���;� 8� 

- �$���� 
������� >=��� 

- �3 8
���� ?�� �����(� ���� 8

�
!� <@�� 

- 7% �&� � ��� 8� '�
��� �3 �
��$� �
�� 

-  �
������� 5����� ?�� �2��4R� �
����� �3 �
��$���  ������� 8� )*��
 �$����. 
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-  �$���� ������� 
��� ���*��� �&�. 
-  .��@2C�� �$���� 
�
9���� �$
���. 
-  D
��� 8� E�&�/� �
������ 5����� �

���� �$���� 

-  �$���� ������ 
���  �'���(� 

- %� 
����� �4 5��$���� �
6� �!�����  �
����� 

- J� �
��'�� ������� �������� ��'���� �!��*��� E��� 

- ��� �$���� 
����� '$���� �
��� �
����� ����� �@* ������3 G!� 

- ��� �
��������  ������� ����� 5���/� #���  ��"��� ��� 

- �� �$���� D
"���� ����3 �������� A�*%� ����% A�*3  ���* �� 

- �
� 5��&��� �
����� D���%� ���� 8 

-  �&����� 7�B� 5���/� #��� <�=�3 ��� >���
 
���  `��$���� �
�'���
���$� ���%�� �������� �+���  �=
��� 

-  ��" 
���  �������� I����� 8�
�  �
����� ����� �@* �$���� ��� 

- � 
���  ������(�� >
������� ������� 8�
� A�*3  �$�� >� �$���� ����� 

 Z– �� ����� >� ������ �������� 
��+� 8� ��"�� �$���� �
����� �
�����  ���
��� ������� �
���

�
 �� ���� 
����:  

-  ������ �
��'
��� 

-  �!��*��� E���%� ���� 

-  7����� D����� ��!�" 

- � 8
�2����� D��� 
�  ��
���� 8�
 

-  ���
��� ���  ���=
/�  �
����� 

�–  8;� 8�=����� �$���� �
����� �
�����  ���
��� ��� �$����  ����� 
��+� �
���
�� �

���� L����  �� �" D
"����  �<����.�9��� �B2 ����� 5������� D
"��.  

 5��&���  �$���� ?�� E�&�/� 8� 8
��� F�� �" 7����� H����� 83 -����� ����
�
� D���J��
���� 
+� M 5��+��  ��=� 8
�/Z / �$���� ����3 G!��� 8� L��=�� L�
��� ���&��
 ������
���
�����M  5��+�� '
$�� 9��
 �"/� / �
6 ��
��  �B  ������ 8�  ���&�� ?��
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�
���M �$����  ������ �&� �4�M .��@2C�� 5���/� #��� <�=�3 8�  ���
��M   ���
��
K@��� ���$� .��%� ��� 8�M ������� ��
�
������ �
����/� ��*��� �
$.  

�23 ?�� ������ ����� 
�  '$� �" �������� ���� 
� �
�����  �
��%� 83 ?�� ���
� �

�
����� �
6  �������� ������ �
6  �������� �
�23 ?�� ����� D���3  �����  �$3 ��� M
�
����� D���%� .

�� ��� �
�����M �� ��4��� �
�� ?��� .��  ������� A���  �&1995  ?��

�������
!
���  �������� �
�2�� D��  � ���� 
� �
"�� �����  '$� K�B ?�� 5�@�� M
�
"���� �&��� �4� �
����� �
6  �������� 83 ������� ������ ����&M  ���  �$����(��

����$��� >"��M � 8� �
�2�� ����� ��$3 �
�
�+� 5�"  �B �9���� ���� �
�����  ���C��
������ .
���� ���$���$ �
�
�������
�� 5;��� .

�� ��� �
)?+�&� M2004(.  

�  $��3 �"����$ � �
6  �������� �����(� 8
�� B*%� ?�� ������ L��*C� �������� �
����
��������  �
��� <��3 ������ .
9�� .� ��� K�B�� M���$  �
���� ����& 
� )&*��� ���

���� �
��� 5<�+$ '
'�� 
������� �
���� ���9� ��$3 ����� ?�� >��
 K�B 8;� L���
��������� 
��� �
����� �
6  �������� 5�
�'���� �
�2%� ?�� ���� �"� M���$  ��������


C� �
������ ���� NB2 �
�23 ?�� �$C� �
�
���
����������� �
��� <��3 ���  ����)?+�&� M
2004.(  

83 �$B
� � 8������ �
B
+����  ��
����/22/  5����� 
�  �'�3 �"/12 / �$���� 5���/� #���
 �
�2����  ��������� �������� K�� L��
���� .�� 1��� E�&�b� ��
��  ������� 5��&���
 ��� 9�+��(� �3 ���
� �3 �
��� �"�� <���� ������ B�*��  �
��� ?�� ����� �43 ��� 
����

�$
��� 83�  
2 �&�* �
�
�� 8�=�
 �
����� �
����� D���%�� D���%� �!
�� 7���/�
���� 
���� E�&�/�� )
*����� ���&/� �
�
����2 8
�
��� 8
��!�� 8� ��;�� �2:  

 R– 0� 7�#�� �	4
�	�� �
����� O

�0�� ���
  

• /�� �
����� D���J� 5��&���  ����� .�
" ������ �
�
!��� ������ 8� E�&�
 ������ L���� 7����� �3 7��+��#����� 8� 5���&�� E�&�/� �����. 



105 

 

•  �3 �!��� �
�2�� L����9 1���� 
��� ��2�����  �$���� H�=�3 ������� �����
 5����  �
��� K�B 
� ��� 
����� �2'$�� �3 ������ 
� �4C� �
�$
2  ��
��

 �
+&���� Z����(�� ����� #3� ��$
2&���� .
�������;�� ��������  �
. 
• ����=�� ��� �!
��� ���"�� ��=�*��  �$����  ����� 
��+� ������  5�������

8;��� �B2 
� ����" 8�. 
 ������ E�&�/�� F����  ������� .�'��(� )�� ��!�" ����� 5�!���� NB2 ?���� ��$ .!�����

��2��� �$�� �$� �
�����.  
 8– � O

�0�� ,�-���� 7�#���� ���
	�� �)
����� �
	�-�� �
�  

 D
���&�  ���*��� �
����� �������  �$�� .�
" ������ 
2 ��&��  �B ������ .23 8�
 L���� E�&�/�� ���4��(��!
��� 8� 5���&�� E�&�/� ����� .  

 ����
�>����� 3�����  )�*���  �$���� ��$�� :���� 8� � �
��+���� E�&�/� �
�23 �B
�&�*M -
�  .!@���  "��� 
�� D
"��� E�&�/� D���  �$���� ��$�� ���� �+$
 83 
���


��$ 8;��
����� �"���� ���
� 8�� M�$���� #
�;�� ��&���� �!����� ���%�� M �
$����� <
������ ������ ����3�. �8�� 8$�� E�&�/� ���
 83 ��
   �������� ?�� �&��
 83

�
�����:  
- ���� �
����� G!���$���� �
�
�����.   
- �$���� ���23.  

- ���� ��2����� -
� 8� �
��6%� D��
�&��� D. 

-  8

B
+���� 8
�
����� 5���/� #��� <�=�3.�� �������� �
�'����  ��������. 

- 5��9���� 5���*��� �����. 

- �� ��&���� �
����� �!��������&��� ���&3 8� .2�
6� 8
�����. 

- 2�� ��$��  ���
�� �$�
 �$�� .     
  �$���� .�'��� 5���= ?�� �$3 �" 7����� >
����� 83 ?�� ������ �B2 
� ���
 83 ?��
�

� D���� 
� ������� ��2����� M�
����� �������� �

���� �
����*� �������� K�� L�&�&

2� E�&�/��:  

��
���� 1 :  F��  ���
��� �
�����.   
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��
���� 8 :   ���
��� �
������� �� ��
��� 
�  ��
����� �
������� <��*%��.  
��
���� 10 :  -���%� ��� j
��� �
��'
��� �
������.   
��
���� 14 :  .
��� �
������ ���  �������.   
��
���� 21 :  ��4R  ��
���� 
� ����3 ��&  @���� �
���%�.   
��
���� 27 :   ���
��� �
����� 5������ ��&+�����.   
��
���� 31 :  )&��� 
� >
������ �$������.   
��
���� 32 :   ���%� �
�����  :E�&�/� F�����.    

 ���������  ������� >���� 8������ .'�3� E�&�/�� ����� 
��� ���%� 
2 �� ��C��� ?��
�
T ���

�� �3  

5 25 2 ���
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������  ������� ����$��� .�� ����
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 �w�+� G!��� ?�� �p&���� ��4��� 
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��$�/� K�B� Z@� �3 z�� ?�� ��&��� �3 MK�B.  

621 232 T�	���� /���� &���5  

Z���� �
����� -����� 8
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����� :  

 NB2 .��*��� �3 .
����� ������ 8�� ��l
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 �l�� �4$3 �
 �9��� 5l���� M��$�%� NB�� w7����� �
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���� >
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��� 
�  ��@���

7��
���� �����(��M  ��
"  ��$ �BQ� 8
����*(� 8� �$� ��(�����$3  8�5 % >
'�� 8�$

 8
����*@� ��(��� ��
"  ��$ �B� ��3 M
�
���� >
'���� 8� �
�$ �$�� ���*
 ( ��
��� ��&3

 8�5 %
 D
��� �@* 8�� 
�
���� >
'���� 8� ����� �$�� L�+��*� ��
��� >
'�� 8�$
 ��(��� ��
" 83 8
�� ��!�%� 8� �$ ?�� 8
������ 8
����*(�)sig ( 8
����*(� 8� �$�

 ��!�%� >
������$3  8�5% >
'���� >=*� ��������  ���
��� 8Q� �B� M 
������� M
�
����
����*(� 8Q� ���
���������  ����*(� �2   L���� �@�*(� 8�$ �B� �� ������.  

��#

�0� ������ ,#

-  

 �
��� >"�� ?�� ������� D
"���� ���$� �
�� 8� 
!���� �$�� 8
������� ��
� ��
�*� .�
 8

������� 8
�������M�
��� 
� �#

����� 8� 8
��� H'���� 8�
���(� .�*��
 ��%�  
���

� 
��4���
��-
� M � .���� �B2 ���
� M
��� #�
�� 8�
���(� 8� ��%� .���� .�*��
 ?�
 ���=(�� M5��*��  ���� ���� M
����� �2C��� �4� M�
��+�� 8
$������  ���
� >��?�� 

�
����� �
����� D���%�� D���%� �!
2 ��" 8� .2������.  8� 
��4�� .���� .�*��
� ��$
 #�
�� 8�
���(����
 -
� M�����
  #�
�� .��*���� .������� ��+�&
� 8
$������ �$
� 
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 �B>���� ������  ���� M�
���/� �$�
��� ���� ������ �+�&��� ��!�%� 8� ������ ?��
M �$���� ��$�� ����" M�������� �
��� �@*� A�*%�  �"@��� M��������  ZB����� D��


�����:  

  
8�
���   �4C�

L���  
�4C�  

� �4C
 �� ?��
��  

�
���  
 �
�"
�
4;���  

 (
�4C
  

 (
 �4C

L���3  
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 �
��� $
(��: ����!L� ����� �	����� ��� ���	 �����	�� �� 
����2 �#

�0� $������  
721 2 $���� P#
����:  

721 212 I���0� $�����:)�������� ��� �$���� 7���/� �$
��� .

��� >������ .��
 �2(  
 ��� $���)1(  

 ���	�� ���� ��� �����	�� $�	 ������ I���0� $����� �!5  
��!L��� ����  :�)	�� �������   ������ �������%  
�
���  8 10.6 

������ 29  38.7 

�=+*�� 38 50.7 

��H���� 75 100.0  
  

 83 9�@�50.7 %��� 8�8
����� � M�=+*�� �
4;� ����� ����$38.7 % ����� ����$ .���
������ �
4;�)��
��� ?��(� M10.6 % �$��� 
� I=�� �2 ��$ �
��� �
4;� ����� ����$

����� 
��
���:  
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4;� ���� ���>������ ���" ?�� 7���/� �$
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 ���� .� �"� ��������  ������ .4 M5�� ?�� ��C� �$� �
��
����  ������(�� �
������

����� �$��� ?�� G!�����  ��$� M�"�� �
4;��� ���� �
��� ��3 8� M.���� :  

 ��� $���)2(  
�
)���	��  �
�����������!L� ���� 	�� ���� ��� I���0� $����� ���   

�
����  
)����  
��
����  

6������  
I�
��	��  

��!L���  

 ?�� ��2��� �$��  ��$ �� ��
� �������� ��� �$���� H�� �4C
 �2
�������� �
��� ����� K���"T  

4.41 2.18 ������  

 ?�� 8��=� �$��  ��$ �� ��
� �������� ��� �$���� H�� �4C
 �2
�������� �
��� ����� K���"T  

4.91 1.84 ������  

 ?�� �
��� �$��  ��$ �� ��
� �������� ��� �$���� H�� �4C
 �2
�������� �
��� ����� K���"T  

4.60 1.88 ������  

 �������� ��� �$���� 
� ��!���� �
$���� ��� �4C� �2) 5��
� ��� 
�
 8� �4$3 ?�� 8
�2����� ��351 %.��%� 8� ( .�
��� ����� K���" ?��

��� .���������T  
4.31 1.78 ������  

 ��� .��� 
���  �����*(� .�� ?�� 5���/� #��� <�=�3 ��� �4C
 �2
���
����T  

4.84 1.85 ������  

 ����3 ?�� 5���/� #��� 
� 8

B
+���� �
6 <�=�%� ���6 �4C� �2
�������� �
���� K�
�*�T  

5.08 1.50 �=+*��  

 
� 8

B
+���� <�=�%� ���6 �4C� �2 K�
�*� ����3 ?�� 5���/� #���
�������� �
����T  

4.75 1.62 ������  

K�
�@���� ?�� K�

�� 
� .�"���� 8
�2����� K���� �4C
 �2T  4.92 1.88 ������  
 K�
�@���� ?�� K�'� 
� .�"���� 8
�2����� K���� �4C
 �2T  4.92 1.86 ������  

@�(� 
� .�"���� 8
�2����� K���� �4C
 �2 ?�� 
����� K*
��� ?�� H
 K�
�@����T  

5.29 1.73 �=+*��  

������ I���0� $������  ���	�� ���� ��� ��A���  4.80  1.28 �)���	  

 �
=�+�� ����� A���.����  7���/� �$
���� >������ ���" 8
� �"@� ���� .��� ���� 
���
�$����:  
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 �
=�+��.����:  H0: X = 7      ��
���� �
=�+��:  H1: X ≠ 7 

�� >
'�� .��*���� ( .3 �
����  ��$ �B� 
������ ������� ��
" ����*� .���
  ��$� M �

����� �$��� ?�� ����*(� G!��� :  

 ��� $���)3(  
 �
��-� P#
�� ���	�� ���� ��� I���0� $����� ��!L�  

 �
���� ����df  ��
"t ��������   ��(��� ������ ��
"P *(� ��
������  
74   014.92  0.000  >0.05   F���H0 

 -
� M�$���� 7���/� �$
���� >������ ���" 8
� �
���� ��(�  �B �"@� ���� 
��
 �B2�
 �
4;��� ���� ����� 83X = 4.80  &�� ��(� �B����� �
4;��� A���� 83 73 M�
!�.  

���� H�� 8;� 8�����
 8

����� 8
������� .9�� 8;� K�B ��+
� �
4;� �B �������� ��� �$
 ��2�����  �$���� ��" ?�� ���
 K�B 83 -����� ����
� M�������� ����� .2���" ?�� �����

 
�!���� >�����  �B  �$���� ������ ?�� 
�
!� �$�� 8
������� �������.  
6 <�=�%� ����� �������� �
���� .��
�*� <��43 8��4;�
 ( 8
������ <(C2 83 ��$ �


 �
����� 8� <��� 
����� .�*
���� L�=
3 8��4;�
 (� ��� 8� 5���/� #��� 
� 8

B
+����
 
� �������� �!
� 83 -
� 8� �
�9��� ������� 
� ��� �� .��
 �� �B2� �
���
/� �3 �
�����

�
6 �
��� ����� ����� U��� .�� ��� ��=��.  
<��R 
� ��
��  ��@�*� G!�����  ��93 ��$  �$
��� �
4;� ����� D���
 ��
� 8
�������

 D���
 ��
� (� �������� �
��� ����� .2���" ?�� 7���/�  ��$ �� ��
� �$���� H���
��2��� L�+�R �$B �� .��
 �� �B2�  ����/� 
�  ��� ���� 8
�� B� M.  

721 222 ��A��� ��Q 6��)"� 6#
;�)��%�  ��
4;� .

��� >������ .��
 �2  �B ��
T �������� ��� �$����� �"@���(  

 ��� $���)4(  
 ���	�� ���� ��� �����	�� $�	 �����
� ��A��� ��Q 6��)"� ���1� �!5  

��!L��� ����  :�)	�� �������   ������ �������%  
�
��� 9 12 

������ 19  25.3 

�=+*�� 47 62.7 
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H������ 75 100.0 


 83 9�@62.7 %��� 8�
�����8 � M�=+*�� �
4;� ����� ����$25.3 % ����� ����$ .���
 ������ �
4;�)��
��� ?��(� M12 % �$��� 
� I=�� �2 ��$ �
��� �
4;� ����� ����$


��
���  ."�)2(:  

1 2

2 5 .3

6 2 .7

0

2 0

4 0

6 0

8 0

1 0 0

  \#!    #$%    # ' !  
 ��� $��)2(  

 �
�!��� ����� ����/ ���8
����� �
4;� ���� ���  �$����� �"@���  �B ����%� .

��
����� ���" ?��>�  

  
 ���� .� �"� ��������  ������ .4 M5�� ?�� ��C� �$� �
��
����  ������(�� �
������


����� �$��� ?�� G!�����  ��$� M�"�� �
4;��� ���� �
��� ��3 8� M.���� :    

 �
)���	�� ����� �
����������!L�  ���	�� ���� ��� �����
� ��A��� ��Q 6��)"� ���1�  

�
����  
)����  
��
����  

6������  
I�
��	��  

��!L���  

 K�
�@���� ?�� K�

�� E���"�� 5���/� #��� .�
" �4C
 �2T  4.83 1.79 ������  
 K�
�@���� ?�� K�'�  E���"�� 5���/� #��� K@��� �4C
 �2T  4.92 1.69 ������  

 .�� ?�� K����3 �
���� 8
�2����� �
������ �
����� .�
" �4C
 �2
�*(� ���
���� ��� .��� 
���  ����T  

5.04  1.82 �=+*��  

 
���  �����*(� .�� ?�� K����3 �
���� 5���/� #��� .�
" �4C
 �2
1�
���� ��� .��� T  

5.27 1.52 �=+*��  

 ?�� K����3 �
���� 8
�2����� �
������ �
����� .�
" �4C
 �2
 K�
�@����T  

5.04 1.70 �=+*��  
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� ��� $��)5(  
 �
=�+�� ����� A���.����  �!�9� .

��� >������ ���" 8
� �"@� ���� .��� ���� 
���

�������� ��� �$����� �"@���  �B ����%�:  
�
!����(� �
=�+��:  H0: X = 7    ��� �
=�+�� ��
�:  H1: X ≠ 7      

  ��$� M �
���� >
'�� .��*���� ( .3 �
����  ��$ �B� 
������ ������� ��
" ����*� .�

����� �$��� ?�� ����*(� G!��� :  

 ��� $���)6(  
 ���	�� ���� ��� �����
� ��A��� ��Q 6��)"� ��!L� �
��-� P#
��  

 �
���� ����df  ��
"t ��������  ���� ��
" ��(��� ��P ����*(� ��
��  
74   011.79  0.000  >0.05   F���H0 

  
  �B ����%� �!�9� .

��� >������ ���" 8
� �
���� ��(�  �B �"@� ���� 
��
 �B2�

 �
4;��� ���� ����� 83 -
� M�������� ��� �$����� �"@���X = 5.15  M�
!�&�� ��(� �B
F+*�� �
4;��� A���� 83 73  .+
� 8
�2����� .�
" .��� K�B �� 0 
��4�� ����� .2�
�$���� >=�� �4$%� 
������ 0  ?�� ���� 5�
�� ����% K�B� 1�� ��$3 ?�� .2����

 ����� .������ .��� ��9�%�� 8
������� 8
�2����� ����4 ��=� ������ 
� 5���/� 5��
�

#��� .�
" �4C
 �2  K�
�@���� ?�� K����3 �
���� 5���/�T  4.84 1.96 ������  
 �

������ K�
�� ���� ?�� K����3 �
���� 5���/� #��� .�
" �4C
 �2

�������� �
���� ������T  
5.39 1.68 �=+*��  

 �
��� ?�� K����3 �
���� 8
�2����� �
������ �
����� .�
" �4C
 �2
 �������� �
��� 5����T  

5.21 1.73 �=+*��  

 �

���� K�
�� ���� ?�� K����3 �
���� 5���/� #��� .�
" �4C
 �2
�������� �
���� 
���
��� �����T  

5.35 1.71 �=+*��  

 �

���� K�
�� ���� ?�� K����3 �
���� 5���/� #��� .�
" �4C
 �2
�������� �
���� 73��� <����T  

5.64 1.78 �=+*��  

�� ���� ��� ��A��� �����
� ��A��� ��Q 6��)"� 6#
;� ���1��  ���	
�����	�� $�	  

5.15  1.36 �'(-�	  
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@���� 8� �$;���� .���
" ���� L�&�&*� .�"��� 8� ?��%� 8� <���  ������� >���� �
�
 �� >� L�=
3 D+�
 �B2� M�������� �
��� �

���� �
����� ����%� �
���� 8
����� �'��� �
���

.���� 
� ���   ������� 8

����� 8
������� ��$��� .�� ��� �������  �������� 7�9���
��� .���'��� .�� �� ���� �B2 #
� M�������� �!
� 
� �4
���� 
���� �
����� �������� �

�

 �
������� �
����� 8� <��� ������� �
�*���� ���"��� �
�� .

��� >������ .�
" 5���=� 
=��
 H������ ������� ���!���� 5���/� ���� .

�� �����(� 8
�� B*%� >� �
���/� �3?��  >������

=��� F�� 8� 8$�3 �� ���+��@� N���� ��� 
� D������
�.  
 B� 8
�������� 8
������� <��R 
� �
�$ 8
��� ���� .�� �9�@� �@* 8� K�B �
$;� 8$�
�

 U��
 
������ ����� 8� 7��
���� �����(� 831.36  ��
!= ���� 
2�.  

721 232 �����	 ���� ����) ���"@� ?�� �$���� 
� �������� ���� ���� �4C
 �2
>������ >�T(.  

 ��� $���)7(  
!L� �������	 ���� ���� �����
�  ���	�� ��A� ���  
��!L��� ����  :�)	�� �������   ������ �������%  
�
���  44 58.7 

������ 22 29.3  
�=+*�� 9 12 

H������ 75 100.0 

  

 83 9�@12 %��� 8�8
����� � M�=+*�� �
4;� ����� ����$29.3 % ����� ����$ .���

 ������ �
4;�)�
��� ?���(� M58.7 % �$��� 
� I=�� �2 ��$ �
��� �
4;� ����� ����$

����� 
��
��� :  
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  \#!    #$%    #'!  
 ��� $��)3(  

���  ����/ �
�!��� �����8
�����  >������ �"@� ?�� ������ ���� ���� �
4;� ���
�$�����  
  
  

 ���� .� �"� �������� ��� .4 M5�� ?�� ��C� �$� �
��
����  ������(�� �
��������� 
M.����
����� �$��� ?�� G!�����  ��$� M�"�� �
4;��� ���� �
��� ��3 8� :  

 ��� $���)8(  
�
)���	��  ����� �
����������!L� �����
�  ���	�� ��A� ��� �����	 ���� ����  

�
����  
)����  
��
����  

6������  
I�
��	��  

��!L���  


���
� �$�� �4C
 ������ ���� ���� 83 ����� �2 
 5���/� #���� K�"@� ?��T  

2.95 1.51 �
���  

 5���/�� K�"@� ?�� ������ ���� ���� �4C
 �2
 �
B
+����T  

3.73 1.80 ������  

 
���
� �$�� �4C
 ������ ���� ���� 83 ����� �2
8

�*���� 8
�������� K�"@� ?��T  

3.05 1.64 ������  

A� ����)� �����	 ���� ���� ��� ��A���  ���	�� ��
������  	  

3.24  1.39 �)���	  
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 �
=�+�� ����� A���.����  ��
��� ������ ���� ���� 8
� �"@� ���� .��� ���� 
���
�$���� >� >������ �"@�:  

 �
=�+��.����:  H0: X = 7      ��
���� �
=�+��:  H1: X ≠ 7 

�*���� ( .3 �
����  ��$ �B� 
������ ������� ��
" ����*� .�  ��$� M �
���� >
'�� .�

����� �$��� ?�� ����*(� G!��� :  

 ��� $���)9(  
�����
�  ���	�� ��A� ��� �����	 ���� ���� �!5 �
��-� P#
��  

 �
���� ����df  ��
"t ��������   ��(��� ������ ��
"P ����*(� ��
��  
74   023.47  0.000  >0.05   F���H0 

  
�B �"@� ���� 
��
 �B2� >� >������ �"@� ��
��� ������ ���� ���� 8
� �
���� ��(�  

 �
4;��� ���� ����� 83 -
� M�$����X = 3.24  �
4;��� A���� 83 73 M�
!�&�� ��(� �B
 ����� .  

 �������� ���� ?�� �
���
Q� 8��9�
 �
��� 
� 8
������� .9�� 8;� K�B �
�+� 8$�
�
� .��"@� .
9�� ���� L�&�&*� >������ 8
� ��4 ���� .�� ?�� ��
 �B2� 5���/� #���

5���/� #���� 7����� ��!�%�  ����� ���� M�������  7B��  "��� 
+� MF"����� F�� ����
 1
� F��+
83 ������ ���� �����2 L���� ��L�� 8
� 
���*�� >������  M8

�*���� 8
��������

 A�
8
�������� � �4C
 ������ ���� 83� .��"@� ?�� �4$3 
��� �$� 5���/� #���
�
B
+���� 5���/��������� M
  ���
 K�B 83 -����� ����
?��  >������ '
$��� �
�23 ?�� 7����

 >������ >� �&����� 8� 1
�� �
�23 �4$3 ����
 �2�=� 83 ������� 5���/� >� 1�"@�

�*����.  


�23 ?��  �$3 �
�9��� �������  ��$ �B�� .
9�� ���� �$���� 
� �������� ���� ���� �
 8
������ >� D+�
 ��� 8

�*���� 8
�������� 5���/�� 
���*�� >������ 8
� �"@���

 ��
������M G!����� 8Q� L�����  ���� 5���=� 7����� >������ ��" 8� ��4 ���� ��9�
 ������ ����.  
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721 242 �����	�� ���� ����
� )
���� �4C� �2 �
��� �
��� ?�� �������� ���� �
��������T(  

 ��� $���)10(  
 ��!L������	�� ���� ����
� �����	�� ���	� ����� ���  

��!L��� ����  :�)	�� �������   ������ �������%  
�
���  10 13.3 

������ 30 40 

�=+*�� 35 46.7 

H������ 75 100.0 

  

 83 9�@46.7 %��� 8�8
����� � ����$� M�=+*�� �
4;� ����40 % ����� ����$ .���

 ������ �
4;�)��
��� ?��(� M13.3 % �$��� 
� I=�� �2 ��$ �
��� �
4;� ����� ����$

����� 
��
���:  
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  \#!    #$%    #'!  
 ��� $��)4(  

���  ����/ �
�!��� �����8
�����  �
��� �
��� ?�� �������� ���� �
���� �
4;� ���
��������  

  
 ���� .� �"����� ���� �$� �
��
����  ������(�� �
������  ������ .4 M5�� ?�� ��C�

 M.����
����� �$��� ?�� G!�����  ��$� M�"�� �
4;��� ���� �
��� ��3 8� :  
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 ��� $���)11(  
�
)���	��  ����� �
����������!L� �����	�� ���	� ����� ��� �����	�� ���� ����
�  

�
����  
)����  
��
����  

��6����  
I�
��	��  

��!L���  

 ?�� K�

��  E���"�� �������� ���� .�
" 
���
� �$�� �4C
 �2
 K�
�@����T  

4.19 2.19 ������  

 ?�� K�'� E���"( �������� ���� K@��� 
���
� �$�� �4C
 �2
K�
�@����T  

4.65 2.10 ������  

 ����� E���"�� �������� ���� .�
" 
���
� �$�� �4C
 �2 K����3
���
���� ��� .��� 
���  �����*(� .�� ?��T  

4.93 1.72 ������  

 ?�� K����3 �
���� �������� ���� .�
"  
���
� �$�� �4C
 �2
 K�
�@����T  

4.85 1.81 ������  

 ?�� K����3 �
���� �������� ���� .�
" 
���
� �$�� �4C
 �2
 �������� �
��� �
���T  

5.09 1.73 �=+*��  

2 �
��� ?�� �������� ���� <�=�3 ��� 
���
� �$�� �4C
 �
�������� .���� K<��3T  

5.03 1.71 �=+*��  

 ?�� �������� ���� <�=�3 5����� 5<�+$ 
���
� �$�� �4C� �2
�������� .���� K<��3 �
���T  

4.64 1.85 ������  

 K��'��� A�� ?�� �������� ���� ���� 
���
� �$�� �4C
 �2

�����
����� �3 �
����� �������� �
T  

4.75 2.03 ������  

�����	�� ���� ����
�� �����	�� ���	� ��� ��A���  4.77  1.44 �)���	  

 �
=�+�� ����� A���.����  ���� �
����� �������� �
��� 8
� �"@� ���� .��� ���� 
���
�������� :  
 �
=�+��.����:  H0: X = 7      ��
���� �
=�+��:  H1: X ≠ 7 

  ��$� M �
���� >
'�� .��*���� ( .3 �
����  ��$ �B� 
������ ������� ��
" ����*� .�

����� �$��� ?�� ����*(� G!��� :  
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 ��� $���)12(  

 ��!L� �
��-� P#
�������	�� ���� ����
� �����	�� ���	� ����� ���  
 �
���� ����df  ��
"t ��������  �(��� ������ ��
" �P ����*(� ��
��  

74   013.44  0.000  >0.05   F���H0 

  
 -
� M�������� ���� �
����� �������� �
��� 8
� �
���� ��(�  �B �"@� ���� 
��
 �B2�

 �
4;��� ���� ����� 83X = 4.77 &�� ��(� �B����� �
4;��� A���� 83 73 M�
!�.  
�%� ���2%� �
�$ �$��� .��� ��
���� NB2 8����� ���� �
$�� <��� 8�  �
����� �
�� ����

7�9��� .���� 
�  ��� 
���� ���� .�
" 8;� 8

����� 8
������� .9�� ������ 83 (� M
 8�  (C��� �
4
 �������� �
��� �
��� ?�� �
�= �$�� �4C
 .�����3 �
���� ��������

� �����23� �������� ���� �+
9�� 7����� >������ .�� A�� K�� �
���� L��
�� .��
 8�
 K�B 
� ������� #�%�� ����%�.  

 
� �������� ���� ��� ���� L�&�&*� 8
������� <��R 
� L��
�$ L����� ��9� G!����� 83 ��$
 M �
������ �
����� �������� �

���� 1��'���� 1�
�@���� ?�� K�B �43� >������ �'�� 8

��

�� -����� 73�� K�B ���
� ��+
� �4
����  ��
����� ?�� 8
������� F�� H@�� .�� ?
 �
����� �
����� D���%�� D���%� �!
2 ��" 8� .2������ .��.  

721 252 �����	�� ���	� $���   
 ��� $���)13(  

 ���� ��� ������  	 G�-"� �
�A��� ��!L������	�� ���	� $���  
��!L��� ����  :�)	�� �������  �� ������� ����%  
�
���  44 58.6 

������ 14 18.7 

�=+*�� 17 22.7 

H������ 75 100 
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 83 9�@22.7 %��� 8�8
����� � M�=+*�� �
4;� ����� ����$18.7 % ����� ����$ .���
 ������ �
4;�)��
��� ?��(� M58.6 % �$��� 
� I=�� �2 ��$ �
��� �
4;� ����� ����$

����� 
��
���:  
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  \#!    #$%    #'!  
��� $�� )5(  

���  ����/ �
�!��� �����8
�����  ���" ���" ?�� �$���� >� A�*%�  �"@��� �
4;� ���
�������� �
���  

 ���� .� �"� ��������  ������ .4 M5�� ?�� ��C� �$� �
��
����  ������(�� �
������

����� �$��� ?�� G!�����  ��$� M�"�� �
4;��� ���� �
��� ��3 8� M.���� :  

 ��� $���)14(  
�
)���	��  ����� �
����������!L�  ���	� $��� ���� ��� ������  	 G�-"� �
�A���

�����	��  

�
����  
)����  
��
����  

6������  
I�
��	��  

��!L���  

 K�B �4C
� �2 M �$���� A�� L����� L�+9��  �$ ��
 #+�� ��������  ���* .
��� ����� K���" ?��

�$����T  
3.09 1.78 ������  

 ����� K���" ?�� �$���� 
� .��% K�
$�� �4C� �2
�$���� #+�� ��������  ���* .
���T  

3.11 1.96 ������  
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 #��� <�=�3 ��3 >� ����" �"@� ���� �4C
 �2
 #+�� ��������  ���* .
��� ����� K���" ?�� 5���/�

�$����T  
3.43 1.92 ������  

 �4C
 7���� ������$ K��� �2 ����� K���" ?��
�$���� #+�� ��������  ���* .
���T  

3.09 1.86 ������  

  	 G�-"� �
�A��� ����)�  ���	�� ���� ��� ��A���
������  

3.17  1.61 �)���	  

 �
=�+�� ����� A���.����   �"@��� ��
��� >������ ���" 8
� �"@� ���� .��� ���� 
���
�$���� >� A�*%�:  

�
=�+�� ��.��:  H0: X = 7      ��
���� �
=�+��:  H1: X ≠ 7 

  ��$� M �
���� >
'�� .��*���� ( .3 �
����  ��$ �B� 
������ ������� ��
" ����*� .�

����� �$��� ?�� ����*(� G!��� :  

 ��� $���)15(  
�����	�� ���	� $��� ���� ��� G�-"� �
�A��� �!5 �
��-� P#
��  

 �
���� ����df ��
" t ��������   ��(��� ������ ��
"P ����*(� ��
��  
74   020.54  0.000  >0.05   F���H0 

 >� A�*%�  �"@��� ��
��� >������ ���" 8
� �
���� ��(�  �B �"@� ���� 
��
 �B2�
 �
4;��� ���� ����� 83 -
� M�$����X = 3.17 &�� ��(� �B �
4;��� A���� 83 73 M�
!�

����� .  
��9�  8
������ ?�� 8
������� 8
������� .���� ��= G!����� NB2).
9���� �
��B ( 83 -
�

 L����3 K���
 7B�� >������ ?�� �9�� �
����� 8
������ ��
� ��� ���$ .����� ��� 
� 8
������
�"@� ?�� K�B 7��
� 1�
�@���� ?�� L�9�+� ��� ������ �
���� .�
��� �� �$�� 
� �������  

35���/� #��� >� L�=
 ���;� L��
4$ .��
 ( �
����� �
����� 8� >������ 83 
��
 �B2� M
 ?�� K�B 8�$ �� ?�� <@���� 8� 8$�� ��" ��$3 ?�� ��&���� .��
 �� ���� 1�
�@����

 
� �
�$  ��� ���� .�� �9�@� �@* 8� K�B �$C
� ������� ���*�� �
��� ����  �����
��� 8
������� ������ NB2.  
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721 262 �����	�� �����) >������ 8
� A�*3  �"@� ����� �������� �
��� �4;�� �2
T�$�����(  

 ��� $���)16(  
�����	�� ���	� ����� ��� G�-5 �
�A� ���� ��!L�  

��!L��� ����  :�)	�� �������   ������ �������%  
�
���  18 24 

������ 26 34.7 

�=+*�� 31 41.3 

���H��� 75 100 

  

 83 9�@41.3 %��� 8�8
����� � M�=+*�� �
4;� ����� ����$34.7 % ����� ����$ .���

 ������ �
4;�)��
��� ?��(� M24 % �$��� 
� I=�� �2 ��$ �
��� �
4;� ����� ����$

����� 
��
���:  
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��������  
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 ���� .� �"� ��������  ������ .4 M5�� ?�� ��C� �$� �
��
����  ������(�� �
������

����� �$��� ?�� G!�����  ��$� M�"�� �
4;��� ���� �
��� ��3 8� M.����:  

 ��� $���)17(  
�
)���	��  ����� �
����������!L� ��� G�-5 �
�A� ���� �����	�� ���	� �����  

�
����  
)����  
��
����  

6������  
I�
��	��  

��!L���  

 �������� �
6 A�*3  ���* .
���� K��
" �4C
 �2)�
�
�= 0 
�
������ 0 �
9�� ( �
����� ��������  �����*� �
���� .�� ?��T  

4.04 1.79 ������  

 �������� �
6 A�*3  ���* .
���� K��
" �4C
 �2)�
�
�= 0 
�
������ 0 �
9�� ( ��������  ���* ����� K����3 A���� ?��
 �
�����T  

4.17 1.80 ������  

�������� �
6 A�*3  ���* .
���� K��
" �4C
 �2)�
�
�= 0 
�
������ 0 �
9�� ( ��������  ���*� .�
��� <��43 K�
�@���� ?��
 �
�����T  

4.51 1.91 ������  

?�� �������� ���� ���� �4C
 �2  
��� A�*%�  ���*�� ��
��
 �������� �
��� �@*� ������T  

4.43 1.70 ������  

�*R >����� K������� �2)�4$%� ?��  ���� #�* 
=� ��� ( �4C

 �������� �
��� ?��T  

5.01 1.68 �=+*��  

������  	 G�-"� �
�A��� ����)� �����	�� ����� ��� ��A���  4.43  1.37 �)���	  

  
 A��� �
=�+�� �����.����  ��
��� �������� �
��� 8
� �"@� ���� .��� ���� 
���

�$���� >� A�*%�  �"@���:  
 �
=�+��.����:  H0: X = 7      ��
���� �
=�+��:  H1: X ≠ 7 

  ��$� M �
���� >
'�� .��*���� ( .3 �
����  ��$ �B� 
������ ������� ��
" ����*� .�
� ?�� ����*(� G!���
����� �$�� :  
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 ��� $���)18(  

�����	�� ���	� ����� ��� G�-5 �
�A� ���� ��!L� �
��-� P#
��  

 �
���� ����df  ��
"t ��������   ��(��� ������ ��
"P ����*(� ��
��  
74   016.22  0.000  >0.05   F���H0 

��
��� �������� �
��� 8
� �
���� ��(�  �B �"@� ���� 
��
 �B2�  >� A�*%�  �"@���
 �
4;��� ���� ����� 83 -
� M�$����X = 4.43  �
4;��� A���� 83 73 M�
!�&�� ��(� �B

 �����.  
 �
6 A�*3  ���* .
���� .���
" 83 8

����� 8
������� .9�� ������ G!����� NB2 ��9�


������ �3 �
�
�=  ���*  ��$ <��� ���������� �
��� �
���� 8� �
'
 �������.  
 �
��� ?��  ������ 8� ��� 
=� ��� 7����� >������ ������� �
4;� 83 G!����� ��9� ��$

$3 
���� �������� 
� �4
����  �
��%� >� F����
 �B2� �
�= �������� .9�� ��
��  �
 ���
 K�B 83 -����� 73���M�
�����  ��
�����?��  �
6  �$���� �
$����  �
��� .9�� 83

���� �
&*���  �"@��� ?�� �
��� ������ 
� 8�$� D��� �&��� 
� 5�
���� �
6� ��2�
�
�
�= ���$� D
���� �$���� 5���� H��"� ?�� >������ 5��" A���.  

 8
������� .9�� D�+��� K�B ��+
� L��� �����  ����/�  ��� 83 ������ �B2 
� 9��
�
� �
�23 ?�������� �
6 A�*3  ���*� .��
���� �!����� ?�� ���
 K�B 83 -����� ����
� M

3 ���� 8�� �������� ���$� ��
��� 
��� �
����� M�������� ���*� ������ �
��C�� 7
���=/�� ?��  L�&�&*� .��*�� 
�
!� ����$  ���*�� NB2 ?�� 8
������� 8� .�" ������

��%� �!
2 ��" 8� 8
������� �
6 K!��3��
����� D���%�� D �
�����.  

721 272  ���	�� �
���F�	) �
��� ?��  �$���� ��$�� ����" D
��� �4C
 �2
T�
���*�� ��������(  

 ��� $���)19(  
 ���	�� �
���F�	 ��� �
����� �	��� ����� :��)� ��!L�  

��!L��� ����  :�)	�� �������   ������ �������%  
�
���  23 30.7 

������ 29 38.6 
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�=+*�� 23 30.7 

H������ 75 100 


 83 9�@30.7 %��� 8�8
����� � M�=+*�� �
4;� ����� ����$38.6 % ����� ����$ .���
 ������ �
4;�)��
��� ?��(� M30.7 % �$��� 
� I=�� �2 ��$ �
��� �
4;� ����� ����$

����� 
��
��� :  
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 ���� .� �"� ��������  ������ .4 M5�� ?�� ��C� �$� �
��
����  ������(�� �
������

����� �$��� ?�� G!�����  ��$� M�"�� �
4;��� ���� �
��� ��3 8� M.���� :  

 ��� $���)20(  
�
)���	��  ����� �
����������!L� 	 ��� �
����� �	��� ���	�� �
���F�  

�
����  
)����  
��
����  

6������  
I�
��	��  

��!L���  

 ?��  �$���� ��$�� ����" D
��� �4C
 �2
 ���� �$���� 83 8� �
������ D���
 ��
� K��
��C��

 �
� �$��T  
3.84 1.76 ������  

 ?��  �$���� ��$�� ����" D
��� �4C
 �2
�� 83 8� �
������ D���
 ��
� K��
��C�� �
����� .!���

 �$���� �
�����  �
����� >
�� ����T  
3.76 1.71 ������  

 ?��  �$���� ��$�� ����" D
��� �4C
 �2
 ��� �$���� 83 8� �
������ D���
 ��
� K��
��C��

 .�� 8� ��� ( 5��� ������� �����T  
3.93 1.61 ������  

 ?��  �$���� ��$�� ����" D
��� �4C
 �2

� K��
��C�� ?���� �$���� 83 8� �
������ D���
 ��

 >������� �!
��� N��� ����
��C��T  
3.92 1.53 ������  

 �	��� ������  ���	�� �
���F�	 ��� ��A���
�
�����  

3.86  1.38 �)���	  

 �
=�+�� ����� A���.����  ����"� >������  �
��C�� 8
� �"@� ���� .��� ���� 
���
 �$���� ��$�� :  

�+�� �
=.����:  H0: X = 7      ��
���� �
=�+��:  H1: X ≠ 7 

 �
���� >
'�� .��*���� ( .3 �
����  ��$ �B� 
������ ������� ��
" ����*� .�   ��$� M

����� �$��� ?�� ����*(� G!��� :  
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 ��� $���)21(  
 ���	�� �
���F�	 ��� �
����� �	��� �!5 �
��-� P#
��  

 �
���� ����df ��
" t ��������   ��(��� ������ ��
"P ����*(� ��
��  
74   019.67  0.000  >0.05   F���H0 

  
 M �$���� ��$�� ����"� >������  �
��C�� 8
� �
���� ��(�  �B �"@� ���� 
��
 �B2�

 �
4;��� ���� ����� 83 -
�X = 3.86 &�� ��(� �B����� �
4;��� A���� 83 73 M�
!�.  
����� NB2 8� ?��  �$���� ��$�� ����" D
���  ��
4;� ��� �
�9���  �2���(� �$C� G!

 5�
����  �
��C���� ?�� �
$;��� ���� L�&�&*� ?��%� ������� 8
�������  �
��C��
 >������� �!
���� ���������.  �$���� ��$�� ����" D
��� 8;� 8

����� 8
������� ������ 8�
��� .���
��C�� ?�� �4C
 �
�������� �
����� .!����� �
����� 5�
��� 5���/� .

��� ������$���� 

 ��� 7�9��� .���� 
� E������ S����� >� D+�
 �!
���� >������ N��� ����
��C��� ��
����
 ���� 5������ A������  �$���� ��$��  �
�R.  

 ������� ����%�� ������ �
�=  ����/�  ��� 83 ��2 9��
�.  

721 282  �����	�� ���	� �����  

 ��� $���)22(  
�����	�� ���	� ����� ��� �
����� �	��� �!5  

��!L��� ����  :�)	�� �������   ������ �������%  
�
���  31 41.4 

������ 22 29.3 

�=+*�� 22 29.3 

H������ 75 100 

  

 83 9�@29.3 %��� 8�8
����� � M�=+*�� �
4;� ����� ����$29.3 % ����� ����$ .���

 ������ �
4;�)��
��� ?��(� M41.4 % �$��� 
� I=�� �2 ��$ �
��� �
4;� ����� ����$

����� 
��
��� :  
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41.4

29.3 29.3

0

20

40

60

80

100

  \#!    #$%    #'!  
 ��� $��)8(  

���  ����/ �
�!��� �����8
����� �������� �
��� �
��� ?��  �$���� ��$�� �
4;� ���  
  �������� ���� .� �"��  ������(�� �
������ ������ .4 M5�� ?�� ��C� �$� �
��
���


����� �$��� ?�� G!�����  ��$� M�"�� �
4;��� ���� �
��� ��3 8� M.���� :  
 ��� $���)23(  

�
)���	��  ����� �
����������!L� �����	�� ���	� ����� ��� �
����� �	���  

�
����  
)����  
��
����  

6������  
I�
��	��  

��!L���  

$�� �4C
 �2  �$���� ��$�� ����" D
��� 
���
� �
 K�
�@���� ?��T  

3.92 1.84 ������  

  �$���� ��$�� ����" D
��� 
���
� �$�� �4C
 �2
  �
����� �������� �

���� K��'��� ?��T  

4.04 1.99 ������  

 ��
�� ?��  �$���� ��$�� ����" D
��� �4C
 �2
@*� ������ 
��� A�*%�  ���*�� �
���� �
��� �

  ��������T  
4.05 1.81 ������  

 ?�� �4C
  �$���� ��$�� ����" D
���  83 ����� �2
  �������� �
��� G!���� A�*%� ����%�  ��"��T  

3.47 1.63 ������  

 �	��� ������ �����	�� ���	� ����� ��� ��A���
�
�����  

3.87  1.39 �)���	  
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 �
=�+�� ����� A���.���� ��� 
��� ����"� �������� �
��� �
��� 8
� �"@� ���� .��� �
 �$���� ��$��:  

 �
=�+��.����:  H0: X = 7      ��
���� �
=�+��:  H1: X ≠ 7 

  ��$� M �
���� >
'�� .��*���� ( .3 �
����  ��$ �B� 
������ ������� ��
" ����*� .�

����� �$��� ?�� ����*(� G!��� :  

 ��� $���)24(  
 P#
�� �
��-���!L� �����	�� ���	� ����� ��� �
����� �	���  
 �
���� ����df  ��
"t ��������   ��(��� ������ ��
"P ����*(� ��
��  

74   019.48  0.000  >0.05   F���H0 

 ��$�� ����"� �������� �
��� �
��� 8
� �
���� ��(�  �B �"@� ���� 
��
 �B2�
 ���� ����� 83 -
� M �$���� �
4;���X = 3.87  �
4;��� A���� 83 73 M�
!�&�� ��(� �B

 �����.   �$���� ��$�� ����" D
���  ��
4;� ��� �
�9���  �2���(� �$C� G!����� NB2 8�
����� 
��� D����� #�C
 ��� �
����� �������� �

���� .���'���� 8
������� �
�@���� ?��M  

��� �
�23 ��9� G!����� 83 ��$  ��"���� 5��� D

=� 
�  �$���� ��$�� ����" D
.  
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�� $
(���	
! :�
�
����� P#
���� 

B��5 2  P#
����  

 ?��  �$���� ��$�� ����" D
���� ��"����� ��4X� ����� -���� �B2 
� -����� ���� ���
�
��� 
�  ������� ������ ���� 8
��������M �3 A����� .�!� ��� 
���  ���*�� 5����

��
 ?�� �$C� ��� .3 8
�������  �
��C�� 8� ������� NB2 �
'�� �2� ����� �
��C���� 
 ������(�� ���� �
�@����� 1���� ������ 8�  ������� >���� �$;� 
� ��4����� �
�����

 8
�2C� 8
������W@�/�� � ���"��� .�9� �
�� 
� �
�2�� ��= ���� �
3 8� ��$ MD����
 8
��� 
� ��$���� ��� H�=�� -���� S"��� ����%� ���*�� >������ 8
� �"@��

 >� ��������� #��� <��� �$���5���/� �3 � D
�� 8� 8
�2����������� ����� MD���� 
-���� ?�� �������� ����� �
�
����� �!
���  8� �����
��� �4���� �
����� �!
��� .��� -
�

��� ��� ���� L�&�&*� �
������  ������� >� 8
������� 8� .9�%� .���� ����� .
 � M�
����� �������� �

���� .�'��(�� 8Q�  �$���� ��$��  �
�R .23 A��� ��������  ��$ ��

 �� �B2� 5������� �
���� .!����� 
� ��4�� <�+=� 8� �
����� NB2 1���� �� ?�� ���� �
�2%� NB2
���� .�
��� �
������ 5�
+����� ����%� ���* 73 �2��� 8� F.  

�"� �&�� -����� ?�� G!����� �
�����:  
1– �
!��� ����� ��'��� 8�$ 5���/� 8� �
$���� ��&+�� 83 ��$�� .��+� ���9 <��� 


 �$���� ���� ?�� �
&*��� 1��+�� '
'�� ?�� �
&%�� �
$��� 8� �$ ?��
 -
� M
 �*X�.  

2– �� 83 ��� ��=� 
��� ����&�� 8
������� ������� 8� ������ �4��  �$���� ��$
� �������� ����%� >
�� D��� ?�� 9���
 ��� ��!��3 1���� L(�3 5���/��$����  L�&�&*�

8
��� ���&3� 8
�2�����.  
3– � �
��� .!��" ����� .'���
 ���$ ����%� D��� ?�� 9�+��� 83�� �

���� L���� 5�� �
���

��
��� �$��� F���� M����� D���3  ������ 
���� M5;����� 
����� '$���� ��
�� ���.  
4–  �
��� E��
 ��
�� ��4�� <�+=� ���� 5���/� ��" 8� 5����� .!����� NB2 ������ 83

;$ ��������5�
��� ��$����  �
�R 8� �
�R .2.  
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5– ��
�� �����(� 8
�� B*;
 7����� >������ 83  
� .!���� 7���/� �$
����$����  ���
�������� ���* .
��� ����� 1��
"*;
 1�3 ��$ M�
$���� ��� �����(� 8
�� B.  

6–  
� B�+��� ����;� �
�$ �$�� �4;�
 7����� >������ 83�$����  .�
" ���� L�&�&*�
��� �

���� N�
�� ���� 
������� 1����3 �
��� � 1�

��� 5���/� #��� �������� �


���
�@�����.  
7– �$�� �4;�� 5���/� #��� >� 7����� >������ �"@� 83 �������� ���� ����� 
��� M

5���/� >� ����� �$�� �4;�� ���3 ��$ 8

�*���� 8
�������� �
B
+���� .  
8–  ?�� 9�+��� ���� >������ ��� ?�� �4C
 ��������� ����
"� �������� ���� ���� 83

����� �������� �

���� 1��'���� 1�
�@������������ �
��� 5��� 8� >��
 
��.  
9–   ���*�� �4� �������� �
��� �@*� A�*3  ���* .
��� �3 ����"  �"@� ���� 83

 >� �
9����  ���* �3 �
�����(��$���� �� ���" ?�� ����� �$�� �4C
 ����� >����
�������� ���* .
���.  

10– 83   1����3 A���� K�B$� 1�
�@����� ���
���� >������ ��� .��
 
���  �����*(� .��
1��
" >� ����� �$�� �4;�
 �������� �
6 A�*3  ���* .
����.  

11–  �
��� ?�� F+*�� �$�� �4C
  ���� #�* 
=� ��� >������ ������� 83
��������.  

12 0  �4C� ���  �$���� ��$�� ����" D
��� 83����� �$��  8
�������  �
��C�� ?��
�
!
��� 8� ���"/�� .���
��C�� K�B$� M�
� �$�� ���� �$���� 83���� 83� M ���� �
����� .!�

 �
����� >
�� 83 ��$ M�$���� �� ���.�� 8� ��� ( 5��+� ������� ���.  
13– ���� 8
������� .�'��� 8� �
'
 ���  �$���� ��$�� ����" D
��� 83 �

���� 8

�

 ��������.��
�@���� 8� �
'
 ��$ �
����� D

=� 
� .2��� ���  �$���� ��$�� 83 ��$ M
��"�� 5����������� �
��� G!���� ����%�   .  
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 B
��
! 2  �
�
����  

f<���  ��=������ .� 
��� �������  �������� ������� NB2 G!��� ?�� ������� 
&�
 -����� 8��
������
:  
1–  ���� ���9��$  �$���� ��$�� ������ .�
 83
����� ��&�"@� L@��� L����� � K�B� M

� 8� 5���&�� 8
������ 5�
��� �@* 8��
������ 7��&�"(� 8������ ��9� ��
*$ �2B�*��� M
  ������� ���� ?�� ��$���� ����4 .
��� �@* 8� 7����� ��&�"(� �
���� 
�
������

�$ K�B���� 
������� �
����� ��4�� .
���� ��
� ����4��(� �B�� ����%� #�C� D �� �B2� M
�
������ K�B$� ������ �B2 
� �������  ������� .9�� N�$C�.  

2–  83 ?��  �$���� ��$�� ������ ��2�����  �$���� ��" 8� .�'��� ��!( >=� .�
 83
!
2 �
=�+�� �&�* �!
2 ��" 8� ���

�� .�
�
����� �
����� D���%� � D���%� �M  83 �

 ��
������  �=
������ �������� 8��� ���� 5���= )�* �$��� ��!@�� NB2 8�=�� M
��� �4;�
 >������ ��� 83 8
�� 83 ��� L�&�&*������� ���� ���� �9 
� 5�
�$ �� ��$ M

 �������� ���� ���� �4C
 � 1��'���� >������ �
�@���� ?�� �B2� M�
����� �������� �

���
 �$���� ��$�� ������ .�'��@� �
�*���� ��!@�� 1��=�� 83 8$�
 �� .  

3–  ��$��  ������ �����(� 8
�� 8
B*R �
��� 
� �������� ���� �
��� ?�� �����
L�
��4 �����
4;�� L(�3  �$����8
������� �
��� �
�$
2 
� �9��� 5���� �@* 8� K�B� M 

 ?�� ������ 8

�������.
9���� �
��B ����� ?�� ���
��� ���� 
� �9��� 5���� .�
 83 ��$ M
7����� >"���� >� �����
 �$�� ������ ����'� �&*� ?�� ��&��� ���� L�&�&*�M
 
"�� 8� .2��� 8�� ��������� �������� 
� 8

!�&*%�� ������ �&� �&�&�*(�.  

4– �����  ������ ���"�  �
�R� .��+�� �
����� F��� �
������ �
�����  ����C���� �
�

D���� 5�
��  �
��� 8� �������� D�� ?�� 1=�+� ��� 5�
���� ���!
��  �$���� ��$�� 

>������ �
�@���� .
��� 5���=� ���� ?�� �4C� 
���� �+
���� �
6 �������� 8� ����� M
 
������� ������$� �������� �����$�8���� �!�� 8
� �"����  �
��C���� >������ �
���� M

 1���� ?�� 5������ 0  
=����� �!
� �9 
� �
�������  �
��C���� L�&�&*�0   N��� ��&�"(�
L����� >������� 
�����. 
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/����  ���	  

B��5 2 8����  

1 0 8
�� M1����  M�
�� M�
��� M 
� �������� ��������5�&����� ����%� �!
�5�2���� MM 
�
������ �����?��%� ������ M M2007 .  

2  0 7'��
���7��� #��� M M�������� �
�9�?��%� ������ M 
�$�� �����  ������ M M
1990.  

3 0 #�
� MK��� M8
+�3 M'�
�3 M���$�� �*�� ��������
��
��� ���� ������� ����� M M
Z��� ���3F�
��� M ��� M M j
����2005 .  

4– 8��
�� M?+�&� ���� M�
�� ���� M8��&�� M������� �
������ �
����� #�%� 
 ��������
������ ����� M5�2���� M M2005.  

5 0 8
�� M
=����8
�� ME���� M M  ������� ������–  �
���%�  �����  ������ M
?��%� ������ MD��� M1998..  

6 – 8
��� ���$ M7���2��� M5���/�� �������� 
� 
����� -���� �
���� M�
���$�/� M
 M�&� M?��%� ������2006.  

7 0 .@��� ��� M#
���M  �<����� �

��� ��������M �� ��
� M�
����� �=���� � M
1996.  

8 0  M����� 8� 8����� ��� M�&����
����� -���� �$����� M������� 5��'�  ������ M
������ �
����� M?��%� ������M�
1999.  

9– 8����3 M
$�2 M.
�� M#���� MD
������ �
�9��� 8
� �������� ���3 ������� �
��� M
�
�� 8
��� ���$ MZ���j
���� ��� MM 1989 .  

10– ����� ��� D��� M���� M  �$���� ��$��–���&��� ?��  ��
���–�
������ ����� M M
2005 ?��%� ������.  

11 0� M8���8��=� ��� M�������� �
�9���&�"(� �
�$ M��� �����  ������ M ������ M
 M ?��%�1998 .  
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12 0  -���� M8��4� M.
�6 M
��� M8�
��
����� D
������ �
�9��� #�%� 
����� <�+& ��� M
M8��� M>
'����� �����2008�
��4�� ������ M.  

13 0��
��� Z��� M
��6 �
��� M��� �������� ���� �
���� 5�&�����  @$���� ����           
�4��4�� �
+�%��
������ ����� M5�2���� M M?��%� ������ M2003 .  

14 0 �
�$ M8
��� �����  ������ M�
��&�"(� �
����� M.��" ����� M�����'
MD��� M��
���� �����M��&�"(�1996.  

15 0  M���$�� 8� �������� 8���� 
�  �$���� ��$��8
������ 7���.�$ �
�� ����� M M
 8����� M �4��4�� ������ M�&�*�� �
�����  �������� '$��2003.  

16 0 .
2���� �
�� M7��2 M �$���� �
��� �$
2 
� -
���� �$+��5������ �
�$ M ����� M
 M ����2004 .  

17 0 ������3 ME��+�� ��� M8�&�� M M
�9��� 8
�
����� 8�  ������� ������� �
������ M
 ��
� M�
������ ����� M1986 .  

B
��
! 2 ��	���� �
������  

1– ��� 8� �
�� M7�
����
��� M�
������ 
� ��$����  �<���/� D M�
����� ������  .�����
�
���/� 
�$�� ����� M-��4�� ����� M������ ������ M M2003  ) ) M2810
305 .  

2– 8
�� M
=����& M�2�� M8
�%� M
��
��� M 
� 5���/� 1� .��� 7B�� E�&�/� ��� M
 M�
�*���� ���"��� �
�+��
����� -������  ������� 8
��� ����� ����  �����

.����� �
�������� �
��&�"(������� M28����� M2 M2006  ) ) M175 – 
197   

3– ��� <@� M��2���
������ ���"��� 
� N�43� 
��C��� .$���� M� ?�� 1 ��2�����  �$���
�
������ M�
�������� �
��&�"(� .����� D��� ����� ���������� M22 ����� M1 M
2006  ) ) M249 – 275 .  

4 0 �2�9 M
�����  �$���� F�� ��
��� M�������� �!
� 
� �2�43� �
����� M����  ����
�
����� -����������� M9����� M2  M2005  ) ) M1 0 27 .  



159 

 

5–  M
����.'�� M�
�*�� M�2�9 ?�� ���
��� �
��$��� .��+��� 8
� �
����C��� �
�$���� M
3 F����� 
� >"����
����� D���%� 
� �������  �$� M���� ��� -����� �

�
����������� M10  ����� M1  M2006 .  
6 0  ���/� ?�� �4
���� �
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