2 gad) g Aiaall b Alalad) Aad) el 5 culSa Bl o Al

Ay 3al) Aaslal) g A Aa ) 4 el & gid) s A gl

The Relationship between Fair Value Unrealized
Holding Gains and Losses and the Stock Market
Return of Jordanian Commercial Banks in the Light
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Abstract

This study aimed tadentify the relationship between Fair Value
Unrealized Holding Gains and Losses and the Stock Market Return of
Jordanian Commercial Banks in the Light of Corporate Governance
order to measure the ability of the financial reports, prepared on the Fair
Value oncept, to provide the data users with beneficial information that
can help them in taking economical decisions in estimating the market
value of the banks stocks and determine their stocks returns in the light of
Corporate Governance.

The study was donehitough a mathematical equation of the
relationship between the variables. This equation was applied on the
financial statements of the Jordanian commercial banks which includes
13 banks with in the period (2002 to 2007) by the use of many-multi
regressiomrmodels depending on the hypothesis under testing, where three
hypothesis were tested.

This study came out with several conclusions that can be
summarized as follows:

1. The existence of a statistical relationship betweenr Walue
Unrealized Holding Gainsmal Losses and the Stock Market Return
of Commercial Banks

2. A relationship exists between the independent and controlling
variables (net income, other comprehensive income resources)

together and the stock market returns for commercial banks.



3. Applying the oncept of Fair value in Recognition and
Measurement achieves competitive features that affect positively
the Financial Reporting, which increases the reliability and the
relevance of the accounting information which is shown in the

financial statements.

A Ha) Aadia 0 Y Juadd)

gl ¥ )
Ll ¢ 4 ol AEa ¥

—

LAl Cilaal £
L) Al dpaal @ )
A el cay i %)

Al pall laasa ¥ )



Tl V)

o L) s oY gty ol ALl 300 L) g Al (3l sudl) as
28 sl 3iad Lgillee Jaind Al g clanall g aenYIS AW Gl sV 6l 55 o g
shladl Jaad

ALl g gall g ol LA (e Al AN o L) Gl (8 13gd
Gl aaall aan 4 2 A QA s L Gl G DSl (Sags (Y00 Y s lad))
Gl Gl Gl LB il 28151 o puay Loy s i 5 J) Y] g3
Aokl gidly o 3Spal i) Jady gl Algall JSI W aUadl) okt salall b L
gl g Adle dadil e G e g Al daalicall S AN ¢ ALl il sl

Dald U langall 53 e IS Cileslaall s b Lala |50 aladll aali
s Adsall Anulaall jules (ulae Ciloal aal aa) o ol I (s cpalall g Uaill il

pdll g L aal o Sah s Jll #O0Y) Alee 8 A8 (5 shue ety 3 a0

& a0l L EO0Y1 alae s dlaie] ey Cus cliiall Aagaaall dpalasy)
Wil il 5 Lol s ufy cllindl )l Jaay Lee cdpalladl L) £ 53UV Gapa e (lagae
Tpallall (3 gl I Js3all 6 Wae by g cipallal) (3 sudl 50US illluia (e U 5 Lagh il
(i Cpalaall gl aasall danan) 3gaall e JlseY) Gugss JE AUSS mid

.(\'../\



o Jiah calalad Sy Y agaa a8l VLAWY 3 )69 dalgall juac (m jé il
Gl a1 2Ll 5 danl I Ay 5 o seie Y allall Jsady cAgelill Joall Al algall a8l 5l
Dsebs Sl G Andlial) alalaiy (Jsall G Appladll dgaadl L33 e jlas e
i) Lgel sl it 3 sl o e sSall 3 gl alanil y cJuad¥l 5 (5 5800 o il ddda
(Y E cuhaall

i Alalal) Al Gule Jss Al sal) Aanlaall pulee Gulae Tay i Gl A
Bl paSe o dua Ul A 5 )08 aaal 1k Ayl A4S 4 gl QS eVl
Ay 4 o ) LDy g 3 a1 A5 gY) 3 chaa A Apaliai®Vl skl (B Jlal
o A maall A aall L £V ulas (e apall 8 Alsladl Al o geie ) Jsatl
Al cillaall dppulaall dalled) die ~LiadYl g il i) 5 alill dala alis s il

A ulaall ol ae e sl 3 Alall Ael sehe Sadind e 3 Jlas il
nbxal e o eyl Al bl (A sall L) DY) sules) daall A4 sl
(Y1) & bl s compali=agllal <l a1 (YY) ad, HlaallS can gl 138 40 gl dagadl
cosill g cal e VIFA L) <l o1 (YR) oy el s cJoa) Gad & (mlesiy)
Lo e 5 3 )Lt ClSiaall (£4) A8y sl

SOl il Ha b s Ao,V sl b Al dedl Guday 3l Lad
20 91 Aol @il ag a3 Yo NV sl (V29 /) ) sy aeatl) 30 Y
ALY e VY)Y e el "Gl 5 Gl eI T (9) ) e ke

i g gl Je ALl o) SO arantll iy (Yr o) (Y1 5 Sl



Al Leald g ola i s e sSal) AL clandl g A Lenu) Baliall 5 il i)

Lol 138 e lgie ~Ladyl s Al

e s sall AeSlally Laia) o) 3 2 Age i) cilpabia@Y] 8 AED 50l Chagy

@lady yal) GlLY) s mllasy Gsia e Bliall 3 Jld Gedl 0 Pl
& =S el dl sl o o slailly Jpal) Gl lal el Al j0 cisS iy (VO a (XY
Adadl Sy il e el o V) 8 eadl Slead) 3 dSlall sy Jsa S0 Y
g s sl B 2V (g 38 all il S Jlaall 138 8 Caaall Gl s (e (il
afin 5 5€ Alic ASLedll b b peaall Sleadl iy 530 dunpall AuaSlall 2l 8 pe
& sasa 331 g 38 pall Gl aST5 Y AL (YA) A, gl gl ) el
Jlaad) 13 3 Sl @ o) allae eliae cald ) @S laaly Yort ale duslall

Jady e et Caa gy 2! 3 gl A gall daSlall iy dlae s 56 LS

Ao gall A saSlal) fgalse 6 ola Ll holiiad @ty Jlaall 138 3 A sall il jleall

Organization of Economi¢ OECD il 5 gabaid¥) (yslaill dakaia (e 3 jaliall

S0 Jea Jolo Aaad e 30kl cala Y s (& Cooperative Development
A pead) Gluwsa) 3 A el 2paSlal)

a3 of A Sladdl 3 Alalall Ay lail) sl e iy S e ol Qi 13g) G g

Gl llaie e SV asdl Jadiyy eaibisbiun s alaliing ae andy IS 45 Gald Jila dacy

O ele s Y oYY e |l 4k 25 38 Jial 13 883 sl (oS el el

oot of el S ey ¢ i ST axdsa e s il 5 sl Ll e Q) i



ad 3l o il ED 8 2 LladV) DA e il e 8 el Lay 4l 315 e
Jsman Ja il P sl b e gl ol 3V aae lad e g J 253y
Lelly
Lgatind g A ) AEa Y

BaeDla pae (pe Anald) Al glall i) e e AL ) geadtiee Jle A
ool L Camaal Gl g Agay Sl A o gghe (ulad e samad) dlad) bl
Cladleal) oy (3 (ppaiaall Cpnadll g shaill @Y glas (e a2 ) o aniill
ol Lae dgn o 3 5 Apaliai®V) ) hatl) A0 gl o Ladl 8 s 5ill 5 Apulial) dgnaladl
ol e dualadl) e a3 JEYL ol 3 aalaad) Sl Cunal) aa g 6 o )
35 —a o aldl o la ey edlalall dadll Gl e diulad) ) duas ) delkd)
Al gl elal o an gl 1 5 A jag anii g gl

e Gy anll Jga jsadt A all sda Lea ki N dpulud) AEA ols 1A
ag—a A8 gl A ) gall g ABBaal) e Aalal) Aall el § uulSa dla o A8

ltidl S e @il of La gead chpaisall dpaslall g 3 i 8 4 Jlasl & g

A e Aela (S adde 5 cAlalall Aadl a saie Gl 15y ALl 581 3 Slalas
A1l AN (DA (e Al

e B sl 2 gl e sl e Aolell Aell iled s aulSe il il L -1
A W1 Ay kel & gl

Sl o A e Ao Y1 A el Gl Al aaSlall 35 aa g Ja -2

Ol i) agaad A gl ) gall 5 Ainl) e Aalall Aaill yilus g~ L)



Jalall Jaall joliaas (il ila) gAY Akl Jol sell (axd 30 aa sy Ja -
Sl s e a4 e (Other Comprehensive Incormgay!

€ i) agY A gudl ) gall g Afiaall e Alalell Aol

tdd Al ciluda i V-

Al byl (DA e Al al) Al Al e Alay) ) Galll xuy

S A i)

s Ailal) Aall el g cudSe ila o dailan) AN @il AMe 2.5 Y :HO1
Aia N A ) el agud A8 pud) ) ga) g Adiaal

AN dua dl

Gulfa Ala G Al o dpwasal) duaSlall Aylas) AN g3 80 a9 5 ¥ :HO2
A ) Al & gld) aga A gud) i) gad) g Adiaal) e Alalal) Aagdll Hilud g
AN dua 4
Jaa piloaay Jaa ila) Aalall g Alfieal) ) psiall n ABe 35 ¥ :HO3

A ) Al o gld) agadt 4.8 pad) ) gl (o g Amalinna (5 LAY Jal

s Al Calaal €
b 8 A ¥ A el el agad A8 gud) ) gal) 5 Alaal) e Adalad) Aol

A gal) Asasal)



A Ao i) Bl DA (e G ) Caagl 138 a5 oSy

il e A Dbl Al flid s ulSe il g Le 3D e Caailh
A Y A lal) il g A sl X gall

Sl g S la G LAl e desall BpeSall B e el Y
Agia V) Al o il g A sl 23 gall g Aiiaall e Alalal) Al

Sl g S ilia G A0 e Aaglall Jol g2l (g 1 e el ¥
Lyt s a1 3 el o gial gl 38 sl il pall 5 Al e lalall dagil
Al Ll all (s iy G i AV Jalill Jaall jabiasy Jaall il

(Bhat, 200804 sell o3 e daaal

tdd Al dsanio—
o s—gia Gl o samall ALl il 5 508 sae Hlaal 8 Al ol dpal (e

2 See 2 aatg sl Gunall A gl Aadll a3l Aoala@Y) ) El SASY saude

R

Al r U la gn A e b3S 5 (PIA e Al Bl maa i Sas
Gl L 8 A V) A el gl aend A8 ) X gall g Aliall ye Aalal) dedl
Al e dnsall aSlal

Al dlg o 1A wsall BaaSlall o 5ei s S all Sl alaal st Cus

Aol LA (e elgaal Alady) el al B35 Sajats et Al dgma g dia )



leta—n Jand ) & 0l 351 yyekaiy pdg o dia ad b jaay ) cilaglaill g
Al g ALl bl s ga o aSall 8 @il 5 )l eddie aoluy Les i)

Lo A gl Adad) ulee Bl

1408 Ay ciliy it V-
Financial —<; 5 ¥ Al A ulaall jul e (o lae Lgi e :dlalall Lol )
& iy o oSe @3 sl L " e Accounting Standards BoarBASB
Jaas Vs A o el s omalhae G sk o Akt Al b da¥l gl
Sgiatll a o) A slaY) el cllee olly
International Accounting Standard&d sall dsulaall Hulee (ulae Led e WS
53 Lagead sl i udaddl el wdl w2l i Board: IASB
o 4 Ja Aibe 4 o oS @ dad) Ll e (YY YY) Tt s FRTATY)B Y
Sl bl e Jalaall (8 cpal s Gaalhaae cp ok G pl S dad
e—m) el A mea) AU ag 3l AAS b M) Baudl g 1S (5 guadi- Y
(VAT Y v A (o ldl Gl
colatiall (3 gaal) JA1o Len s abiall w3 gad) -
s el pall el ol jhl 4 gy —Y
oseaall s sie ) -
Insider Information:s ¢ ¥ Jrer aeall Aalic 4 Sl gladll —¢

e Al il L) oV o g e g LVl g Baall oy g gy —o



Jeaadiy g il eVl b 55 pumy aliy @) anslaall Tasall ga :dody i) AQMC fase Y
St n iyl 5 soba@Y] Ciaall g gy Adaad Jalad) ndls il SN1 5 gl

.(Kiso, Weygandt and Warfield200p,38) Dozt s el 18 e
O L i Al pailiadl) el o cdpalaal) clagleall 4o il (ailadl- ¥
el )l Al s ol e 33l J8Y1 g A ) ol slaall 5 skl 5 sauadl Cila gladll

.(Keiso, Weygandt and Warfield 2005, p.31) ) byl

ol s gleddl Jrad Al Al Ao gl pailiaddl gaa) & tdaedladl £

G a3 el A gheall 55 o cony g Aol il i AT 8 Baia
D) & il 3 Al Ll adiine delid 5 gala®Y) 0 8 1D

OS5 o) ay AL Ad@all Gaal) g gualall 5 alall gl el B DA

(Kiso, Weygandt andc—ulial o 830l 8 fpersi wall o oy

Warfield2005, p .3)

I e 39 B b O smlad) lgaating Al Aalal) G jleddl s plady) fas o
DR Leils e 5 psedes 3 (S5 3RS Jralill 5 e slaally bl i)
Gl el 5 Lee! i alita ALl &30 il ~liadY) Jadis cagalSal s agil ) 3
.(Kiso, Weygandt and—s_ >l 4al_ayl ol sleall 5 4Ll 230 gally daaldll

.(Warfield2005, p .3



o @aaidl Yl s Stock Market Return: agad) Ao 5 gied) (B gl ailall-

o Ayl Al 5 5l ol apdl e 3l Aandy Cruny s agd) o L)
ALl 5 il Ay b pgral] A8 gl Bal e il Cilay 5 i

A DA e 2t il HUaill o :(Corporate GovernanCpdswwsall dsaslal) —v

oabaally £l gl g Lgdlaal Gains Jal e (5 st e o L) o g Aadaidl) Jlacl aa 53

:z\.ub.ﬁ\ Slddaa A

tok Lo lead] es claaad) o ld srall Gians Gl al) o8 gl

ot W el all Jabse sy L e 5 gun 36l L ol (m ik )

ol ) glae (35— 3eliS Jga ALl bl jall (e 220 80 @ las
Al gl agad e 48 ) 3 sal

D e o 5 5a Y Dl Gy Yor A ) Alad) iy el Y

e A Dbl Al it s e Anllas (o geady (Y9) a3 gl Al

RN DA (- S RER Y RIFCR URIC L



Al il pall g (g sl USY): SN Juad

‘;_éj;\)'.ai &LM‘_A\ 3.».»\)&1\ al@tﬁ‘)ﬁxﬂ\ JLE‘X\*&E&LQ;U\M«JE
e S s 4l W gl BaaSlall s coensdl) 38 pud) ) gal 5 cilalal) Gl
Ay il 8 A8 gl i sally Al e Aokl Al el s e ila (o AL

A 3all ApeSlall a8 A V) Ay el



SN

alall 4l

daaadl ¥

Aalal) a8l gy ¥

Aalal) Al juld ¥

Aalal) dadll J ga ol Cilaasa £

A ) Ay el Gl 6 Alolal) dedl duulas @

—

—



dadia V-V Y

Lgaling 30 ALl cile sheall (e a3l Lo s ) ale JS dauladl ale Cangy
a3 3 o slandl s o sllall ¢y sl saall s )5 painnal) 1 JBl ALl 231 ) geriiin
e laiialy Bl Lad

Ds—ebas Ll aa ats leaugis L Jlaa s 3l sull s 5 Aalgall ) selas
A al sl el ple ok ) dule Aalall cul€ caal gl Al Bl gaet Aualle S
i s ) 3 i pale |5k e Aealadl e o e el s ol (8K
A il adAi e (355 gy Apag ) A4S Ahe of Y1 bl eddiie dala ae
6= Lo s e Al Allel) Al o sgda ) sedn i AN 3l e o Al
o 535 A lall A o gede aels A e bl A e i) dlgs b Gl
el Clip o e eliie o BT aae g adde clalaia¥l e fST Al gl 3 il 4 g
aseiall 138 e il

Ol e cliglall Aay 8 Jaall (e paall 8 digal) Clmandl (any ol
ulae LSe @l e dsulae zilad pamy Dla) 7 538 G aal g 5 )& ¢ oalal)
el s a8 Ul all e aaall @il s el Ll Al 0 gl 8 3 sl Al
by gl e AT Aol Asilad) plae Gadae () ALEYL (Sl aaa b uladll
e Y2 A8 gl Al AL Ll 5 Lo pual el Sl LS 55 s ) ama
Sy agng ST ol B 31 S O an gl N g cuay ) Ak

iy i sl alasiud gei Y ALYl Al Jpal) aliedd dalie Hlawd! il



3 shll) deedle Claslea g 8 Ay U0 AEC ulad o A duulaall e
,(Y~~O

-

&5 e 13 Al 55l o) ja) oS Y Ml caliae (S8 Jual) Aals A8 50 8 jedii
058w b A Aldan el af A cDlane Y cdga bl Adll A6yl aladil

s G Y s Gae Lalod awt A Tolal) Aedll 455k pladiad of Gaa S cdgihie e

.(Barth et,al., 1999 4 jidl 5 e g al

Al Aad8l Ciy 25 Y-V -

el o (SoseY) bl dlad) e Galae Caua JoaDU Aalell dagdll i s
ol skl s Agiia A0S Aglee (DA (e Jia) el g o a atdaud g S5 A il Gl
S A el Slend) DA e an @Y Al Aall s 2y ol 8 dallas s Al
L <y all Alalal) Al apaat 28 el oda il 6 aae Vs g (A sl

Jal 5 A " e Alalad) Al (V0 V) ad S 5e) Apulaall Hles e N
& Alenll 028 ()8 o (g daladll 3 ey il ki o AdEs A Adee 3 (Y
o= Lganl g oY) amy g el il dn g 285 gl aall o Apall s

:(Barth, etal., 1995 99100 aJull Ll



A Sl slanall W apiilly (FASBYW dauladdl jules (alae alaial olS 13—
(Exit value)l—a¥1 13 ¢d gl jeu s lin Aalall Gy 3 geaidl) o (JusY)
Ablal) Aol paad 4y CaS iy paill daag ol ML
(O sl iy o Alla ) cay gl il o Y
(Entry ol & sou o —im Las dla 5l s ddee ) oyl lai- Y
DY) g ol e 4 a(Value
Algaidl e Jeadl (Valuein-Use) s aaia) dadl) ) iy peil) iy o= ¢
ase gl g adal o ALl LeShiay o8 Aald cilaglae dsay i aill o o= 0
foh Adlide a8 COG aa gl iy palll 1M gy pae 08 UL
ol il yrw =)
el s =Y
Ggdasiuyl A -
Al oo Al e dadadill Al e €l cay adl g daldl
A agyall Uil Aad e a3 aa gl ulid) Lo Al ganall e gl Alalal)
toalsad Ly 2y ) st V) Tase go Alalall Al bl 13n alaiy LS« imall Qs
(GAAP) Lle G jlaidl duulaal
i adaad) " Aalall deill oo 288 (A gall Apulaall e Gulaal Ay U
e el 3 e g dallae il phal o ol T dlan 4y Ja¥) Aol a5 o oSy

(V1) iy Dbl Jie pulaad) e 220 & Cay el 13a 05 a5 "Cany g lad Jals (b



B8 (YY) s slexall g (V) 58 (YV) ol slenall s () 58 (V9)ad, bl (1)5
e 5 (0)
= g yad) A uladl pulee 8 Allell AaEl Cay pan e ST 5 Gl
23 b aal (yag ey yaall Al pe cualiiy Lay 5 Aol dasladll ey 1L il Camaag
A YooY i) oy sl
O fi B Alla B Cpme Jha LD dadl " Ll Al Aall G - )
Dol a0 Legdal ) s (Plalaiys @i e By o ok
A 63 e O Jual ol sliliag ay o3 adal "l L Ca iy = Y
B 33k aadl e asle 5 A 03 (60 @b s el ol e s Sle s
G—taiall s "SFAS133" S, 51 Al Lol jlra 3 Alalell Al i e
o el s "Gl Jae Afiiall 31030 8 sl yraal) " Ll diial < a1 e Auladlly
Ittoop and Kawaller) _slss Jail s (Market Quotationpasal Sl el
(1999
Sy A ALl Asaladll pubeall Gulae o a8 Alalad) Al (uld A4S e Wl
:(Korger and Lierly 1992) L L& dalall Zadl) apaas
Alalal) dell e Jaadl Jadi (3 su b 22l peudl ey = )
A dolal) Al (e Ay Ay 0ol Al S 1Y Lo ol Sy el g W1 1Y) - Y
sl Jawe cld ALl < a1 g Aal 5 Al aedl) Jie 2 gull dials
. yaxiall

A0l Al ) Al 3kl NS g - Y



Ggaladl Al e oD saasdl Adsudl Sl
A A A e et Glend ]
AR el 23l ]
e ganall doaiil) sl
o Aol Aadl " s Alalell Aadl o JEl (S Al iy ylell DA (g
8y 8 Jelaill b A s dallie Gkl o Jsea) el ol o o o DA

. QA
e Jal e Bae Jig ) ling Lol Aaladl dal o ggde 33 o) Gl (5
:Lgaal
Al dedll ulie Jundl o Jgaanll i Bsm asay
LAl Bl s (A el ) (psidas (pailiasas ]
el g s el 5l o 80 ) Glaglas sig
il s€a Jpaalds "Hy L] Haal (£1) oy ool alaall Slad) Gy 2l
Yoo A gl 8 pladl s all wesall dyan) JU gaill e Aobell dal Cay jas
:(\‘\‘i\/—\‘\‘i'k
AT I S8y G 3l Jal sl iy e gty Alalal Aall aaa - )
Ay o ey i allaay iely ikl Gig e Aol dadll capa Xy - Y
fool LS el daay g (Rallaadl il BV 5 el g el s sdall)
Sade sl Gurdy el 8l o iaall (g iiall s il N s iad -

Gal Gy o180 bl 138 asivs e el Rl 3 il



el L i ¥ e il (Bl 138 3 Blal panny e 55l
LBl ol 5 Aty L

sl gl de 8 L) wdl Gl el 2 U g8 el B -
ade Jganll (Sar yau Jumily & jliin) alSlios aul Jiae il s < gau
U a3 O L ey il G gull el als 4l ay & ikl Gaudl
(OSan aa Jumdly Lemy 2dal AaDle ok Bl 8 ALY CilShiad
il Glasal gllall bl & )1 (p GBS Sy J8 (e o) B 58 (5SS Cua
Olaisall o iiell e caulia dae oLl

e o el iy el U g il (e DS o i thalld) Gl Y1 -
Al Lgalalast ol g A Letit WY1 ClSaal) colioal g s daiday 38\S A 50
e gand) Al Jaall f )l (3 uall Alls g Aad il

Sl ddee i o (gf eating A las Alee ) Alalad) Al capm el WSy -
iy el qgm‘éjzjy@m&qumléﬁs ledas 55 Y il hal o

AL Ol sy i e B

G A e e sana o 2aSBI Gy 4l ABL eyl e Gl (5
ol Lo Leaal Aol dal) Bk 3 s i 55 gl
Al gl aay® A e o) 3 Jeal 35ag =)

oo ey plallaes dalal ke alaly Gle (5 by @8b 2gny — Y

o3 8 o ey 3 el 2l Aalall B el Cag ey A s



O Legilaal 38a] o il g Sl G AS jide dalias gl 2a Y - Y

.bkik}ﬂbddm‘@&@#uﬁé}udﬁ} - ¢

sAlalal) dagll) (uld ¥—\ - ¥

—laall Gl Gl e S aa g adf Adsal) Auiladll e Gulae ekl

HAY=RY Y v A sl Cppalaall el aenal) Runen) ga o) 038 5 cale IS

O e ands 3 1 aliall ke Jpnal 2y Qi o Caan T 1) A4S
a3 A Jiall andl Alslall Aelll ran o alilay L o (Jua¥) e Jgaall
il IV Jaut s LAgleall 2ot & Jua) elld e Jgeanll Jal (e 4apis
a2y a8l jlaes el Gany o) V) Jilie dabiasdll Oliastall jlaey
Jalzill dpayall gl e o) YT A

Ol e dnid iy of (im gty o2l il Gy J o) o 13y jlal) i)
il Lo ol i) (g ppuadall e alially el VI oy cJua) i e
ol YD Sand Coglhadl) il

i ol ol Lo of 2l ey Jua) iy c@iaill ALGN AaEl il
2y alit e JC Jpal) pn Jilie pualal) Ci gl b ade Janl) oS
il Ll Jal gy Ls of ageadadl e adiall ol sl Ay el Y

o) I Sl addasid o gial

-



i psadiall A Jlal) Aagilly Jaal) 0 i) clial) dlal A dedl - ¢

Cag bl 8 Jsa¥) a5 o a8 gl Al dpail i) il

iy ) Sl al de s aadall Ala) Aadlly culel V) 2 g Jaliill Apeyilall
Ll SNV sland & g il Ll g liag of 8 siall Adi) da A daad
Js—asll sl Y15 Q) e maall ) Adpall Buslaall pulas (ulas (ks
ladl L SBadl' (V1) sy A laal) A el Sl e o 2 Akl Al )
sl Shaall e A wladll gy 2 senall dlad) dalled) sl alasind) vie'claedl g
P o Jsa¥) ol Alalall Aall apaas (S 4l canill sale) 85 Clanall 5 piliadl
S ARRCINEPIA Y TSI INEON| BT iy DEV [ IF DEY Rl o)
Jd e et 3 Lesale 0 Jldl g ol DU 48 sudl dell - )
Aagall o3¢ LAl Lige (ol 3o (pasic
el o Oy i oK Y Gl seDiay) aay Adlanuwy) dadll - Y
0 Lo 1500 LY Jsaal¥l sdgl duaadiall Aagdall Can 48 5l
lasant " paldll e JyaVI(FA) ad sl ddaall Jlne el sl
ssill ey o) Gil eVl vie Jea) oda ledal b Allall daill LY Jsadl e
(VAVY o oY oo A e sildl) Canalaall el aesall dymas) 0
Aalell Aadll e Jundl & Jadi B 8 daoad) ) - )
Sl G gall s sa a8 565 L dale
i E A e sl oSa Lol ABles dilee Gaoal ja jig 28— Y



Al yo1 8 4 2y (ol o U Aleall oyl (g ApaLaBY)
cJead Alalal)
aladdl’ a Alalell Al (8 A galddl e Jaadl lai B dga s aae Alla 8 L
ol o Alelas 8 ced Ll LaatV) oyl 8 cdeall il il dxdins cilS 53
2aad g ¢ il e sheall Juadl ulid e de i dalladl Gl B G g slas
Agbie JpaY cOlebeall AT gl SlaeV) o slindl 3ab sl 138
el aaas 8 A saldl e Jgeall sded ) ol e S 3D Ll vie U
L B b el el Cnsa Y1 S Y @l sale) sl aladil die kel
Y eV Y A G Gl Guaalaall el deaal) duxas)

i aiill sl e 53 e "Gl g ol VAL (Y)Y S8 el aa sl LS

3

Al il e dlalal)
oolie Juail a5 ALl 5 )0 Lk (3 gm & Aa Al el )
Al dagal
s CDAL e 0 aini g caulie anli 23 sl L ) AL 31aY1 Y

Adadal Gl sa) e bl e 23 gl

Lo A0 AL g sall il g ol eI il el 138 3okt (Slai Jadd

(Yo e sl s Shae)ias dnaal SSY) Lias 0 a1 )



g a sall Ao ganall 38 Jaiig (FOr Trading)s jaliadl =l 2y 4l ciasa gal
b el 18 PLa e LY Gaiad (L) e b)) Al AL

Ll G 5 e s A5 el B 58 aa g ¢ pmeaill (sl 8 A g

bl slac) a2y s sall (e g il 138 uliy o e (39) b Jxall (als
e B g A diad) pe leall Sl 2 on o) e dAlilell Aaly 3l

LA B e il i 8

Je—iiy ((Available for Salep—ull (al &Y L Laii sl 200 <o ga gall o
o) s Al Casa sl (e Al g 5 gl e Lgdiad S0 Y 3 ALl il g gl
Dl 13 a g A aad g Baina) o 5 jalial () Y g Laiiad) ol
J ol g e s o e oSy Alilal) Al Lad Sagasall e sl 138 s
Cpaaludl 35 8a (o a Jialie S 4l Gl 8 e il Aliadll e lal)

Al

o3 s Jaiis «(Held to Maturity) glisi o1 ¢pal b Ssiad) 2l Claga sl .z

Legie S Jalin 88 ) (il (e seaall CadA e o g cdaid cpall < gal Sl g gl

e € AL gl s Y eclanaldlS cpal) < gl

2 adll o Al slasadl 5y sal I e Ao sanall 038 e ALl Cifa g sl Caiiat

Al Jal Jola cpa ) Lo Balia™U (Ability) auslSay) s s adl QU 4 (Intent)



) panl) Agman)Alalall Al aan Guad Ao 530 (£)) aB leead) el
(YYAD oY o v A ¢ ld uaalaall

Aol Aedll e Jondl Tzl G ol 3 mgpaddl o) Siay = )

il g 38 dxal yebled po ae AN L) padies Jads §aw lllia oSyl 1Y - Y
LEGPEGNN N1

ApalaiBY) ol ) jEd Aay pd B gl 8 Allae JAT gew =

oA ey it pe Abilaall Jgeadl gl Sl — o

Al e e diga gl clatiall o o slsadl Qe saa gl sl eyl - @
il xS e o Al 25l aal )

Bl s da siadia Jay) (pe dad giall dliall doanll colinll AW Al - f

Alalal) el ] Ay peml) J S

A0l AaBll Jpa sl cladaa £ -4
A i) e Al el 5T g Jea¥) e Alalall dail o ggde daiay
ca jlaa) o pall el VY Le sl JpadU el ol 50 e 3ag LSy ealiiiall
Gl g i Llie 2 e Jaugll el s Galdl il 5N of sLeaa Jsadl aull ymass
el 5N sl
el YN e b Alalall Al bl Aoy Bl Jlaall a8
Gl 3 a2l Aadl et (S Ui Goaddl (S5 1Y = )

il s gy <,



Sl ol 5N Jad Jglaill aaa 81 Uais Gouall 13— Y
s aan 1) Al faa Q8 Aol Bl s o)l
aaall 511 3l Geull plia jais slaie) (e Al
Sl 3 g gall
e AT ALyl 0 el oSy - Y
LSom e U Agliall ¢ s A el Aadll  —
Al giall dpasdl) calianll Alal Aas) - o
A s il - &
Sty Ll Ala 31V Gondl (b pma e lllia oG 1Y -

A lalall Al a2y 2 olgd 43Sl o) 3 () gud a8

A D sl ad e el
.@JBL_.Q‘)LL}QP:\:\BS\ - °
13 dda il e 3] A G sbse IS Alalall Al (uld 306 Ll sl N
H(Y 00 e A sl Cpalaall all aenall duen) (IS
0 Gl Al ginall Alalal) Aadll s e CDERY) - )
La |y i€y Alalal Gaill Y gm s Jghne JS il alie anili oSy 4l — ¥
—Sa iy ALl 150 Alalall Al o o) e 1M a6
Al ) b (3 shse IS0 Aadill o3 sladial e slaeY)
Sl il e el 3¢l Alalall Al agand uad (£0) A8y Slmall (el a8

(YYEY=YYET (Yoo A cuﬁq}um\ u*y.\.nl;.aﬂ . | > \2\7_&&;
Ty



ol m s Al Al et Ay Q] Foudl gmad) ey - )
sai e ade Jpandl Saddls Yidial Y1 el e Ua 5 s
Jlb o il ale Joasy 38 jau Jaadl 525 cBandl 0o Jsina
Aol oyl b s o it (6l e alall Gandl cap )k
Auala

aisal (8 Al de el Tants 3o (B Aplall Sl oies - Y
Aloladl Al s Juoadl bl dag a0l g AT

e Adolall Aall 3 (e Ay jlall Jlel) Higare Ala AL - ¥

ol Lo (e ciilide cileslan e Jpanll Pla

—

cedsall g A aplall Cus e Adbidal) STl Lt Bu & Aslad) ) -
JaY) s GEAY) e daclill il g il eSat] land) s2a Jand Gy
LSl 532 g 5 385 3yl
o sl el Sl o3a Juant pa Ualis JB1 (3 gm 8 5,089 Sl — o
cdal aail) eyl g Sla) sda 5l G Aabai@yl J) sl
Sl SL syl as e o a g Al il Ald) Al clEnl) aad - O

Akl Gudt 8 Ablad cilSae SIS dua ) Gl ) g sa ol

e O oS S R mey e (ssag i) Aled) (B el 138 Guds ¢

(Yo cdasndl s Shae)i ol e DA (e Lealif 5oy La b d jliall i€, 5 0y



pral L) conill lee 3 JI8 e it Allg laall Alalal) dadl) paas 8 dadlall -1
Bl Gl G ) 8 ik Adas dga ) o cauEll ol 38K 5 Al g5
L .(Related Partiesila i3 il jhl Lagi o€ a3 aniil) 3 Al o aa jias
O 1 8 Dlad @l a8 g crlbianll ety clalgia¥ly ol SV Cdlal Y sas

ol A e A ylEad) LY J8 A e il sale) dlee 3 el —2
gLl Cigaa sa 1 Alsball Aail Lol a2l LY (ALl 16 Lald o s

Rl Al 8 i) e Sl (e Bl aialy @lld g ¢ liall ] 8 g 8 s

3 e gl s Gfaldl bla gl 8 el s Yaa (39) i,y Jsall leall Hsaa B ailg
ke 0 Allus Jsa daall jsaad 3 pialans whe O G ) | el cel gus
o3 e San dalse e lalaie) elld g dlalall gl Z0L) (311 & el L) uld
Sty Giay Lo g 52t Ll s Jlaall &y Las ¢ puadilll algiaV) uainy (a1 e i<
e sl a ) [l sl agd e Jlxall safiie s (Measurement BiS) oLl

(Y+ 20 e tarsadl 5 slae):agllill anluy)

ShiaaS I il ga sl oLl e (INtENT) L gl o aadll o Al Gubad alaed ) .1
csll Aabial Ao sanall 3 jabiall de sana) COU) Gle ganall (o sl Canan Lgdyiail
3 Gallae ol Ly Jlanall o2ty ¢ (Baial) Ly Badiaal) il L) Ae sana
oS 3 LA L i) dlae) vie gy dald Gl 2 s 2L ,YL cedtll ¢l

G A A Jlee e el cita of o= Sie — Claiadl e Aaiae Ll 48,20



o—ia ALy B jal el de gane Gena Lgie laaly auaid (Adlida 3yl EOM ALt
LBlat V) eal Ly Laifinall LY de same (ann Gl 5l daliall de pendl
aa il s ad e Slmi (Consistency)Bblall s Gla¥) fae o dlld iy g
nl€all A alles DA A Cany o ALl b3S o5 38500 Jleel dai (e IS5 caeDll

DA Gl o il il 8 o AUl dEiad) e pladll

Caiaill sl o) A dae o Sad ) L guall (e A gana iy Jlxall 138 0 LY
Lo 280all (pe aad cul€ a8l ) oans of V) AW o jLéand (Reclassification)
Lald (al el @iadl (s Al ) de seae (e duae Al sl (Transfer) Ja ow ek
o il A alidl LY Ao gane Cpasa Adiiae cilS ke Bl D JiS IS g
Bale) e dlianall pe culSall Jo a2 S el g b jaliall saxall <l jliiul) de gana
w0 5 sl mdat sl Jaall A6 U Al el pealiaall Gsis (g il
Lo Badinall de gana ) (@lEaiu! al Lo Jadinall de gana (paca ddicas CulS o 3l
oSS o f Gag alilaal) AASHL Leap® (o Yoy Aalal) Gl lgapi 23y S @l g il
¢l s b cOpaalndl (§gia (Al jadll o an@ll Sale) (e dliaal) e S

e b peas g f e Jgeanll ) aad 3 4S50 L S G

g Ga 0 shalas 3 (G laall pgdlge poxi (5 5a1 Aaa Jleal) saiie aniy LS L3
e &l g atudat (pgn cdat ALl Gl ga sl cuila e Alalal) dadly el
AN e oy lad AW S odls daall Guld 8 DA s dglld) @l sliad) cuila

ot Lagad & Shall il bl (e fals b Aleliy 30l Jig sl aY! laa



Gstadlly g a gall 50 Al A (LU IS 05 o gill) Al Clsal

ils g b 8 clag agdl o ls e 4 Talall M\G@Aéﬁﬁj 3y .(ALM)

Adkla &L\J\ﬁ K B ‘_A‘\ ‘_sjlﬂl_\ S 5% ‘Z\.NQ,.A\ PRV z‘eﬂ L.sﬁ Log.».u; Sda Chasy “LLUM\

GO (B Alaladl o gill Alalad) el dpulas 01—
= SA g anel il g lagleill (e agaadl YT g S el il ol S
alaaind I dpelall Al oall dpuladll julee iy Gudaly Bl (o V1 3 Alalal) &l gl
o lasleall e o ladyl Gtk Al ALl < o) sl Llatial 5 Alalell Aol
oy aranill) (Y4) iy Joa W raladd) jleall Gadad 5 sy Alalall dagdlly Glam
ol pmladdl Sl Gkt gl a8 o5 GA (Yo =)V =YY S s (VAYY /YY)
Al ol oda Bl 3 5 (Y V=YY e el el 5 Gl eV I- ALl @l saY1(Y9)
il Ll < a1 (Y)W alaad) Slmall s Aalall Al Clidial 34< )
==Y el AV Y b ) aventlly B8 e 3L o Sl Sl A8 Cu Sl eV
Aela)l e AulaV) E Leall Aaled) Al sl culial 8V andl) Led jeday Yoo
Gl b ey (T9) ad) bl Sl cilllidd iy alliy YooV ==Y g |l
rebizal il 5 eyl o]
Stha s sl Bl ) dedl Gulad o Aalall dadl) o 2y - )

Aoluasnll Dol ‘;ujiwg_“ b aganll colaall A0 Aol



LA sy o B lud 4y ghall dagll o dpala V) dadll G 3 AN Jie
el Jaal) Al 8 iy Ganad lg]

Osl Can ol LSy 3 Llall e e W e sl Glsal 5
LS 5 S all il JE (e g guin sl

813 e Al ) Al ) Ll A Aadll Clidal
LBy e s Banne Guad 5 il il LG g el

Lo jst Vs JolIL cliacadia Ll 3 galall oy guall Clusia¥) Jada Y
O—e Lgd ALl cliaiadall g o gaall 038 2aindig 4 jlie il
il

o B2al Aaliiaall dpamill sl dlal dgllall dasdl) Cludal o3y
nt 35 SA Al 3ol A8aY dpa6 iy Sllla cul€ 1) 5 e g
Al L Laslel e e dselal A0l b i) dadll e
4 )il iilecal

=i S Y el 5l e lgdaad 58 240 Al o Hlaall Al
L0 ey e cnilelS it g se 2ne Y] Cililasall (pe A i)
AT IRV |

Ledld aay Sdally )8 e 285 b A 3y jlial) cilibenall Al Wl

Popand (Y an



s A Al i ae Glasall (e 1l giall gaidl @8 o 58 1Y
Al les Az o0 &y jliall clileall (e dpadll cal@anll lé gl
awelal
z1o) pi AT Al Clanty a8 il gaid) Gaxd) o5 W 1Y ]
AN A A aay Ay JlEall Alecall e (gaidl) (38
Silma B a0 o G Ay JlEe)) Cllaall Ablel) Al s 2e - Y
el e e ol Gl 510 e Ay el clilesall (e gl 383l
Aa ol e il Asa e 55S O Gang s Jentl) Sldee ey
liliae cal div dad o Ao i) Aadl 25 Y o g 5 IV
LX) il L)
Claadll g VY g Ay il clile call 4 Toledl Gl o Cpealy — A
L ylial) o3a Lyt S Leale daliddl 5 AY) cleLany)
PSS el e s AV clleall s — 4
Ciy jlas ey Aalell Al L saall 8 A glaial) 2L 3,530
|
dad ila o Lpeul) Aadll s slaie) S Mgl e AW Gl N1 -G
clel L duaall sy
Agaal) Al gy 508 dliad) 5 < bl
e a0 & )b S5 el s Al dadlll Slay ol deliad) —a

eV 8 duadd CVS | oAl LS As) Y - a



JYRN R R PO [ POWIN Jg 3 TR < .\ PNOSEGTIE i
cdale e L ddial g o il 2ic

Js—asl (ol eV Jelall e cpall 3ad o Adleall 231 gdll Jy30 25 — V)
«Opall 4 ol Al )

e S AR 3aia V) ulad o il laal By = )Y

ol (e Aalall Aall ldial 2 (Y 5 58) AéaY diw S B - VY
iy Clad il pe A Agladl) Aol colianl il 13 Al il gl

Baaa dale ye () g Al



A s 5l

48 gudd) i) gat)
Lasial)
g 3 pdall 48 gud) ) o)
Joa¥) Ao ailal) Aparl

b gudl W gal) e 5 A Jal gl



tdadie VY-V

Al ol axiidineg B gl Slall Lgiay Ll lad) Lgie 2ilell ) 5 sac @lilia
il sleal ) 3 suall 3 Cplalaiall oy o Capll 8 Caalid) ac by aY 3 sl il
gl oa e 3 aaty il agu e i ) 8 s guSe 13 Lag g Alalad) Aol
Alalall Al Bl glea LAY Culiall GISal oo Wl @l o) Hliels
(Y2 0V (s palall) 2000 Aloladl) o gay agaall 438 guadl 23 g2l o yun g

Ri= (P.1 Po) + Di
Po

55l i gl e 8 sudl 3lall — iR
Bl Ales A sl yras —:Pa
Bl Ay A1 apud jau —:Po
Lol 3 agad) e Aol ey jgill - :Die

o Sl s ) A e sl Loy 5IaY1 alaial ysae 48 gl 3 gall i
ALl 5 oY) Aads ol alatall prgiall sae aagdl 138 duay Cum 5 yealaall Jlee W) i
PLa 52 hine s Alila ol Jal el lengie pund of 2 (financial management)
35 sl Y Lealial s Ledaai s Lo bl 3101 A <5 glas a8 ¢yl o) 1)
A Al gty ae L8l g sliiadl Jahs U1 sedd dadiie Al o Aldladlly jeasy

ALl i iday Ui 0 Ada il Lollee dgal sal G DU A8SY Al gl apaai



o= Sl AVl s Jaghadil) Gy Led adl caladl 3al G AL il ) al
DL B g 5 ankiad N g05s A A8 sl 3 sadl ol 55 e B O (S Lo (B4
o ApalaiBY Blaldl iy 8 Al skt Ciaa o ey CalaaY) 538 st a8
(Interest Ratpsa sl jlaud il 3l 5 adcall saa o 3 Jie Jlee V1 g L Jend
laalall alads 85 5 o€ el alatVl s ledind Aalial ) sedd Ayl 5 il
Jeadll 28 e 5 piiall diadiady (e Lo Joaally Dlasladll daliig Jas b5 45 ST

Jlee VT cliie e 33255 (Globalization aa sl oy L sad gabaiy)

16 9 phall A guud) ) gal) Y- Y- ¥
Al ardaad oSy Cae il Jluy a8 5 Ll 55 5 Adeline auly Caagll 138 oy

A i) sl il @l ) >3 e iy slanadl Al AaEl adaes o) Sl 3

e OS e 35l g Al sl a5 A slenu) < o) s b saill 5
slotidl A ad e o) 5 s cailadly dasi el 5 lalaall s 5oy o siall Silall

el e gy M UL

[Muns e=|wrorc ]

lwyi 3 |e—

lwoBr Ple=[wy At u{

szAn:ug‘;st;An A (V) A JSa




) ) LalS a8 Giall 2 gall ala 35 s A3yl A8le & 3 jkaliall g dilall o ABDLAY o

O s L ) Ol e 8 aSally GuSallg wilal 1 e Jaanll 5 Sl da g

i hag syl Gl gl e lule (s JaY) Algh caga sl 3 L)

il 5 Sy Hhl Al J8 Cua Al glaiall o sall 8 L) sie Jlall (e
L ile J o) fanie

o L laind Jasatl im g A o sl alaiel 32U (ga53 cisadll Jlae b Ll
3,08 aae e Al Hhalaal 30k ) cas lld g (uia jiall 8 (e a8 giall ilell b Baly
sl Y ALyl gl el slaw e sl
sLitall agu mad A8 gl Al aidiaty sLiiall 48 gl Gagdl) dicline o el Sy LS
LAl 4 ALY ket Cann e peal ST Cangll 138 iy ALY (31 0Y) B sae
dnladl sl sl s (a8l dyie il dadll) dpaiill Nl o Jpanll g jLie YL
Lalaanill pagd

(ulia aad Jaeay lede Jseanll a8 il 3ol il aady slindl o6 @l

Aol clain Al e ST As o 50l ) & paddiy g b phliall 30k ) xe Jamall 128 28

Al dedll dla (6 A g g pdall s Wl by o cpe 5 e Leld S L 13

Al Alabeally Alall Gl L mu i (Says o AV (e Sl 4l

9 ., o, 9 . .

Il

A1) sweD) D) e

—aa) Aadl) il

-

O Ol (Bl @il = @



cmadll Jare = '
Al e il = g
CAd Y g il ST Sl JliaNl = g

85 el e laa Uy iaeS sl sadl b g g st Bad puland
Sl il g ganas Joa¥l g sana it Gl A5 g s phall ALl Aaslly o e
£ so—dall e gma ady o Jens o Lide oD 55 A 28 gl Zadll 83l 35 g 5 il
g so—ball Jsel o 3 5 058 Gonlld g s piadl Aal (uliie Jundl ga agudl jaud

Neagih oy Y] 138 e g

tJgal) Ao atlall Luad] Y- ¥

3 e s s A el o2V 8 Adlell Guliall (e sl o silall (uliie yiiay
Dl e Gl 13 ey s (VA9A GALDIA) Al HaS Gl jall e 230 8 aadial 4
ikl e Jlaill aa @lldgs o) U8 (e olaai D dalid) Ol se) ana g 2 LY G
e 3 5,8 uld e el A gl e e WS L ga) dasa g o3
Ll axalall 5 Lol Aabtiall Jsa¥) e 2 LYY (s

Ao callall b oial) O e o Lebaial cial 3l adiad) Wl (e
b sl 0 el et 8 sl 2LV deedle 520 e 55 ) Jal sl
Slo Jaal aea cllee Ay dpuladdl Sl cadal ol ol (e il
« (Cheng et al., 199 4. ;0 lld e AN ey Aol 2L D 4y juaill 5 g8l

oV A el sae o Aige ash o el 2LV el giad gy 155080 ol



SVl e sleal ¢ saadll of I osialll Gali g G sl 3 gl a8 dpsalad
LY A sany (i Lenie a3y Agdeedil) ililaal) (e o)) il

iaedle 2 e Slo o gigall Jalsall iyl i) Jlsall sl 22060 GaN) 3

A el 1 e BBV (e Ads N gall i b Al 2 LY iy
zlo ¥ el stal e S 5 3 dalll Y s ,aal cua (Charitou et al., 2001
LoV Aee Dl e o A5 aaa g AS AN A gais ABBe 250 o dplal
Aplad) # L V) e Alaiad ) Y ) sl g A8 gl ) gall i Agsaladl
A e LY OS5 Leavie B
J—ie Ay ulie Ay Ll Ay Ly (e i () A el Jsall (e S llla
O 1l (e (PR e clld g 0 ¥ g dua gl g cdasriall A jall <l HLaYT ¢ sl
Oles (3 s Jio AWl 3 oW J gl daniia dulle (3) sl oL 5 chalall daabocll S 40
sl 380 g0 Jgall 238 Cadld LS cuigh Bgmg (20 Boms (Olee duay s ) Sl
Drshaiy ccalio ol Flie e Bliall i Jual sie JS5 Allall 3 dyuladd
- sl ALyl
Lo sk il dalaall e i 08 Gald IS8 adled Ao ) ASLedd i
Ot o8 mmy Gl @ (Y 0¥ caliall) 14AG Ll die ALl il dlae) (gl 2Y
L Lo ol N1 5 el o3a i e Sy (gAY a5 Gl
il 1y s iy pall Al 8 L) Gl sl) ST e Glee duays oy
s oL il Alysha b5 A Lgaguly Jglaill s oY) 3 Aalall Aaabisall S

LAl Q6 e Loy Jaleill 5wl QYT 53 V) ) sganll lay i (AL ), 0Y)



Gale Al e 3855 J51AY Gle el @il Qa5 Cua s ol o 80 (e
AN 8530 I il alid Jlasa) S5 VA Ll Aua V) jila) g aall A<y
Sl e Bsm 8 Al AN 2ae 3y .l o i e il i)
(el g e Sl lae Jie 5 AY) A pad) B Bl pu¥) e gl (A Al el
ailadl e Sl las Bsm 8 A aall Sl gl dladl el of LS A el
Ok 5 gy conall (B A G sl (e (gl (G Aa el Sl sl
Al & yaa) s (Brown, 68) ) 5 dg sl xgall (el jall 3,40 Jal
15U Al el (e it D Apsadaall 2L Y1 Aad el s aguY) Mse

(Beaver,68)

( Mc Comak and Vytheeswaran, 1998) r



