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The Impact of Capital Structure on the Performanceof
Jordanian Conventional and Islamic Banks for the
Period (1998-2013)

Prepared by:
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Dr. Mahmoud Ali Jaradat

Abstract

The aim of this study was to examine the impact of capital structure
on the performance of Jordanian conventional and Islamic banks for the
period (1998-2013).

The study sample consisted of (4) Jordanian banks, including two
conventional banks, and two Islamic banks, where data for the independent
variables (debt ratio, and equity ratio), and for the dependent variables
(return on assets, and return on equity) has been collected, and four linear
regression model have been built to link between the variables of the study.

The results indicated that there is no statistically significant impact
for the capital structure measured by debt ratio and equity ratio on return on
assets, in the Jordanian conventional and Islamic banks, while it was found
that there is a poditive datistically significant impact for the capital
structure measured by debt ratio on the return on equity in the Jordanian
conventional banks, and negative statistically significant impact for the
capital structure measured by equity ratio on the return on equity in the
Jordanian conventional banks.

The study recommended that the Jordanian conventional and Islamic
banks are must to finance their banking and investment activities through
increasing the capital, rather than depend on debt, as well as taking into
consideration the characteristics of the nature of the bank before making

financing decisions.
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(EQ) Wl A jiia ae (%100) dsesiss (%1) (s sivna

sl el Ll

Zbeiall Lli Y1 Dl Abasl celiaayl it Ladle hia ey ol culgal

Ayl & gl A jall O yartiag

(8) Jds
L) dsill Lba gl Ciplaa) milil (adla

dad g8 dad Jdof | gkl Gl Ayl Ja g dal)

g..ﬂ..uni\

1.502 21.82793 5.854281 9.279628 ROE
0.143437 1.90434 0.490779 0.87054 ROA
5.159959 | 29.57888 6.04289 10.87073 EQ
70.42112 | 94.84004 6.04289 89.12927 DR

:‘éjgutdgggﬁg(S) Jgaall =i PIA e

Leigs (%21.82) s Sl o silall Aad Jlef cialy :(ROE) 4slal) o adlal) o
ol jailys ((%9.28) s qb 288 leall Jas sl Wl ((%1.50) s A G iy

O AaadlaY) @ gl AfEaial) da i @i o Jy Laa ((%5.85) iy 5 ke

Ay i) cililendl 8 Lepaabise JsaY aladiid (DA
Lain ((%1.90) ) sa Jsal o Ball dad el cialy :(ROA) Joal o silad) o
Gl aily (%0.87) (M il 28 ead das o Wl (%0.14) Y s dad S8 sl

O Al @ gl Afaial) da i i e Jy Laae ((%0.49) ol 5 ke

A L) cllesdl 8 Ll pa alasiad DA
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I caly L (%29.57) Jos Al Al dad el el ((EQ) dslall dpusd o
6 e il ailis ((%10.87) (sl i leal) Jas ol Ll ((%5.16) ) sa Ao
Jsd o Loyl @l 5y aldel @ls e Jy lae ((%6.04) &
¥ S dagali (A 5 AN clhalia¥) g cpealidd)

cialy iy ¢(%94.84) s dxigad) dantd Aad el cily :(DR) digasall dud o
Gl aily o(%89.13) (JMoes il 28 laad)l Jan o) W ((%70.42) s dad J8
Jsad o dadlayl @il 3 o) alaie) @i o Jy Llae ¢(%6.04) oliy o jbixe
¥l IS Jipa (& sl

(9) o

* L) o gl Ayl & e Gy dals Y ddde

DR EQ ROA ROE
1 ROE
1 **%0.804137 ROA
1 0.093405 **-0.40198 EQ
1 -1 -0.09341  **0.401981 DR
Mo dpgins® e Aaa s (%1) e Aaa) Ay pna
(%10) i (%5)

caay) Jaadl) mil o el Galu) as) (e i jaaall*
T iy Bl (9) dsaad DA (e
oy Lage Loy Wl 5 (ROA) Jsa¥l e 25 (ROE) skl e
A Gy «(ROE) 48l e sl yuaie G (%5) AV (5 sise 2ic Lilian)
o Liliaa) Aoy il A8 ASLY e il it dadi ) Ly ¢(DRY) 4 ol
(%5) AV (5 sine 2ic (EQ) Asla) A
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Ons (ROA) Jsa) o diladl yivie G Wiliaa) Al b Lol )l A8le a gy Y o

L ae Al ADy Jsa¥l e Nl e g Sy (EQ) S A
Lilaa) Al e Leaf cul€ 28l o0 o Y1 A sl

e ae (%100) Aaniyy Tas 458 Lol ) 48Day (DR) A gaal) das jiie Jasi ) @
Lilaa) Ay e A8 o2a o V) ((EQ) Al 4

(OLS) aladdiudy aady) Jalad jlsd)

Aaladll daal g3 3Y) L) i JS il HLEAY) oda cliciy ¢ jaat¥) Jalat A 3aa

cllbdl palas jaly (A Lyt jasly Collinearity  Test
P sl e el LAY o3 il S 5 (Heteroskedasticity

A A il Adlaial) gilil)

ehal o 4 el el (0.05 > o) ANV (6 siwe vic Aflan) AV 55 S o iHal
(2013 —1998) 5 jill A Ao Y1 Ayl 5 dpalal & gl

Lt &gl old o A gaaal) A S 29

Ll & gill Jaa) o ailal) o A gaaall dead i (1)

Collinearity Test duadl) L) ga N Jladi—1

G ppifie O Aphd Aal ) g el (e <t Collinearity Test ol pladind o
A il e Al CilS g cdud ol

(10) Jyaa
*(Jsma) Ao adlall) Ladisl) o giall Adadl) dond ga ) LA
VIF adal)
1.562111 ROA
1.562111 DR

cuaay) Jalatl) milid o sl Cald) das) (e jlaall*
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A )3 @l yaie azead (VIF) 4 o Coiiy (10) Jsand) DA ey edilatll 8 deadiond])

A el paatie a Badad Al 53 ) da g e e L ¢(10) e S8
Test of Auto Correlation 34 L ¥ jLad) -2

D) aladiiad 2 a8 A el G justie cp AN Tl V) ASEG 2 5a 5 pae (e SEL

A0 sl e il cwlS 5 «Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

(11) Jg2a

4Lata o it Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test jLad) gl
*(Joat) Ao ailal))

Obs R-squared F-statistic
3.223566 1.508702 JLSAY) Aad
0.1995 0.2399 Probability 4a

cuaay) Jalatl) mild o el Gala) dae) e i jdaall*

Obs 5 (F-statistic jlia) (e JS Adlaay) ANV dad of cpiy (11) dsaad DA e
(D5l e (0.1995) 5 ¢(0.2399) Al o3 ualy Cua (0.05) o SI R-squared

Heteroskedasticity clibull Guilad ase jLad) -3

Heteroskedasticity Test: Breusch- <lbbadl (pilad axe jlidl) Hadidd o3

Pl il o il il g i jall clily puilat sae e o il Pagan-Godfrey
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(12) Jdsa
ailal)) 4alEil o gill clibull (wilas aad Breusch-Pagan-Godfrey juadl gl

-

*(Jgall o

Obs R-sguared F-statistic
0.261255 0.118989 Jkady) dad
0.8775 0.8883 Probability das

cuaay) Jalatl) mil o sl Gald) das) e i jlaall*

Gl Llad sae ARG agas e Wocpd (12) Jsad PR (e
F- s_olaay (Probability) dslasy) 4Vl ded culS Cus Heteroskedasticity
«(0.8883) waly Ay (%5 e <)) Wilas) ds e Obs R-squared s statistic
coiladl) are S dgag a2 o Ju bee o gl e (0.8775) 5

OLS aladdialy jfasy) Julas gilii—4

Lo ¥y eddadll daad g2 VL Adlatie AGe (e Al Y Aud ol clily G e ST 2y
s pall Sl el 4G Hh alasialy Aud joll Gy Jiad 23 el Guilad axe g o S
p D sl e il cals 5 (OLS)

(13) s

& gill (OLS) 4aliiey) 5 jual) cilay pall 3 gad aladialy Jaady) Jalad Ll gl
(Jsa¥) Ao ailal)) dautiy

(B) % (Sig.) e S
0.024463- 0.2899 DR
2.704268 0.2068 o culil) dogd

0.45479 R-Squared
s Tyuaa) Lgins® | 2 Al Asaa™ | 2 Apilas) Ay saa
(%10) (%5) (%1)

cuaay) Jaladl) mil o el Gald) dae) e jaal)

69



el Aflian) AV 55 i aagy ¥ 4 Wiy il (13) Jsaad DA (e

Bl (DA e aie Tjuee A Y) Ll W) ol o dn padd) A Wi b el
iad (PR ey Lilaa] Ay ye a5 ¢(0.2899) AV dad Cily Cam (Jpal) e
o Skl ae Al Ay Gl ) Lol @l dnpad) s of W (B) delaad

-(=0.024463) (s st dagl o2 CilS Cun ¢ soay)
(%45) o by B e a3 ((R-Squared) wasill Joles dad daadle (g
el (8 Alalad) @yl e (A0 sl Aas) JEadl il o e Lo dus G ey
L;)Ai Jul 5o (%55) A Lo Glla Ui} c(%45) c;J‘P ) (d}-.as‘}“ GJL Jfa\.:d\) @m\
(JsaY o Silal) ol jueid) 8 i
P il e LS S laatV Alaleal dpilly
ROA = 2.704268- 0.02446G3DR.
Laliil deill Astal) o ailall o 4 guaall Lol S ()
Collinearity Test dudadll dua ga ¥ Lidl -1

O Al Aala)) dgm pe (e <bl Collinearity Test ol pladind 5

A il o Al CulS g cdud joll & e

(14) Jds
*(Aslal) o aitall) 4adEil o gill Audadl) dial ga3¥) LGS
VIF s
1.027416 ROE(-1)
1.027416 DR

cuaay) Jalatl) mild o el Cald) das) (e jlaall*

A Al < yie et (VIF) Aad o cpis (14) Jsandl DA s oalaill b deadiond])
A pall G juaie o Badad Baad 03 dga g e e J L ¢(10) oo JB
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Test of Auto Correlation 34 L ¥ jLad) -2

D) aladiiad 2 a8 A el G justie cp AN Tl V) ASEG 2 5a 5 pae (e SEL
Al el e Al cwils 5 «Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

(15) Jyaa

4Lata o it Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test jLad) gl

-

* (Al o ailall)

Obs R-squared F-statistic
1.193168 0.52039 JLSAY) dagd
0.5507 0.6003 Probability 4

cuaay) Jalatl) mil o el Gala) das) e i jdaall*

Obs 5 (F-statistic jLaa) (e JSI Adlaay) ANVl dad of Guiiy (15) Jsaadl DA
(s e (0.5507)5 ¢(0.6003) daill oda cualy Cua (0.05) e LS R-squared

i paiie G 33 Tl Y1 3G elllia o g Dl

Heteroskedasticity clibul) (uilad ase jLidl -3

Heteroskedasticity Test: Breusch- <lbbadl (pilad axe jlidl) Hadiad o3

p il o il il g i jall clily puilat sae e o il Pagan-Godfrey

(16) Jox>
ailad)) il o gill cilibud) (wilas anad Breusch-Pagan-Godfrey juad g
() o
Obs R-sguared F-statistic
0.191181 0.086876 LAY dad
0.9088 0.917 Probability 4.

cuaay) Jaladl) mil o el Cald) das) (e i jdaall*
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Gl Gulad e ARG 25y pae Wogum (16) Jeadl DA e
F- s_olaay (Probability) 4slaay) 4Val ded culS Cus Heteroskedasticity
«(0.917) sly Ay (%5 e )ﬁ) Wilaa) 4l e Obs R-sguared s statistic
coilaill axe ARGG sga g ate o Jy lee ¢ Mgl e (0.9088) 5

OLS @Hﬁul..l Jlaady) Jalas C._‘MJ -4
Lo ¥y eddadll daad g2 VL Adlatie AGe (e Al Y Aud ol clily G e ST 2y
s pall Sl el 4G Hh alasialy Aud joll Gy Jiad 23 el Guilad axe g o S
p D sl e il cals s (OLS)
(17) Jdox

& gill (OLS) 4aliiey) 5 jual) cilay pall 3 gad alddialy Jaady) Julad Ll gl
(Aslall o adlal)) Aauay

(B) 4 (Sig.) ded i)
0.246959 *0.0818 DR
15.61378- 0.1898 o culil) dogd

0.307536 R-Squared
e dgilaa) 4, giaa® aie dgilaa) 4, giaa* e duiluan) 4y gina***
(%10) (%5) (%1)

cuaay) Jeladl) mil o el Cald) das) (e jaal)

b sl (Kaell Adlan) AV o3 i aa gyl W iy Gl (17) Jsaad) DA (e
Al e dlall MR e dde Tjuea A Y Apaddinl o o) ol e A ganad) dany Lalde
PUA (e (%10) ANV 5 gise v Gilaas) A3 a g ¢(0.0818) AVall e cualy
Ball po Ayl ALy it il o gll A ad) s O W o () Jalaall Aasd
1(0.246959) (5 st Aail o3 S Cua ASLY e

(%31) o by B L a3 ((R-Squared) wasill Joles dad daade (g
el (8 Alalad) @yl e (A0 sl Aas) JEadl il o e Lo dus G ey
55 Al dalse (%69) s L a5 ((%31) s & (RSl o slall) all

(:\T}SLJ\ cﬁJ“ Jfa\.:d\) @\ﬂ\ )..p'zld\ <é'°'
72



A sail o LS ey aniy) Alalaal duilly
ROE = -15.61378+ 0.2469%9DR.

Lol daid) eld Ao A gaaal) dpwd i Ll
Loy deill o) o sl o 4 gaaal) A i ()
Collinearity Test duadll dual ga N sl -1
On aha dal il asas e (e U Collinearity Test  lodl aladiud
A il o Al CulS g cdud joll & e
(18) Js
*(Jsa) Ao vilall) Ldlay) o gidl Adadl) La) 93 Y1 Ll

VIF il
1.568506 ROA
1.075085 DR
cuaay) Jaladl) mil o el Cald) das) (e i jlaall*

A A @l yaie azead (VIF) 4 o Ciiy (18) Jsand DA ey edilatll 8 deadiond])
A el paate a Badad Al 53 ) da gt o L ¢(10) e S8

Test of Auto Correlation 33 Ls ¥ jLad) -2

D) aladiiad 2 a8 A el G justie cp AN Tl V) ASEG 2 5a 5 pae (e SEL
A0l il Je il <wilS 5 «Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

(19) s

Ly & gilt Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test i) gl
*(Jsa¥) o dilal))

Obs R-sguared F-statistic
2.051066 0.880634 JLEAY) dad
0.3586 0.4275 Probability 4

cuaay) Jalatl) mil o sl Gald) dae) (e i jdaall*
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F-statistic jloal (e JSU Aaa) AV Lad o cpdy (19) sl DA (e
e (0.3568) 5 ¢(0.4275) daill s2a il Cua ¢(0.05) e St Obs R-squared s
A Al paatie A Dals V) AlG @llla aa g D8 g o i)

Heteroskedasticity clibull (uilad ase Uil -3

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan- <llull alad aae jlsdl) aladiul o

(20) s

ailal)) Aradla) o gill clitl) Guilas axd Breusch-Pagan-Godfrey jLid) g

*(Jsal) o

Obs R-squared F-statistic
6.968784 2.622359 JLSAY) dagd
0.0729 0.0719 Probability 4.

cuaay) Jalatl) mil o sl Gala) dae) e i jdaall*

GULl pailad aae AAe a5y pe Wogu (20) sl DA e

F- sy (Probability) dslasy) AVl ded culS ¢ua (Heteroskedasticity

«(0.0719) <l Ay (%5 e <)) Wilas) ds e Obs R-squared s statistic
coiladl) axe S dgag a2 o Ju bee o J gl e (0.0729) 5

OLS aladialy Jaady) Julad gilds —4

Aabadll Aol o2 VL daleie ASEe cpe Al YA N clily ) e SN ae
Clay pall 48y ph oladinly dud ol clily dalas 20 cclilad) uilat axe g ¢ S Lol V)
A gl e mitul culk 5 (OLS) s sl
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(21) ds»

& gill (OLS) aliey) s jhuall cilay jall 3 gad aladialy Jaady) Jalad LGA) il

(Jsa) o ailal)) dadlay!

(B) 4at (Sig.) 4 S
0.014487- 0.4548 DR
1.784929 0.3207 o el dad

0.487768

R-Squared

(%10)

die dyilas) 4y giaa**

(%5)

die diilas) 4 glaa***

(%1)

cuaal) Jalatl) mil o el Gald) das) (e jlaal)

el Aflian) AV 55 ) aagy ¥ 4 Wiy Bl (21) Jsaad DA (e
Slall DA e 4ie T e V) L) Sl oldl o A gaaal) Ay Lulie b sal

iad (PR ey Lilaa] Als ye a5 ¢(0.4548) AV dad Cialy Cam (Jpal) e
slo ilall pe Apde ABLey calas ) Al @ gall A pad) Lo of WG (B) Jaleddl

(=0.014487) (s bt dagdll o2 CilS Cun ¢ goaay)

(%49) N il 8 1 o (R-Squared) wasil Jales e Adaadle (e
el (8 Alalad) @yl e (A0 sl Aas) JEadl il o e Lo dus G ey
oAl Jalse (%51) 4t Lo a5 ((%49) Jsn 2 (Jsa¥) Lo Blall) ol
(JsaY o Silal) ol jueid) 8 i

A sail o LS ey aniy) Alalaal duilly

ROA = 1.784929- 0.01448/DR.
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Loy gl Astal) o adlal) o Lgaaad) ol ()
Collinearity Test duadl L) ga N sl -1

O Al Aala)) dgm pe (e <l Collinearity Test ol pladind 5

A il o Al CulS g cdud joll & e

(22) Jyaa
*(Aslall o ailall) Lpadlay) o giall Audadl) Al ga ) LS
VIF siial
1.137716 ROE(-1)
1.137716 DR

cuaay) Jaladl) mil o el Cald) das) (e i jlaall*

A )3 il yaie azead (VIF) 3 o Cniy (22) Jsand DA ey edilatll 8 deadiond])

A el ) paatie a Aadad Al 53 ) da g e e L ¢(10) e S8
Test of Auto Correlation 34 L ¥ jLad) -2

D) aladiiad 2 a8 A el G justie cp AN Tl V) ASEG 2 5a 5 pae (e SEL
0N il e il culS 5 «Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

(23) dsa

Ly & gilt Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test i) gl
*(Asla) o silad)

Obs R-squared F-statistic
0.244767 0.103461 JLSAY) dagd
0.8848 0.9021 Probability das

cuaay) Jalatl) mil o el Gala) dae) e i jdaall*
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(F-statistic jia) e JS) Adlaay) ANV ded o) oa (23) Jdsasd DA e
GJL‘— (08848)} c(09021) ol oda haly Cua c(OOS) (e )-Si Obs R-Squaredj
A Hall G et oy ‘é_“a\'i\ Lol Y AlKEa elllia aa 0 DUd ‘“AUSLU c‘g\jﬂ\

Heteroskedasticity clibull (uilad ase Uil -3

Heteroskedasticity Test: Breusch- <lbbull sl axe jlidl oladial

r Al il o il il i jall clily puilat sae e o il Pagan-Godfrey

(24) Jsea
ailal)) Aradla) o gill it Luilas axd Breusch-Pagan-Godfrey jLid) gl
(sl e
Obs R-squared F-statistic
1.800757 0.863399 JREAY) e
0.4064 0.4327 Probability 4

cuaay) Jalatl) mil o sl Gala) dae) e i jdaall*

GULll pailad aae AAe a5y e Wogun (24) Jdead DA e

F- sy (Probability) dflasy) AVl ded culS ¢ua (Heteroskedasticity

«(0.4327) sl Ay (%5 e »S) Wilas) ds e Obs R-squared s statistic
coiladl) are S dga g a2 o Ju bee o J gl e (0.4067) 5

OLS aladiuly jlaai) Julas milii —4

Aabadll Aol o2 VL daleie ASEe cpe Al YA N clily ) e SN ae
Clay pall 48y ph oladinly dud ol clily dalas 20 cclilad) uilat axe g ¢ S Lol V)

Jal sail) e il culS s (OLS) (s ial
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(25) Jsaa

& gill (OLS) ey s jall Cilay jall 3 gad aladialy Jaady) Jalad JLES) milis
(Aslal o aital)) Ladlay)

(B) % (Sig.) 4as al)
0.106944 0.5078 DR
6.238588- 0.6578 0 cull dod

0.518074 R-Squared
aie dgilaa) 4, giae® aie dgilaa) 4, giaa* aie dpilan) 4, gina™**

(%10) (%5) (%1)

cuaay) Jaladl) mil o el Cald) das) (e jall)

el Aflian) AV 55 ) aagy ¥ 4 W ocpdy il (25) Jsaad DA (e

Slall DA e 4ie T e V) L) Sl oldl o A gaaal) Ay Lulie b sal

Aad P ey Lilas) Ay e a5 ¢(0.5078) AVAl dad caaly Cua Sl e

o el ae dulayl Ay cilas ) by o sl A goad) s G W iy (B) Jalad
-(0.106944) s slss dassl o2a culS Eun (ASL

(%52) s caly 8 1 o (R-Squared) wasil Jales e Aaadle (e

el (8 Alalad) @yl e (A0 sl Aas) JEadl il o e Lo dus G ey

55 Al Jal se (%48) atuns L a5 ((%52) s & (RS e ilall) aul
(AL e dlal) ol il 8

A sail o LS ey aniy) Alalaal duilly

ROE = -6.238588+ 0.106944DR.
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A L Al ddlaial) gilidl

Gsin Ja) Ll (0.05 > o) AV (5 sine vie dgdlias) ANa 53 1 aa g iHE2
~1995) 5 jiall JDla dua V) Al 5 Ll gl ol e Jpa) Jlea) Y ASL)
(2013

LalEil i) od o Jaadl Alaa) N Aslal g8a Alas) dpd 1Y

doidl B Jea) Ao sl o Sl Mad) ) Aslal) o8 e L S ()
dgatan

-

OLS aladiuly Jaaiy) Jilad gilss

(26) Jssa>

& gill (OLS) ey s jall Cilay jall 3 gad aladinly Jaady) Jalad JLEA) milis
(Joa) o ailal)) Aty

(B) “nd (Sig.) dad )
0.024464 0.2899 EQ
0.257949 0.3369 @ el Lod

0.454791

R-Squared

(%10)

die dyilas) 4y glaa**

(%5)

die dyilas) 4 glaa***

(%1)

cuaay) Jaadl) mil o el Cald) das) (e jaal)

el Aflian) AV 55 ) aagy ¥ A Wiy Sl (26) Jsaadl DA (e
Lulil Sl sl e Jea) Jea) B ASLY Gsis ) Loy Lilie gl
s (0.2899) AV e il Cua (Jaa) o el DA e e T jaee Y
G A Bgaa Jea) s G W o (B) Jebaadl el DA ey Lilas] Ay e
p3a S Cuam (Jpa¥) o el o don ge ALy il ) il o ll J sl e
1(0.024464) s st el
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(%45) s~ by 38 Ll aas ((R-Squared) waaill Jeles dad ddasdle (g

o (Jsa¥) (Man) b RS Gt Man) Tons) Sl il o oy Le A o (i

Lo dia s (%45) Mo o (dsaV) o ilall) il puid) 4 dlalall o sl
(DoY) o Silal) bl a8 55 Al Jel se (%55) i

A sail o LS ey aniy) Alalaal duilly
ROA = 0.257949+ 0.024464EQ.

Agi) b Al o vl Lo Il el I Al s las) s S ()
A tas

r

OLS alaiiuly jlaady) Julad il

(27) Jyaa

& gill (OLS) 4aliiey) 5 jual) cilay pall 3 gad alddialy Jaady) Jalad Ll gl
(Aslall o adlal)) Aaay

(B) A (Sig.) Aad saad)
0.246956- *0.0818 EQ
9.082068 **%0.0017 o il dad

0.307534 R-Squared
Mo dglaa) dyginet | dis dglaa) dygiedt | die dlas) 4 giaatr
(%10) (%5) (%1)

cuaay) Jaladl) mil o el Cald) das) e jadl)

b sl (Kaell Adlan) AV o3 i aa gy il W iy Gl (27) Jsaad) DA (e
Tome 43 ¥ Lol o gl ol o Joa¥) Maa) ) ASLal) 3g8n  Jaa) dusy Ll
sie (ilaa) 4la a5 ¢(0.0818) AVl dad cialy Cum (AL o Sladl (Pl (e 4ic

ASL Geia Jaa) B o) W oi (B) delaadl dad DA o5 (% 10) AV (5 sl
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ol Gua (AL Alad ae Al A8an calan ) LalEl o gl JaaY) | Jeal )
s 3 &= ) A Yl L) (S

((-0.246956) (5 s Tl 530

(%31) s~ <l 38 Wl ass ((R-Squared) waaill Jeles dad ddasdle (1

O () lan) (Y AL G Mhon) ) Sl il o pusdy Lo Bt (o (i

Lo elia o5 ((%31) Jsn o (RSl o Sl ol jeiall 4 dlalall cl sl
(Al o silal) il il 4 55 Al dal e (%69) 4t

gl e LS e laad¥) Alalad daall
ROE = 9.082068- 0.2469%6EQ.
) dgld o Ao Jaal) Aaa) ) daslal (ol Maa) i 5 :La0

A5l Joal) o dlal) o Jpual) an) S ALl Ggha Maal duuad i (1)

Ll

r3

OLS alaiidy jlaady) Julad il

(28) Jyaa

& gill (OLS) 4aliiey) 5 jual) cilay pall 3 gad alddialy Jaady) Jalad Ll gl
(dsa) o ailall) daalay!

() %l (Sig.) 4af S
0.014487 0.4548 EQ
0.33627 0.1317 o il dad

0.487768 R-Squared
s Dilas) ygind® | o Ajlas) e | ke Alas| &y ginar
(%10) (%5) (%1)

cuaa) Jalatl) mil o el Gald) das) (e jlaal)

el Aflian) AV 55 i aagy ¥ A W ocpdy il (28) Jsaad DA (e
Ayl gl old o Jaa¥) Jla) I ASLD Bgia Jlea) Ay Lilie Lol
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st ¢(0.4548) AN Aad il dua (Jeal) o Sl DA e e T 350 )Y
AL Ggia Jlea) A o) Wi (B) Jebaad dad PA e Gilas) A e
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(%49) Jss il 8 1 o (R-Squared) wasil Jales dad Aaadle (e

o (Jsa¥) (Man) b RS Gt Man) Tons) Sl il o oy Le A o (i

Lo dia s «(%49) Mo o (dsaV) o ilal) il pusid) 4 dlalall o )
(DoY) o Silal) bl a8 55 Al Jal se (%51) i

A sail o LS ey aniy) Alalaal duilly
ROA = 0.3362# 0.01448% EQ.

Ayl Ll o alad o Jaa) el I LSl Bia el B S (o)

-

Ll

r3

OLS alaiidy jlaady) Julad il

(29) Jyaa

& gill (OLS) 4aliiey) 5 jual) cilay pall 3 gad alddialy Jaady) Jalad Ll gl
(Aslal o aital)) dadlay)

(B) %« (Sig.) Aad i)
0.106944- 0.5078 EQ
4.455839 *0.0863 o il dad

0.518074 R-Squared
o dyilas) Lygias® | de Aglas) Lgiaa® | o Lilaas) A giast
(%10) (%5) (%1)
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e 25 ¢(0.5078) AV dad iy um ASL o Sladl DA e e T e 350 )Y
Geal (B ASLal (3 goa Jlea) s o) W 0y (B) Jalaadl A DA (e Lilaa) 4
el o2a culS i AL o el ae dle A8y ciladi ) Bpdlay) @gall Jgall
(-0.106944) (s jus

(%52) s> <l 38 Ll ass ((R-Squared) waaill Jeles dad ddasdie (g

Oo (I (Jlea) B AL Bsin dlan) o) Jihoall el o puady Lo dpuss o Jinay

Le el o5 ((%52) Jsn 2 (RSl o Sl ol jeiall 4 dlalall cl sl
(Al o silal) il il 4 55 Al Jal e (%48) 4t

P il e LS S laatV Alaleal dpilly
ROE = 4.455839- 0.106944EQ.
LY A jilly Adlaial) gl

el @il (0.05 > @) AV (6 sie die Adlas) AVS b clig 8 aa gy :Ha3
(2013-1998) 5 juill Pla Ll o Jlall (f 5 J<a A G (e Aia )Y 40Dl

(30) Jyx
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(B) Aad (Sig.) 4ad sl
-0.00094 0.6973 DRINT (ROA)
-0.00671 0.787 DR INT (ROE)
-0.00497 0.800 EQINT (ROA)
0.004049 0.9843 EQ INT (ROE)
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(%10) (%5) (%1)
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83



Nie Aglian) Ao b iy aa g ¥ Al W oay Gl (30) sl DA e
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A Al die o gl Allall il

A9 Y el i

ROE ROA | 4sla) dpud | Aigadall dpdd Al
1.502 0.444 29.579 70.421 1998
3.367 0.964 28.624 71.376 1999
7.093 1.591 22.430 77.570 2000
6.326 1.138 17.990 82.010 2001
3.883 0.581 14.960 85.040 2002
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