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 ملخــص الدراســة

فيييل‌تيييل‌ازهتيييد‌هعااميييعم‌ه ايييع مل‌باأيييود‌هع يييايبعا‌بيييدأخ‌ه يييدبو ‌فيييل‌ تبتيييع‌  يييو‌ د يييعل‌أ ييي وب‌‌‌‌‌‌

هلأ شيييطل‌ه اموت تيييل‌  و يييدهخ‌هعلاخيييعدتل‌ه م ا ليييل‌ ا ييي تل‌بم تيييعخ‌ه  ييي ل‌‌نبأيييود‌هع يييايبعا‌ يييم

ق‌وعي اييييي ‌0252(‌  ييييي ل‌51وه ابدتيييييد‌  خيييييولق‌ تيييييج‌خيييييدا‌ليييييع ون‌ه تبيييييعا‌ه اميييييوت ل‌اليييييم‌ 

ه ا لتذتييييل‌و ييييم‌تاطييييائ‌ه أييييع ون‌وعي ايييي ‌ه ا لتذتييييل‌  ييييل‌ ييييوا‌ه اطبتأييييعخ‌ه م ع ييييبتل‌ه وهبييييب‌ ابعب ييييع‌

دي‌  ييييي‌ اتييييل‌هع اتييييعا‌ ييييدج‌ه شييييالعخ‌ه م ييييا با ‌  ييييوا‌ه اطبتأييييعخ‌ اأييييود‌هع ييييايبعا‌ممييييع‌تيييي 

وبع ايييع ل‌خيييدوا‌ليييوهيم‌مع تيييل‌لتيييا‌مابع  يييل‌  م يييا ماتن‌ه يييذتن‌تالبيييون‌فيييل‌هع يييا معا‌‌له م ع يييبت

با يييك‌ه شيييالعخ‌مميييع‌تييي دج‌‌  يييي‌ا ييي تل‌م يييا دمل‌ه أيييوهيم‌ه مع تيييلق‌وايييدفخ‌ه داه يييل‌  يييي‌ا دتيييد‌أ يييا‌

ل‌ اأيييود‌هع يييايبعا‌ب يييي‌لييياهاهخ‌ه م يييا ماتنق‌لميييع‌ا يييد ‌  يييي‌ماافيييل‌ه اطبتأيييعخ‌ه م ع يييبتل‌ه م ا لييي

‌من‌اذه‌ه اطبتأعخ‌اوفا‌ما ومعخ‌أل ا‌م ءمل‌  م ا ماتن‌فل‌ه بتيل‌ه  تبتل.‌‌‌أي

و ا أتيييئ‌أايييده ‌ه داه يييل‌ايييم‌خيييتعلل‌فا يييتل‌ايت يييل‌وه يييد ق‌وبيييدد‌ مييي ‌فا يييتعخ‌فابتيييلق‌‌‌‌‌‌

ه مع تييييل‌ه  تبييييل‌فييييل‌مييييدت ال‌طيييياهب  ‌وب  ييييعزيق‌واييييم‌ه اتييييعا‌ه م ييييا ما‌ه م   ييييل‌ب ييييوئ‌هلأواهئ‌

(‌م   يييل‌لات يييل‌  داه يييلق‌واأيييوم‌ا يييك‌ه م   يييعخ‌02وب يييد‌بيييدد‌ه م   يييعخ‌ه مشيييعالل‌فيييل‌ه داه يييل‌ 

‌بشاهء‌وبتع‌هلأ  م‌   عب ع‌ه  عص‌بع  وئ.

بميييع‌ ن‌ه بتع يييعخ‌ه ايييل‌ا يييال‌ايييذه‌ه دها يييل‌  يييل‌ابمتا يييع‌ااخييي ‌بيييع وبود‌ه ميييعدي‌ه تيييعااق‌وأن‌‌‌‌‌

ل‌ه ماا أييييل‌ب ييييع‌اييييل‌ماافييييل‌م يييياأ ل‌بيييين‌هلأفييياهدق‌فيييي ن‌ه م  بتييييل‌ه اييييل‌اييييم‌هابا ييييع‌فييييل‌اييييذه‌ه ماافييي

(‌وليييد‌ايييم‌هعباميييعد‌ب يييي‌و يييت ل‌Nomothetic Methodologyه داه يييل‌ايييل‌ه م  بتيييل‌ه طبتاتيييل‌ 

هع يييابتعن‌لييي ده ‌ ابمتيييع‌ه بتع يييعخ‌ه  زميييل‌مييين‌بت يييل‌ه داه يييلق‌وا  تيييل‌ه بتع يييعخ‌بع يييا دهم‌لييي  ‌مييين‌

ووفيييياخ‌ه داه ييييل‌د تييييل‌ب مييييل‌ب  يييي ‌ع‌ايييي  ا‌ه اطبتأييييعخ‌‌له وخييييلل‌وه  خييييعء‌هع ييييادع ه  خييييعء‌

‌هع ا معا.‌‌خه م ع بتل‌ه م ا لل‌‌ اأود‌هع ايبعا‌ب ل‌‌لاهاه

وأوخيييييخ‌ه داه يييييل‌‌بييييي ن‌تيييييام‌ه  ييييياها‌با دتيييييد‌ماع بيييييل‌م ع يييييبتل‌ اأيييييود‌هع يييييايبعاق‌وذ يييييك‌‌‌‌‌‌

م‌اوبتيييل‌ه م يييا ماتن‌ب يييوئ‌هلأواهئ‌ه مع تيييل‌بميييع‌  يييل‌ه ب يييعخ‌ه م  تيييل‌ه م اخيييلق‌وهن‌تيييا‌ابيييع ابو

ا وتيييي ‌ه أييييوهيم‌ه مع تييييل‌ميييين‌ما ومييييعخ‌بيييين‌بأييييود‌هع ييييايبعا‌بمييييع‌تامييييل‌ب ييييي‌ااشييييتد‌ليييياهاهخ‌

 ييييول‌اييييذه‌ه مو ييييوا‌ زتييييعد ‌‌خهع ييييا معاق‌لمييييع‌أوخييييخ‌ه داه ييييل‌بيييياباهء‌ه مزتييييد‌ميييين‌ه داه ييييع

‌وأبمئ.‌‌ه مو وا‌وف م ‌بخوا ‌أو ع‌هه ماافل‌ ول‌ه بوه ب‌ه م ا لل‌  ذ

‌‌

‌
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 الأول لــالفص  

 مقـدمـــة الدراســـة

  :ةـــــدمــــمق 1-1    

 للارتصررر  أ تعتبرررر رررررلرلو ل تن أرررا نرررا  اررر  ل ذررررلرلو ل تررر  تت ررر ا    لر  ل   ررر             

فذررر  ت  رررل   لر  ل   ررر    ،للارتصررر  أ    ررر   ل   لءنسرررت    نررر   مررر  نرررا ترررلىأر  ررر ار    ررر  

  رررر  ت  رررل   صررر لر   رلا ن  أررر ، للارتررررلو     فررر  ل نتنى ررر    ررر  نصررر  ر ل تن أرررا ل تذ أ أررر  

 Financial"" 1ل ترررر  لسررررت  ىتم  ل ما سرررر  ل ن  أرررر   سرررر  أت ل تن أررررا ل نبت ررررر  لسررررت  ل   رررر  

Engineering ترتأبررررر و ل تن أرررررا     ،  اررررر ا لبسررررر  أت تعرررررري بلسررررر  أت ل تن أرررررا ل   ررررر

 ترتأبررر و ل تن أرررا  ررر رل ل نأيلاأررر  ل ع أررر  نرررا    أن رررا  ا تت ررر  لت  رأررر و   ررر رل ل نأيلاأررر 

 ل ن رررررر    ،  ل نسررررر   أ: ل تع رررررر    ررررر   ن أرررررر و ل ب ررررر    ل ت ررررر أر  لو لبشررررر  ا نامررررر 

، 3لب  لو ل ن  أرررر  ل نشررررتذ  فرررر  ل تع نررررا  ،(2  ن أرررر و ت  أررررا لبصرررر ا ل ن  أرررر   ل ت رأررررا

  .Chandra et. al   للاسرررتر  ر، 4ل تذ  ررر     ررر  ل نع شررر و  نيلأررر  ل عررر ن أا بعررر 

2006). 

سررر  ت ل تن أرررا  أ  ررر  ل ع أررر  نرررا ل ن ررر  لو  ل ررر  لفي ل تررر  تتررر ل ا فررر  ل تأررر ر ل  لر        

نامرررر : يأررر    ل نر ارررر  ل ن  أرررر ، ت  رررأو ل  رررررلرت، ت سررررأا  ل ترررر    اررر لفم ل نلارررر   ت ذأررررا 

ن شرررررلو ل رب أرررر   ل رفرررري ل نرررر   ،  ت سررررأا لب لء ل نرررر        رررر   بصرررر     نرررر ،  تعتبررررر 

 رررر  أسرررت  نم  بعرررو نررر أر  ل   ررر لو  ،   ىرررر صرررع بترتأبررر و ل تن أرررا  ررر رل ل نأيلاأررر  

نصررررر    نرررررا  صررررر  ت ل   سررررر ت  ت ذأرررررا بعرررررو نصررررر   م  ل ش صرررررأ    ررررر  للارتصررررر  أ 

 ل نرررر   ل نرتب رررر  برررر  نر ي  للارتصرررر  أ  ت ذأررررا بعررررو ل نارررر في    ل نسررررتىنرأا  ل رررر لراأا، 

 ل نن رسررررأا  ل نا نرررر و   ننرررر  يل  نررررا لاتنرررر   ل ن  سرررربأا  ، رب أتمرررر      رررر   للارتصرررر  أ 

ل ترتأبررر و فذررر  ت  ررر  اررر ا ل ترتأبررر و،  بمررر ا  ررر  ل ل نسرررتىنرأا  ل ن   رررأا ل نررر  أأا  ل نماأررر ،

                                                           
 ل ن  أ  لب رلا لص لر  بر ل ن   ر، نا ل    ف  ل شر  و تس    ل ت  للابت  رلو أذ   ل    ل ن  ا ا  :ل ما س  ل ن  أ  - 1

 ل تن أ أ  نش  م   ا     ل شر  و  نس     نبت ر     ا  تص أر ل ن  أ ، للاس لا    ء   رفي ل أ و  لرترلح ل نست  ى ،

 (.2002اص ر، 
2
، ل تــ رأـا: اــ  ت ـ أا ل  أــ ا ل نصــرفأ  غأـر ل ســـ ر ـ    ــ    رلا ن  أ  س ر ـ   ر ب     ت ل ا ف   س لا ر س  ل ن ا  ب الله - 

2002.) 
3
 لبص ا ل ت  ت  ا  (   لبص ا ل ت  تنىا ن   ع ل عذ  ل نشتذ و ل ن  أ : ا   ذ   تشتا رأنتم  نا رأن  لبص ا ل نعاأ   - 

ن   ع ل عذ  تتا ع ن  بأا لبسم   ل سا لو  ل س ي  ل عنلاو لب ابأ ،  تسنح ل نشتذ و ل ن  أ    نستىنر  ت ذأا لبرب ح  ل  س رر 
 (. 8002لبصا ن   ع ل عذ    ن  ، ل تن  لً       لء 

4
 ا ا ا ل نع ش و  ل نيلأ  تعتبر ل تيلن ً     ل شر   لت  ا ل ع ن أا ف  ام أ  ن   ل   ن ،  أ  تذ   ا ا ل شر  و ب لا ت    بم ا  - 

ا ا ل نع ش و  شر أ ر ل نع ش و  ل نيلأ   ا  رأا  فع و   رأ   أ  أت  لستىن ر  ن لا ل نع ش و  تذ أ   فع و   رأ   نست ن  

 (.2002 آ ر ا، 
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 ررررررلرلو نسررررت  ن  ل نع  نرررر و  ل   رررر   للارتصرررر  أ  نع  نرررر و ا نرررر  ترررر ىر   رررر  رأنرررر  

 (.2000     ا،  للارتص  أ 

 تعذأرررر    بأعتمرررر  ل   أرررر  يل    اشرررر   ترتأبرررر و ل تن أررررا  رررر رل ل نأيلاأرررر   نرررري تيلأرررر       

 ىنرأاللااتنررر   ل تا أنررر   ل نماررر  بمررر    رررن ا ت ذأرررا شررر  فأ  ل تذررر رأر ل ن  أررر    ن أررر  ل نسرررت

  ررر   لباشررر  ترررلىأر ت رررل   ب رلسرررل ب ررر     نررر  لارررت  ، نرررا ل  مررر  ل  ررر  م  مررر ا ل نع  نررر و

نررر  نع  نررر و ء  أ أررر  ل ن  سرررب   امررر ،   ررر  ل نررر   نلا ل نر ررري ل نررر        ررر   للارتصررر  أ ،

  بررر    ع أررر  نرررا ل ذررررلرلو للارتصررر  أ     صررر  رررررلرلو للاسرررتىن ر  للارتنررر ا  لباشررر  ت رررل 

 .(2003، ل  أر

اررر ا ل ترتأبررر و ل ع أررر  نرررا ل ذ ررر أ  ل م نررر  ل نرتب ررر  بن ررر  ر ل فصررر ح  رررا  رررا  ارررت     

  ررر    تاأررررلو غأرررر  اتأ ررر    ذررر لر  ل ن  أررر    رفذررر ل ن ا صرررر ت رررل ل ترتأبررر و ب  أ ررر   و 

 ل رفررري  ، ننررر  أررر ىر   ررر  ل ع لرررر  ل نت رعررر   ل سرررأ   ، نت رعررر  فررر  رأنتمررر   تررر فذ تم  ل اذ أررر 

للااتنرررر   ب  ن رررر  ر ل نرتب رررر  بترتأبرررر و    نرررر  يل ،(Morrison 1993 ل نرررر      شررررر   

نىرررا   لب ربأررر  ل تن أرررا  ررر رل ل نأيلاأررر    صررر  بعررر  لامأررر ر ل ع أررر  نرررا ل شرررر  و لبنرأ أررر 

 Enronشررررررررررر  
5
 (،  شررررررررررر  2002سررررررررررا    Worldcom6،  شررررررررررر   (2000 سررررررررررا   

Parmalat 7  2003،)  ل ترررر    اررررو ت صررررح  ررررا  ن أ تمررررر   فذرررر ً  شرررر  م  ل ذرررر ا ا    رررررأس

ل نيأررررر  نرررررا ل  ررررر ء  ل ذررررر ( ننررررر  Baker and Hayes,2004    اراررررر  للارتصررررر   

ررررر ا ا    صرررر لرل ن  سرررربأ  ل    نرررر   مرررر ا ل ترتأبرررر و   ل رشرررر  لو للااتنرررر     رررر  ل ذ ل رررر  

Sarbanes-Oxley""   2002 فررر  سرررا)
8

 ن    ررر   تذارررأا ت رررل ل نن رسررر و  ل تذ أرررا نرررا  ، 

 .ن   را 

ت رررنا   ا لبنرأ أررر أ رررت   ررر  ل شرررر  و  فلاررر   " "Sarbanes-Oxley  فذررر   ذررر ا ا      

ل رر برر  ل  ل  أرر   نرر  أ نررا ارر ل ل ذرر ا ا ل ررررأس   ا نرر  تعتنرر  ل نع  نرر و ل ن  أرر  نررا  ررلاا 

بأ ارررر و ن  أرررر      ررررا ل  ررررلاا  ال ش صررررأ   رررر  نسرررر   أل ل تا أرررر    نرررر أر ل ذ رررر ع ل نرررر    

                                                           
5
  ا  نت صص  بذ  ع ل  مرب ء  ر  ع تانأ  ل نص اي. 5821ا  شر   تصاأي ل   ر  لبنرأ أ  ل نس ان  ل ت  تلسسو ف       -

6
 ا  شر   للاتص لاو لبنرأ أ   تت    اصي  ن أ و اذا بأ ا و شب   للااترلاو     نست   ل ع   .  - 
7
ن أ ر أ ر    صب و ل بر  ن أ   01  سرو  2003  ب ا  ن ل  غ لرأ  نتع    ل  اسأ  نذرا  لأ   أ  لام رو ف      ا  شر    - 

  فلاس ف  ت رأخ   ر ب .
2
( يأ    نست   C)105ا  ر ا ا ل صلاح ل ن  سب    شر  و لبنرأ أ    ن أ  ل نستىنرأا،  أ  ت  ت ل ذ ا ا ف  ل  ذر     - 

 .(8002     ،  ل نت نا  ل أ  ر ل تشاأ    ل تن أ   و تيلن ل فص ح  ا للا
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  نررر  ل شرررر  و    ررر ف   أمررر ي اررر ل ل ذررر ا ا   ررر    ررر    ل ا رررر    تعررر أا نعررر أأر  ،    رررر 

  رررر  ل   رررر   شرررري  رررررلر    أرررر   نرتب رررر  برررر  ا   يأررررر     ،   لإفصرررر حنت  برررر و   أرررر 

 (.2002 ل عذ ب و ل  ا رأ   ا للااتم   و ل   ارأ   ذ لاأا لب رلا ل ن  أ       ،

  لاً ن ررر لاي رررول تررر   ،  ررر  ترتأبررر و ل تن أرررا  ررر رل ل نأيلاأررر    ذررر   للاسرررتر  رعتبرررر ت       

   رررر ا ل ن  سررررب  اتأ رررر  ل ررررتلاي ل سأ سرررر و ل ن  سرررربأ  ل ترررر  تتبعمرررر  ل   رررر لو للارتصرررر  أ  

   ر ربعذررر   للاسرررت  ذررر  لاررررو ل ذ ررر أ  ل ن  سررربأ  ل   صررر   ،نرررا    ررر  ب رررر     ن  سرررب   اررر

  ررررل   صرررر لر ل  ىأررررر نررررا   رررر لاتن نرررر ً ن    رررر ً نررررا ربررررا ل نا نرررر و ل نماأرررر  ننرررر  ترتررررت  

نىرررا نعأررر ر ل ن  سرررب  ل ررر     ررررر  ، ل نعررر أأر ل ن  سررربأ  ل   صررر  بررر    ررر  ل نسرررت   ل ررر    

 . تع ألات  (02 

 Financial Accounting Standard ل صر  ر  را  )03،   نعأر ر ل ن  سرب  ررر            

Board (FASB) 
9
 لار تر   2000 سرا   (05  ن  ر  تر   صر لر ل ذر ا ا ررر      ل نست   ل    

  .ل تا أ أ   تا أ   ن أ و ل تل أر ل تن أ   ف   أبأ 

بلاررر   ذررر  لت ررر ا برررأا  ررررفأا أ ررر ا فأررر  ل  رررري لب ا اررر  ن  رررل  للاسرررتر  رأعرررري       

 أ  رررا  نرررا ترررل أر لبصرررا  رررري ل ىررر ا  فمررر  ل نسرررت أ  للبصرررا  أ  رررا   أررر  ل نررر  ر،  نررر  

اررر ل للات ررر ا أ تررري  ل نسرررتل ر بسررر ل  نبررر  ل ن  أررر  ن ررر    نذ برررا   أررر  ل نسرررتل ر،  نرررا  رررلاا 

،  أ  ررا   رر  ارر ا ل نبرر  ل ل ذأنرر  أالسررتر  ر لبصررا   سررت ل نرر   ل نت ررا   أمرر  بررأا ل  رررف

 ،ل رن ررر سرررا أ    اصررري شرررمرأ ،    ل تررر  ت ررر ا فررر  شررر ا نررر ف   و شرررمرأ ،    ل أ  رأررر 

2000). 

ل تنرر أ  ،  ل أ رر رل تشرراأ     ذرر   ل أ رر رانرر   ذرر   للاسررتر  ر ذرر   نررا  أ  رر  ا  رر ا     

أرررر       رررر  ل رررر ن و ل صررررأ ا    رررر  ل نسررررتل ر ل تشرررراأ   ل ت مأرررريلو   ل أ رررر ر ذرررر     أذرررر 

بتذررر أ   ررر ن و أذررر   ل نررر  ر   ال  ررر ن و،  تسرررت    نىرررا اررر ا ل عذررر     أ ررر ربعذررر     أ اررر 

اررر   ل صرررأ ا    ت مأررريلو  ت ررر ا ت   ررر  ل صرررأ ا  ن سررر ب   رررنا  فعررر  ل أ ررر ر ل   رأررر ،    

نأا لبصرررا، لأررت  ل تع رررر    أمرر  بشررر ا نا صرررا  أ رر ا ل نررر  ر  رر    نسررر  لاً  رررا ت رر  أي تررر

  نررا  سرر ل أت  ررت  ارر  فرر   ىأررر نررا لب أرر ا لا  نررا  ارر   صرر را  ذرر  ل أ رر ر ل تشرراأ   

، لبصررارررا نررا ت   رر    ررلاا فتررر  ل عذرر  ت رر ا  ل أ رر رن نرر ع  فعرر و   ا    رأنرر  لبصررا
                                                           

9
ن  س نع أأر ل ن  سب  ل ن  أ  لبنرأ  ،  ت  لص ر ا ل ل نعأ ر ت و نسن  ل نع     ل ن  سبأ   عذ   ل أ  ر،    ل ف       - 

ن  صاي ل نعأ ر  ا لع  ذ   ل أ  ر      ذ    ر  نأي ل نعأ ر ن   لو تصاأي  ذ   ل أ  ر      ا نا ل ن  ر  ل نستل ر،   0722

 (.2000ل أ  ر ل تن أ    ل ر سن   (   ذ   ل أ  ر ل تشاأ    ل رن  ، 
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نررا    ا ررر  بإن  اأرر  ارر  ررر  أ ترر     رر  بارر  م نرر  ل ى اأرر    عذرر  ل تشرراأ   ارر  ل نأرري  ل   ا نرر  

فترررر  ل عذررر  بعررر     ررر ء فترررر   لاتمررر ء  ل نررر  ر ربرررا   ررر ل ت مأررريلو     ررر    ل نسرررتل رربرررا 

ل رررت  ا نرررا  فررر  اررر لر نا سرررب ،   رررا   رررل أ رررا  نصررر    ل نسرررتل ر    أع أررر  نر اررر   بأرررر  

 .ل ت مأيلو ل نستل ر     ب رم 

مرر   ذرر  ل أ رر ر ل تنرر أ    أرر  أنترر ي ارر ل ل ارر ع ف نرر  ل ارر ع ل ىرر ا  نررا  ذرر   ل أ رر ر        

  أ رررر    ررررلاا فتررررر  ل عذرررر   رررر  ل أرررر   لبصررررا    نررررا رأنرررر سرررر ل بلارررر  أت  ررررت  نررررا ل عذرررر  

،  ررررر  لبصرررراتا رررر  ت   رررر    اأ ررررت  ل أ رررر رن نرررر ع  فعرررر و   ا    ل ر سررررن    ب  أ رررر ر

ل عذررر    ترررر    ررر فأ  بإأ ررر ر ن  رررو،   أررر  بت   نسرررتل رل تنررر أ    أررر رلً  ل أ ررر رأع ررر   ذررر  

    رررر ن و ارررر  لا أذرررر  نررررا  صرررر را  ذرررر  ل أ رررر ر ل تنرررر أ    أ رررر      شرررررلء ل ت مأرررريلو 

نأا   ررر  لل صرررأ ا    ت مأررريلو،  أررر  أت  رررا ل نسرررتل ر با ذررر و ل صرررأ ا  ب    نرررا بنررر  فأمررر  ل تررر

 رل  ل نسرررتل ر  ا أامررر  ل عذررر   فررإ ل  اأن رررا   اررر  ل ت مأرريلو  نررر   ا  ذررر  ل أ رر ر ل تنررر أ   لا

ل نسرررتل ر  ررررا  فع أررر   ا أسررر     فررر   فعررر و ل أ ررر ر ل نتبذأرررر   فعررر   ل ررر  ،  نررر    ل ت  ررري

 ل شررر  (   رر فرر  ل ام أرر    رر    برر ر ل نسررتل ر  ا   ررل ررر  أرر    إفررتسرر أ   فعرر و ل أ رر ر، 

 .(2001 ل نأ لا ،  ل فلاس   لاا

 عذ   ل ن  سبأ     نن رسل لاتذ     ا ل م ي نام   رلس  ،(Hennessry   0720ر   ذ ف       

     رأو ل  لرس      ن ن    نا ل شر  و    ل ب  ا ر لرنم  ل ن  أ   أ   لب ا للاستر  ر

 ا نا لبسب ت ل ررأسأ  لااتش ر  ل  رلس  ر ت   نا  لاا  را ل فص ح  ا  ذ   للاستر  ر

ل ا شر   للاأ  رأ   سأ     تن أا أر ي           رلل للا تيلن و  للاأ  رأ  ت سي ل نع نلاو 

ر نىا  لإفص ح  ا   ا تذ    لاً   ذ لر  ل ن  أ   أعتذ   ا ل نلا   و لا ا  ذ   ل أ  ر ف  ل

ا ل رسن   تذ    ف ا  رأذ   لإفص ح  ا  ذ   ل أ  ر  ر  ت  أ   لب ا   للاستر  ر ذ   

  ي ل ن    بص ر   ف ا    ىر  ت  أتن ا نست  ن  ل ذ لر  ل ن  أ  نا تذأأ  ل  ،  أ   لب ا

  . ر 

    ن      ت  أ   أمن  س ي أتأح  نست  ن  ا فو  فذ ، Rick Elam (1975) رلس    ن        

ت  ء ل ذ لر  ل ن  أ   ر  ل بر ف  ل تاب  بإفلاس ل شر  ، اا ا  رسن    ذ     أ   لب ا    للا 

ت        أا  نا ل شر  و ل صا  أ     ل  رلسا ا      رأو ب  فص ح  ام  ف  ش ا نلا   

ا    ف  بأ ا و ل أ  ر ل نرسنا   ذ لر     نا  لاا ل  رلس   ا  ت  ل تب را صأ غ  فر أ  

ا للا   ء بلا ل فص ح      و ل  رلس   ت ص نا ل ذ   ل تاب أ    است ل ن  أ ، ل ن  أ  س ي أيأ  
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ل   ء  ف  ش ا نلا   و ر  أ        ت سأر غأر  ل ح نا ربا نست  ن  ل ذ لر  ل ن  أ   ا 

 أس     س س نا ل ص    ن  ت ص و ل  رلس               تلىأر نعا    عن أ  ل رسن       

ر   ل است ل ن  أ  ف  ل تاب  ب  فلاس نن          رفو فرو ل  رلس ،    ا     ل رغ  نا 

 ا  ربن  ت  ا رسن    ذ   ل أ  ر   أ   لب ا      س س  ل  رلس رفو تت ل ل اتأ   ف   

 .ل  رلس    رل ا   ل رسن   ن أ    نست  نأا آ رأا 

ىر ل  را ل ن  سبأ      ا  ب رلس  ت رأبأ  ،(Wilkins and Zimmer 0723  ن  ر          

ا رسن    ذ   ل أ  ر ل تن أ   تع    عذ   ل أ  ر ل تن أ       ل ذرلرلو ل ن  أ   ل ت ذا نا 

ت ل ل عذ   ف  ش ا نلا   و نرفذ  ب  ذ لر  ل ن  أ ،  ر   رأذ  ن  سبأ  ب أ    ا ل فص ح  ا 

ا   رلء  لت  ا و ل ع أ  نا ل  ت ت ف  ا ل ل ن  ا  أ  أر  ل بعو  ل  رلس   ولستعر 

ل فص ح  ا  ذ   ل أ  ر ل تن أ   ف  ش ا نلا   و فذ  لا أ        ل فص ح ل      ا 

لن و نستذب أ  ن       ذ ا لست  ل   لأص ا أ  بن  تنى   نا ل تير ذأذ  ل نع ن   ل أ  

ا رسن   ل أ  ر ل تن أ   ا   رأذ  غأر نرغ ت فأم   ل نستل ر ، بأان  أر  ل بعو لب ر 

ني  ل  رلس   ونست   ل تذ رأر ل  ل  أ    تا أ ،  لت ذ  ا تت  فذ     ا  أ ت إ ف        تب  م  ف

ا ي         ص ا  رأ س  ف ا    ىر  ر    ن   رل رسن   تذ    ا  ،للات  ا لب ا  أ  أر 

 أ   F) نا  لاا لست  ل  ل تب ر  ل تب را ل  رلس  تنو صأ غ  ن ن    نا للافترل  و ت  

ن ن  تأا     ر نو  عأا  نا ل ن   أا ل ن  أأا رسنو  ش لرأ ً ستبأ ا ر لر  للا    ب وت  ت  أا 

 ن ت  ت ا ف  نست أ و ل رفي ل ن   ، تس نو  ا  ا لفترل أت ي و   أم  ر لر  ن  أ   شر ت ا 

ل ن ن     ا ، ني نلا     اش تم ل شر       أ    ن   ا   ا لين ن    شرح ن تصر ا 

تن أ أ  نرسن  ، بأان  ر نو   ن     ل ى اأ  ا س   أ  رلوس نو ر لر  ن  أ  تشنا  لب   

 ا      ت ص و ل  رلس  ف  ش ا نلا   و     ل ذ لر  ل ن  أ   ل أ  ر ل نع  ن و  ا  ذ  

    .ل تن أ   ل أ  ر ا  ذ    ل فص ح ب رأذ  أتلىر ب برب حل تاب  

ا لع  ذ   ل أ  ر   تذأأ  لىر تع    ا فو ل    رلس   ، (0727 غ    ف   لرس    رلا        

ر لر   ر نو ل  رلس  بتصنأ   ل نع     ل ن  سبأ       ا نا ل ن  ر  ل نستل ر     ل تن أ   

ن  أ  لفترل أ   شر   نت ص       ا  أا نا  ذ   للاستر  ر  ذ  تن أ     ذ  تشاأ      ل 

 أ  ح تع    ذ   ل أ  ر      لا   ل است ل ن  أ ،    رأو ا ا ل  رلس       أا  نا  

ا ل    لو للارتص  أ    ت ص و ل  رلس      ل نصرأ   ل بأر أ  ل ع ن   ف  ل    لو للارتص  

ا  تل أر تشاأ   تب   ف    ي  ف ا نا ت ل ل    لو  ل ت  تع     ذ  ل أ  ر ل تن أ       

 ،  رل ت  تع     ذ  ل أ  ر     لا   ذ  تل أر تن أ  ،    ص  ف  ل سا لو لب    نا  ذ  ل أ
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 اأ ا لبص ا  ل  ص  ،  ل ذ ر    اسب  ل ت ل ا،،   ل رب أ ،  ل ن   ر  ل ن  أ    ل نا ا  أ

 .    ل س ل 

    ل نش  ا ل ن  سبأ   عذ   ل أ  ر  ،(0770   نأا ف  ا س ل سأ ا  ش رلو  رلس       

 نرل ع  لب ت ،    تن لو ل  رلس       س  ت ل تن أ  ،   أ أ  نع   تم  ف  ل بأر  ل نصرأ 

تس أا  لىب و  ذ   ل أ  ر ب تذ  ل شر  و  غ ت  ا  ت ص و ل  رلس         ت نأي بأ ا تم 

 ا      ام   ذ    أ  ر تشاأ   نن  أ ىر     نص لرأ  ل ذ لر  ل ن  أ ،    ل تن أ   ف   ف ترا

 . فص ح  ا  ذ   ل أ  ر ل تن أ  ل ن  سبأ  ل نتع ذ  بعذ  ل أ  ر ا  نش    ل ل نش   

ب رلس   ت  أا ل نع     ل ن  سبأ   عذ   ل أ  ر  ،(0772   أس   لاتنو  رلس        

ل تن أ  ، ف     ر نع أأر ل ن  سب  ل    أ ،  لبنرأ أ ،  ل  ا أ ،  نذ راتم  ني ل نع أأر 

      ت ص و ل  رلس   ت نأي بأ ا تم  نرل ع  لب ت ت    تن لو ل  رلس       س   ،ل نصرأ 

ل ع أ  نا ل ات ر   انم  ترت ي ل نع     ل ن  سبأ   عذ   ل أ  ر ل تن أ  ،  فذ    نعأ ر ل ن  سب  

ا  برل   ذ  ل أ  ر أترتت   أ  لاتذ ا نيلأ   ن   ر  (      س س ف ر ،  ا  02ل      رر   

  فذ أ  ر ل تن أ   ل ن  أ  نا ل ن  ر     ل نستل ر،  ن  ترت ي ل نع     ل ن  سبأ   عذ   ل 

بإأ       ع أ  نا ل نع    و ل ن  سبأ   FASB( 03 نعأ ر ل ن  سب  لبنرأ   رر    

ا   لر  ب  نعأ ر  ،    ل  لاي ن    لات   ل ت  صأا ل  اأ  ل نرتب   بلا لع ل أ  ر ل تن أ  

ف               ل ن  سب  ل      ل    أاتم   س  ت ل عرو ل  ن      أس ل ت صأ  ، ب    

 ن   ر  ب  نع أأر ، ل تلاي ف  ل نع     ل ن  سبأ   عذ   ل أ  ر ل تن أ    فذ    نعأ ر ل  ا  

 .ل    أ   لبنرأ أ 

ب رلس  تم ي     ن   تلىر لبرب ح بع   ،( Cheng and Hsieh (2000نا  ا  ر ن        

رسن    ذ  ل أ  ر ل تشاأ  ،    رأو ل  رلس       أا  نا ل نستىنرأا بس ا ل ن ا  ت ص و 

ا ل نش ر أا ف  ل س ا أست  ن ا  ا رسن   ل أ  ر ل تشاأ   أ ىر     لبرب ح       ل  رلس  

ا اا ل      و ل  رلس   ن  ت ص     شر  ،   تذأأنم    ذأن  ل س رأنع  ن و رسن   ل أ  ر  ا

 .ن  تلىر لبرب ح ربا ل رسن    ا بع  ل رسن   بص ر    ارأ ءل تلاي ف   ر   نلا

ل تب ر ل تلىأر ل ن تنا  بم ي  رلس  ، Hodge and Ahmed (2003) نا  ا     ر       

بس ا  رسن   ل أ  ر ل تشاأ       ن شرلو لب لء ل ررأسأ       أا  نا ل شر  و ل نذأ   

ا رسن   ل أ  ر ل تشاأ   أترتت   أم  تلىأر   ار    ت ص و ل  رلس       ل ن ا للاسترل   

ت    ر   ب        للارتص  أ ،   بأام  ل ع ر   ل ن   ر       بعو ن شرلو لب لء ل ن    ل ت  نا
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بش ا غأر  رأا اتأ   نع  ن و ل أ  ر        للارتص  أ   ل ن   ر  أت  تذأأ  نذ أأس ل ع ر  

ن  ءل ن صح  ام    رل ل نأيلاأ    ل    تع ا بم  ت ل ل ن شرلو،  ر  أ ىر   ل      ر   نلا

 . ن  أ نع  ن و ل أ  ر ل تشاأ   لا تأ   و نست  ن  ل ذ لر  ل

  ارا  م فو     ت  أ  تلىأر ل أ  ر ل تشاأ   ل    ف ف ،(Lim et. al (2003.  ن   رلس        

        ت       ل   ترتأب و ل تن أا   رل ل نأيلاأ       ر   ل تصاأي للارتن ا  ،تن أ  

 أ ا ل ن صح ب  ،    ل نا  لاا نذ را  ل  أ ا ل ن صح  ام   ل ا ل نأيلاأ   ص لر  أ ا   أ  

 ر س ل ن ا. ،   رلس  تلىأر ل  أ ا   رل ل نأيلاأ          نا است اأ ا ام    رل ل نأيلاأ 

را  انأ  نا ل  أ ا ل ن صح  ام   ل ا  ا ل تيلن و ل أ  ر ل تشاأ    ت ص و ل  رلس      

  ا س تلىأر ل  أ ا ا  م ،  ن   ر  و ل تصاأي للارتن ا         ل نأيلاأ  نا  أ  تلىأرا     

ل تشاأ     رل  ا  أ ا ل أ  ر ،  تشأر ل  رلس      يلاأ        لر  ل سا لو ل   أ   ل ا ل نأ

 .ل نأيلاأ  ست ىر   ارأ ً     اسب  ل رفي ل ن       ر للارتن ا        للارتص  أ 

ل ن ت     نع     م و ل ا ر ت  أا ب .Beattie et. al (2006)  رلس  تنو  ا       

،  ن أرأا ل ن  أأا    م و ل ا ر نا  لاا نسح ش نا لاستذص ء  ل ن  أ ، ر نست  ن  ل ذ ل

 ا ن   لت  رم      لست  ل  نع  ن و  أرتب  للاستذص ء  ن أر  ل تن أا،   ل ن   أا ل ن  أأا،

 نع أا  ل نست  نأا ا اا ل لت  ا بأا  ا نا ل ،  ت ص و ل  رلس      ب  ذ لر  ل ن  أ  ل أ  ر

ت  نأا     ل نذ را  بأا  ىب و  ا  ذ   ل أ  ر  ل ا ل نأيلاأ  سأ سا نا ر ر  ل نس  ا    

ا رسن    ذ   ل أ  ر سأ عا ل نست  نأا أيأ  ا نا  ،  ن  لت ا ل نست  ن ا     ل شر  و

 .ل رأا بأان    ا ل نع  ا ن  أ  اتذ أرلتم   ن   ر ل تن أا   نست

 رلس   ا   ل ت      و نا  لا م (، 2000،    ا   رلس   ا ا س ل ن   ع   او         

ىر ل نن رس و  ترتأب و ل تن أا   رل ل نأيلاأ   ت  أ    لفي ل  لر      ء  ت ل ل ترتأب و     ل 

 ر ل ن  سبأ    تل أر ل تن أ   ف  نصر     تذأأ  نست  ن  ل ذ لر  ل ن  أ    نع  ن و  ل ن  

، ل ا ت    ا ت ل ل نن رس و  تلىأرا      نلاءن  ل نع  ن و ل ن  سبأ   لاستىن ر ف  لبسم 

 رلء ل ع أ  نا ل نذ بلاو   رلء  رلس  ت بأذأ  ب ست  ل  ر رن  للاستبأ ا،      ل نا  لاا 

ل ت  رأ  لا تب ر ن   نلاءن   لب رلا سن سر   ل نص ري  لبفرل ل ش صأ  ني  أا  نا 

ل تن أ    ل أ  ر(   ن  سب   ا 20ل نع  ن و ل ت  أ فرا  نعأ ر ل ن  سب  ل نصر  رر   

 ت ص و  ل  رلس    بن  أ فرا ل نعأ ر ل      نا نع  ن و ا  نذ ر لبسم   للاستىن ر ف و ذرلرل

( 20نت  ب و ل نعأ ر ل نصر  رر        ا ل نع     ل ن  سبأ   عذ   ل أ  ر ل تن أ    فذ ً  
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  ( ت        ت فأر نع  ن و ن  سبأ  ن       نستىنرأا  لا تتس02نذ را ً ب  نعأ ر ل      رر   

ب  ش  فأ  نن  ر  أ ىر     ن  أت   نا ررلرلو للاستىن ر ف  لبسم  لبنر ل    أ عا ل نعأ ر 

 ب  نعأ ر ل     .      ا نست  ن  ل ذ لر  ل ن  أ  نذ ر  ل نصر  غأر نلار

   :ةـــلة الدراســـمشك 2-1

نرررررا  اررررر  نصررررر  ر ل نع  نررررر و  ل نرفذررررر  بمررررر   ل أ ررررر   وتعتبرررررر ل ذررررر لر  ل ن  أررررر       

للاسرررتىن رأ    ررر  اررر ا ل ذررر لر     نررر  تعتنررر   ررر    رررررلرلتم ،ا ل نررر ال  نسرررتىنرأا فررر   سررر 

                                   مرررر  ل ن ن رررر  ل أ رررر   و  تم    رررر  ت سررررأر ن ت لارررر  ل نع  نرررر ت    رررر  ررررر ر ، شرررر  فأتم 

، ننررر  صرررع ب  ل  مررر نرررا  ب ر ررر ل نأيلاأررر  ل تن أرررا  ررر رل  ل ررر  نصررر  ر  للاسرررتر  رأتسررر   

  تذأررررأ  للا تيلنرررر و ل نترتبرررر    أرررر   لرل أرررر ىر   رررر  ررررر ر  نسررررت  ن  ل ذرررر لر  ل ن  أرررر    رررر  

    رررر ا ل ن  أرررر   نسررررت  ن  ل ذرررر لر أرررر       رررر  ت رررر أا  نرررر ، ن نرتب رررر  برررر  ل ن رررر  ر ل

2000). 

(  ل نتع رررا بعذرررر   ل أ رررر ر 02اررررا نعأرررر ر ل ن  سرررب  ل رررر     رررررر     فررر  ارررر ل ل ن ررر ا     

ب  ت بأرررا نعررر أأر ل ن  سررر   ررر ح   اتأ ررر   عررر   ،ل أ ررر ر  ذررر    ررر   رررر ر  رسرررن   رأنررر  

 ىبررر و  تسررر أا رأنررر  ا اررر ل أشررر ا  ررر را فررر   ن أررر  لفررر للآا ل  أبأررر   تررر    ل بأرررر ل    أررر  فررر 

  ذ  ل أ  ر. 

 رررلاا ل سرررا لو لب أرررر    أبأررر  فررر  ل تنررر أ  اشررر   ل ترررل أر ب للااتنررر    فررر   ررر ء تيلأررر       

اررر ل ل اشررر   نرررا ر ل ررر     ررررلءلو نتنى ررر  فررر  صررر  ر رررر ا ا ل أ ررر ر ل تنررر أ      نررر  أ  ررر

ل ذررررر ا ا    ررررر     ارررررتل ررررر   تا رررررت فأررررر  ل   ، لار تررررر  ل تا أ أررررر  ،2000(  سرررررا  05ررررررر   

ت بأذرررر و ل ن  سرررربأ   أرررر   رررر  أت رررررا ل ذرررر ا ا  لار ترررر  ل تا أ أرررر    رررر  ارررر ع ل ل ت بأذرررر و 

ل شرررر  و ننررر  أررر      ررر   رأررر  للا تأررر ر  ررر    للاسرررتر  رل ن  سررربأ  ل  ل رررت  تب  مررر   عذررر   

 ب  تررررر    صررررر  ر رررررر لر  ن  أررررر  غأرررررر نت  اسررررر    ل ن  سررررربأ ت بأذررررر و لاررررر ع  ل نسرررررتل ر  

 .  أا أرغب ا ف  للاستىن ر بت ل ل شر  و  نستىنرأا ل

 :أ   أن ا صأ غ  س لا ل ب    ن  سبا تلسأس ً     ن      

قللللرارا   يالاسللللت ع ر  للللللعقلللل د   ةالمختلفلللل المح سللللبية التطبيقلللل   تلللل  ر هلللل  

 ؟ليبي  في الاست م ر
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 : ت  صأ غ  فر أ  ررأسأ   ل        ل ا   ل ت     

 :الفرضية الر يسية

   التطبيقللل   المح سلللبية المختلفلللة  لعقللل د  الاسلللت ع ر  للللي  قلللرارا"لا تللل  ر 

 الاست م ر في ليبي "

 

 :صأ غ       نس فر أ و فر أ     ت    تب ر ل  ر أ  ل ررأسأ  ت   لا   

 :الفر ية الأ ليالفرضية 

لا يختلففففي م اففففام ين لففففتا  يل نل ة فففف ية ين اناففففر ينعامجففففر  ففففل ي ففففت    فففف     انجففففر "

 "ئجار ينت ويلي  ود يلاست

 :الفر ية ال  نيةالفرضية 

 "      انجر   ود يلاستئجار ينت ويلي  لى ق ير يلاستا ار  ي ت د لا"

 :الفر ية ال  ل ةالفرضية 

ويلإيضفففففا اة  يتفففففتخ   تخفففففت قففففف ير يلاسفففففتا ار اان  لو فففففاة ينفففففويرد  افففففان وي م ين انافففففر لا "

 فففل   فففود يلاسفففتئجار ينت فففويلي  عفففد ي فففت    ففف     انجفففر   فففود يلاسفففتئجار  ين ت  فففر ن فففا

 "ينت ويلي

 :الفر ية الرابعةالفرضية 

  ء ففففر ين  لو ففففاة ين قاسففففسار ن فففف ير يلاسففففتا ار  عففففد ي ففففت     صففففا   مختلففففي "لا

 "      انجر   ود يلاستئجار ينت ويلي

 :الفر ية الخ مسةالفرضية 

 ".(71ينسائر ينلاسار مطساق   اار ين قاسسر يندوني رقم )يفضل ين لتا  يل في "لا 
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 ة: ـــدف الدارســه 3-1

للاسرررتر  ر  عذررر   ل ن ت  ررر  ل ن  سررربأ  ل ت بأذررر و ىرررر  تمررر ي اررر ا ل  لرسررر    ررر  ت  أررر       

 ل ت بأذرررر و نررررا ارررر ا     نرررر  تمرررر ي ل  رلسرررر    رررر  نعرفرررر   ،  رررر  ررررررلرلو ل نسررررتىنرأا

   .  نستىنرأا ف  ل بأر  ل  أبأ  ن ءنع  ن و   ىر نلا ت فر

 ة: ـــة الدراســـأهمي 4-1

ىرررر  ل  رلسررر و ل تررر  تتاررر  ا ن  ررر ع   تتنىرررا  انأررر  ل  رلسررر  فررر    امررر  نرررا    ررر     

 نررر   أبأررر ،    ررر  رررررلرلو للاسرررتىن ر فررر  للاسرررتر  ر عذررر    ل ن ت  ررر   ل ن  سررربأ ل ت بأذررر و 

بإ  رررر ا لسرررر  ت  ذرررر   للاسررررتر  ر  اتنررررو  ا ل    رررر   ر  ب  تبرررر ت تسررررت ل  رلسرررر   انأرررر

 ررررنا للااشرررر   ل تن أ أرررر     فرررر  ل   رررر لو للارتصرررر  أ     ررررل بإصرررر لر ررررر ا ا ل أ رررر ر 

،  نررر  لا اررر ا ل  رلسررر  اررر   رلسررر   ،  لار تررر  ل تا أ أررر2000(  سرررا  05ل تنررر أ   ررررر   

   لست ش فأ ، ر  أابىا نام   رلس و  لب    نستذب أ   ا  ذ   للاستر  ر.  

   :ةـــة الدراســمنهعي 5-1 

تمررر ي   ررر    ررر   رلسررر  لست شررر فأ ، نرررا  أررر  ل مررر ي أن رررا تصررراأي اررر ا ل  رلسررر       

ل ت بأذررر و ل ن  سررربأ  ل ن ت  ررر   ىرررر  يلست شررر ي  ررر ار  نعأاررر ، نرررا  رررلاا رأ نمررر  ب  تشررر 

 ف   أبأ . ررلرلو للاستىن ر   عذ   للاستر  ر   

 تبعتمرر  فررر  (، ل ترر  Process ررررلءلو  أن ررا تصرراأي اررر ا ل  رلسرر  نررا  أرر  ل  نرر     

(،   ىرررر نامررر  ا  أررر  Quantitativeب  تب راررر   رلسررر   نأررر   ت نأررري  ت  أرررا ل بأ اررر و 

 Qualitative) بنررررر   ا ل  رلسررررر  تصررررراي  رررررنا ل انررررر  ل ل ررررر  أ     بذررررر ً  مررررر ل  ،

 ل ت ذأذرررر و(   عرررر    للا تنرررر     ل انرررر  ل تمررررت  ل   رررر ري بصرررر ر    نرررر  ب لاستذصرررر ءلو

ب سررررت  ل    رررر  ل   رررر   ل رررر لرع ،  ا رأرررر  ل نعرفرررر  للاأ  بأرررر ،   تنأرررر    مرررر  ل ا ررررر 

    بأع  ل بشرأ ،    م  ا ر نام أ  ل ب   ل   رأ .

نأعمرررر  ل بأ ارررر و ل ترررر  ترررر  ت   رررر ال رررر  أ    ل انرررر  ل  رررر   ارررر ا ل  رلسرررر   تنرررر و      

 تررر    أن رررا ل ت ذرررا نرررا     اررر  بشررر ا ن نررر س،  ب تتصررري بررر       ل نررر    ل  ررر ار، 

ا سرررر  ل  ا ل نعرفرررر  ل نتع ذرررر  بمرررر ا ل بأ ارررر و ارررر  نعرفرررر  نسررررتذ    ررررا لبفرررررل ،    نرررر  

 رررر ن للبفررررل   تصررررف تم  ا بعررر  نرررا ل بأرررر  ل ن أ ررر  بمررر ،  أذصررر  بررر  ل لبفررررل  ل ررر أا 
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رررر    نررر  م  أ ا نرررا  رررلاا نررر  اررر  ن  ررر   فعرررلاً فررر  بأ  ررر  لسرررتن رلو للاسرررتبب    بررر  

 بارر ء   أرر  سررت  ا ل نام أرر  ل نتبعرر  فرر  ارر ا ل  رلسرر  ،   ررأس ن ررر    مرر و ا ررر فذرر 

 (    ل نام أ  ل  بأعأ .Nomothetic  Methodologyا  ن  أعري بـــــ  

 ة: ـــالدراس معتمع   ينة 6-1

 ل ترررررر نأا  شررررررر  و ل  سرررررر    ل ن  أرررررر   أت رررررر ا ن تنرررررري ل  رلسرررررر  نررررررا شررررررر  و     

 صرررا  أا للاسرررتىن ر ل تررر  تذررر   ببأررري  شررررلء لبسرررم  فررر  سررر ا  ل ت  رأررر   ل نصررر ري

 ل ترررررر  تنىررررررا ل نسررررررتىنر فرررررر  نرررررر أات   رررررررلب س  باارررررر ي   لب رلا ل ن  أرررررر  ل  أبرررررر 

تنت رررل ل ذررر رلو ل ن  أررر   ل  ررر ل ر ل بشررررأ   أ تررررو  بامررر    رررل  ب  سررر ا 10ل ن سسررر 

ل ن  أررر  ل  أبررر   لب رلا ا ل شرررر  و ل ن ر ررر  بسررر اأرررفأمررر  ل ررر    ب رررر ر  ل ذأررر   بت  

  تررر   ، لت ررر   رررررلرلو للاسرررتىن ر بمرررربرررا    تذأرررأ    رررعم  ل نررر     تذررر أر رأنتمررر  ل  ذأذأررر

  ذرر  ترر   ( أ  ررح  أارر  ل  رلسرر ،0-0ل تأرر ر  أارر  نررا ن تنرري ل  رلسرر   ل  رر  ا رررر   

ينفئفففاة ين كفففارار ففففي يندريسفففر وين فففةخ   ففففي   لافففر يمخفففا  قففف يرية يلاسفففتا ار لسرررتم لي 

 ق) رؤسفففاء اقلفففاث يلاسفففتا ار وين لفففاا ال ففففي ين صفففار  و ففف ااة ينتفففا ال و فففعادي  فففل

 .يلاستا ار ا ا   ااة ينوسا ر ين انار، ف د مم يست دي  رؤساء اقلاث ينتديول(

 عينة الدراسة يوضح (1-1جدول رقم )

 طبيعة النشاط الاســـــــــــــــــــم ر.م

 مصرف التجاري الوطني 1

 

 

 مصارف تجارية

 

 

 

 

 

 

 مصرف الوحدة 2

 مصرف الجمهورية 3

 مصرف الصحاري 4

 مصرف التجارة والتنمية 5

 مصرف الإجماع العربي 6

 مصرف المتوسط 7

 مصرف السرايا 8

   

                                                           
10
    ر س ا ا  لت ل نستىنر ل ن سس   تشنا ا ا ل ن ن     رس   للاستىن ر ف  ل نص ري  صا  أا للاستىن ر  شر  و ل ت نأا  أ 

للاستىن ر ل  أا أتنتع ا ب     ء   ل  بر ،  أسأ ر ل نستىنر ل ن سس      اسب   بأر  نا   ن    ل ن سس و فر  نتنأي  نا ن أر  
 (.8002للاستىن رلو ف  لب رلا ل ن  أ   ل  ا   ، 
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 شركة ليبيا للتأمين 9

 

 

 شركات تأمين

 شركة الصحاري للتأمين 11

 شركة المتحدة للتأمين 11

 للتأمينشركة القافلة  12

 شركة الثقة للتأمين 13

   

 صندوق الضمان الاجتماعي 14
 صناديق استثمار

 صندوق الإنماء الاقتصادي والاجتماعي 15

   

 شركة التضامن للوساطة المالية 16

 شركات وساطة وخدمات مالية

 شركة السراب للوساطة المالية 17

 شركة النور للوساطة المالية 18

 بيلتون للوساطة الماليةشركة  19

 شركة الوسيط المباشر للوساطة المالية 21

 شركة المجموعة الوطنية للوساطة المالية 21

 شركة مجموعة التداول المالية للوساطة المالية 22

 شركة الصرافة للوساطة المالية 23

 .عينة الدراسةلالمك ن   المست مر الم سسي بس ق الأ راق الم لية الليبيي ضح هذا العد   

   :نطــ ق  حــد د الدراســـة  7-1

تت رررررر   ذرررررر   للاسررررررتر  ر  شرررررر  لا   أرررررر   نررررررا بأامرررررر ، للاسررررررتر  ر ل تشرررررراأ  ،      

 ل نع   رررر  ل ن  سرررربأ    ت ت رررري، (2002 ل اعأنرررر   ل  رشرررر ،  للاسررررتر  ر ل تنرررر أ  

(، 02ف ررر     ررر  ت بأرررا نعأررر ر ل ن  سرررب  ل ررر     ررررر    ،عذررر   للاسرررتر  ر ل تنررر أ   

أرسررررنا  فرررر     رررر   رررر   ت بأررررا ل نعأرررر ر فررررلا ل عذرررر  لا  نرررر  ،أت  ررررت رسررررن   ل عذرررر 

 عذرررر  للاسررررتر  ر   فررررلا ارررر ا ل  رلسرررر  لرتصرررررو   رررر  ل نع   رررر و ل ن  سرررربأ ب  ترررر    

اررر   لبسرررم  فذررر  ل تنررر أ     ىراررر    ررر  رررررلرلو للاسرررتىن ر فررر  لبسرررم  ب  تبررر ر  ا 

،  نرررر  لرتصرررررو ل  رلسرررر    رررر  سرررر ا لب رلا ل ن  أرررر  ل  أبرررر ل نعر  رررر    ترررر ل ا ب

 أاررر  نرررا ل نسرررتىنر ل ن سسررر  بسررر ا لب رلا ل ن  أررر  ل  أبررر  فررر  نررر أات   ررررلب س 

   باا ي    ا غأرا  نا ل نستىنرأا. 
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     :ـــــــع البي نـــأداة تعمي  8-1

للا تنررر     ررر  ر رنررر  للاسرررتبأ ا  رررل ل  ررأسرررأ   ت نأررري ل بأ اررر و ل لاينررر     رلسررر  تررر     

صففف ام  انفففر يفت يرفففار نكففف ار  فففعا ار ملفففتت     فففدية وف فففا  م ومفففم، فررر  اررر ا ل  لرسررر 

ن  ففففد يسففففتئجار م ففففويلي، ومففففم   انجففففر ين  ففففد  قاسففففساا  وف ففففا  ن تطلسففففاة   اففففار ين قاسففففسر 

خفف   ين  اففار ا  ا فففي ينقانففر يناا اففر   انجتفف ، ومففم فففي ينقانففر ي ونففي (71ينففدوني رقففم )

 نكففففف ارافففففافت ي   فففففدث مطسافففففق ين  افففففار، ا فففففا مفففففم مصففففف ام قفففففا  تي يسفففففتساا  نفففففعف  ي

يلافت يرففففار اقاففففع ي تففففوة  لففففى  ففففف  ي سففففئلر ونبففففل  فففف  ي ففففت   م مافففف  ينسففففدء اففففت  

ف فففد مفففم م لفففام ، ين  فففانجتال لإن فففاء يخففف  ينت ماففف   لفففى ن اافففاة ين كفففاراال ففففي يندريسفففر

وينجفففدول رقفففم  تسفففار فففف و  يندريسفففر نى ي بفففل  تفففئلر ننفففى  ج و فففر  فففل ي سففف  يلاسفففت ار

 م لم اسئلر يلاستساا  وين     ع ا. ( يورح2-7)

 م أسئلة الاستبيان والغرض منها.يتقس (1-2جدول رقم )

 الأسئلة الغرض من ت

 أولاا 

اسفففئلر م فففا   فففدل م افففام ين كفففاراال نل ة ففف ية ين انافففر ينعامجفففر  فففل ين  انجفففر 

( 71يلإيجفففار ينت فففويلي وف فففا  ن  افففار ين قاسفففسر ينفففدوني رقفففم )ين قاسفففسار ن  فففود 

ففففي قا  فففر يلاسفففتساا  ي ونفففي، وملفففم ينعامجفففر  فففل ين  انجفففر ين قاسفففسار ن  فففود 

يلإيجففففار ينت ففففويلي اخفففف   ين  اففففار ا  اففففافت ي   ففففدث مطساففففق ين  اففففار فففففي 

 قا  ر يلاستساا  يناا ار.

 

 ثانيا

لو فففففاة ين انافففففر ينعامجفففففر  فففففل اسفففففئلر م فففففا   فففففدل يسفففففتخديث ين كفففففاراال نل  

ين  انجفففر ين قاسفففسار ن  فففود يلإيجفففار ينت فففويلي وف فففا  ن  افففار ين قاسفففسر ينفففدوني 

( ففففففي قا  فففففر يلاسفففففتساا  ي ونفففففي، وملفففففم ينعامجفففففر  فففففل ين  انجفففففر 71رقفففففم )

ين قاسفففسار ن  فففود يلإيجفففار ينت فففويلي اخففف   ين  افففار ا  افففافت ي   فففدث مطسافففق 

 افففر، و نفففم  عفففد يمخفففا ام ين ففف ير االاسفففتا ار ين  افففار ففففي قا  فففر يلاسفففتساا  يناا

 في ي س م.

 

 ثالثاا 

ين كففففاراال لا ففففت   ين  انجففففر ين قاسففففسار فففففي     فففففر اسففففئلر م ففففا   ففففدل

ينقففففانتال  ) انففففر مطساففففق ين  اففففار و انففففر  ففففدث مطساففففق ين  اففففار( وي فففففت   
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متخا اففففا  لففففى قفففف يرام و نففففم اففففانتقول فففففي قا  ففففر يلاسففففتساا  ي ونففففي ننفففففى 

اخففف   ين  افففار ا  افففافت ي   فففدث مطسافففق ين  افففار، وافففتنم ينتقفففول ين  انجفففر 

ففففي قا  فففر يلاسفففتساا  يناا افففر ننفففى ين  انجفففر وف فففا  ن  افففار ين قاسفففسر ينفففدوني رقفففم 

(  ففففف  ن طفففففا  م ينعلففففف  ين انافففففر ا فففففد ينتقفففففول ننفففففى ين  انجفففففر ففففففي التفففففا 71)

 ين  انجتال.

 

 رابعاا 

اسففئلر م ففد  ننففى مقديففد ين كففاراال ن ففدل   ء ففر ين  لو ففاة ين قاسففسار وفففى 

التففففا ين  ففففانجتال  ففففل  اففففع مق اففففق ينخصففففا   يناا ويففففر نخا ففففار   ء ففففر 

ين  لو ففففاة، ين ت الففففر فففففي ةيففففاد  ين  ففففدر  ينتعسةيففففر، وينت اا اففففر، وموف اففففا فففففي 

)خاناففا ( وفففي  ينوقففا ين عاسفف  و نففم اانعلففسر نل  انجففر ينتففي مففم ينتقففول ننا ففا فففي

التفففا ين فففا  تال، و نفففم ا فففد ندريا فففم ينفففف   افففال ين  فففانجتال ومتخا ا فففا  لفففى 

 ق يرام.

 

 خامساا 

اسففففئلر م ففففد  ننففففى    فففففر را  ين كففففاراال فففففي ين  انجففففر ين قاسففففسار وف ففففا  

( و ففدل   ء ففر ين  اففار نلسائاففر ينلاساففر، وين ففد   ففل 71نل  اففار ينففدوني رقففم )

  يلاقت ي ففففاة وي ريء  ففففول ن با اففففر ي ت ففففاد اففففتي ينلففففةيل اففففو  قاونففففر   فففف

  ي ففر ن  انجففر   ففود يلاسففتئجار ينت ففويلي و ا ففر ا فف   نففم يففتم مطسففق   ففايا  

(، 2272( نلفففعر )7ين قاسفففسر يندونافففر ففففي ينسائفففر ينلاسافففر وافففتنم ين فففا و  رقفففم )

 ولا قت  ينتعفاتير نم مقددي   ي ر ين  انجر ين قاسسر ن  ود يلاستئجار.

 

 .العد   تقسيم  الغرض من أس لة الاستبي ن ي ضح هذا

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 

02 
 

 الأساليب الإحصائية المستخدمة في تحليل البيانات: 9-1     

 ي سانا  ينتانار:ينساا اة ومسويس ا، و  ي  ت ا و  انجت ا ن صا اا  مقلالمم      

 Reliability Analysis:  صدق وثبات الاستبياناختبار   -7

 رافففق فففدل  وخووا ، اوقفففد يسفففتخدث افففتي يلا تسفففار نلتتافففد  فففل  فففدل مففف يا  اسفففئلر يلاسفففتس  

 وخساة يلإ اااة ينتي مم ينقصول  لا ا.

 :Normality Distribution Testاختبار التوزيع الطبيعي  -2

 Kolmogorov- Smirnov Testيسففففتخديث ي تسففففار اون جففففورو  سفففف   و  مففففم       

 ينساا اة متس  ينتوةي  ينطسا ي  ل  د لا تسار  ا ن ي اا ا 
11
. 

 :  Descriptive Analysisالوصفي  التحليل -3

 رررررر  تررررر  لسرررررت  لن  لا تسررررر ت ت ررررررلرلو ل عررررر    ل اسرررررب     رررررل بمررررر ي  صررررري بعرررررو    

  ص را  نع     أا  ل  رلس .

 : Inferential Analysisالتحليل الاستدلالي   -4

تررررر  لسرررررت  ل  ل ت  أرررررا للاسرررررت لا   لا تبررررر ر ل  ر رررررأ و ل  ر أررررر     رلسررررر  ب سرررررت  ل   -5

  نرررا برررأا اررر ا  (0005ل لانع نأررر ،   اررر  نسرررت   نعا أررر      ررر  ل نع نأررر     للا تبررر رلو 

 .للا تب رلو ن أ  

.(Wilcoxonي تسار ويلبوسو  ) -0
12

 

( paired – samples – t-testنل اعتال يناعا اتال ) T ي تسار -2
13
. 

-Chi-Squaretest) ي تسفففففففففففففففففففار اففففففففففففففففففف   م ااففففففففففففففففففف  ن سفففففففففففففففففففت  نار -3

ofindependency)
14

 

Mann Whitney))ي تسار  ا  ويتعى  -1
15. 

                                                           
11
"   ا فر أ  فر أ           تبأا  ا ل  ر أ  ل  ر أ  لب    تتبي ل ت يأي Kolmogorov- Smirnov Testت    رلء ل تب ر " - 

 (.0005(،  ن  ب ر  ل  ر أ و ل  ر أ  لب ر  لا تتبي ل ت يأي ل  بأع   ا  نست    لا         0005ل  بأع   ا  نست    لا         

  
12
 ت  لست  ل  ا ل للا تب ر    ر أ  ل  ر أ  لب   . - 
13
 ت  لست  ل  ا ل للا تب ر    ر أ  ل  ر أ  لب     أ    ل  را بأا نت س   . - 
14
 ت  لست  ل  ا ل للا تب ر لا تب ر ل  ر أ و ل  ر أ  ل ى اأ   ل ى  ى   ل   نس .  - 
15
 ت  لست  ل  ا ل للا تب ر لا تب ر ل  ر أ  ل  ر أ  ل رلبع . - 
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 ة:ـــات الدراســـميتقس  11-1      

   نرررر   غرررررلو ل  لرسرررر   ت ذأذرررر ً بارررر لفم ، ترررر  تذسررررأنم    رررر   رررر    نررررس فصرررر ا 

    ت   :

 .نذـ نــ  ل  رلســ  الفص  الأ  :

  ذ   للاستر  ر  ت بأذ تم  ل ن  سبأ . الفص  ال  ني:

 للاستىن ر ف  س ا لب رلا ل ن  أ . الفص  ال  لث:

 نام أ  ل  رلس   ت  أا ل بأ ا و. الفص  الرابع:

 ل  لاص   ل ت صأ و. الفص  الخ مس:
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 الفصل الثاني

 عقود الاستئجار وتطبيقاتها المحاسبية

 

 مـــــــقدمــــة: 7-2

تارررر  ا ل  صررررا ل سرررر با ل  رررر ر ل عرررر      رلسرررر  نررررا  ررررلاا  رررررو نشرررر    ل  رلسرررر        

 سررر ل م  ل ررأسررر ،  ل مررر ي ل ررر   تسرررع    ررر  ت ذأذررر    انأتمررر ، ب   ررر ف    ررر  ل  ر رررأ و 

ل تررر  تتبعمررر ،    ل  ت نأررري ل بأ اررر و  ل تررر  ر نرررو   أمررر ،  ن تنررري   أاررر  ل  رلسررر ،  ل نام أررر 

 .ل لاين   م ،  لبس  أت ل  ص رأ  ل نست  ن   ت  أا بأ ا و ل  رلس 

 ا ررررلً   ررر ا  ذررر   للاسرررتر  ر نرررا ا ررر  ل تن أرررا ل   أىررر  اسررربأ ً،    صررر  فررر  ل ررر  ا       

 نصرررر  ر ل تن أررررال ا نأرررر   نامرررر   أبأرررر  نذ رارررر  بررررا   ل تن أررررا ل تذ أ أرررر  سرررر لء  ررررا  رأررررا 

 ررررر  نع ررررر  ل   ررررر لو للارتصررررر  أ  ل تررررر  تذررررر   بنن رسررررر  ل،  أررررر  ت ل ررررر ل       ل  ررررر ر  

اشررر  م  للارتصررر    فررر   أبأررر     صررر  ل صررراأر   ل نت سررر   صرررع ب و فررر  ل  صررر ا   ررر  

 (.2001ل تن أا ل لاي   عن أ تم  نا ل نص ري  با أ سي، 

لبنرررر لا    لرتمرررر  نع رررر  ل   رررر لو للارتصرررر  أ  تعنررررا   ارررر     رررر  ت نأرررري  ا لا ترررريل     

 بشررررت  ل  رررررا  ،بمرررر ي لرتارررر ء لبصرررر ا ل ترررر  ت ت  مرررر    ن  ف رررر    رررر  لسررررتنرلر  اشرررر تم 

 ن ل مررررر  ل نن   ررررر     ر  س  ن ل مررررر  ل نذتر ررررر   تررررر فأر ل تررررر فذ و ل اذ أررررر   تذررررر   بت ررررررأس

يقفففففاني ينكففففف ااة ينبسففففف ل ينعجفففففاح ففففففي  نفففففم،  اففففف  ن  ينو فففففدية  لبصررررر ا،  رررررر  رتاررررر ءلا

لفففتطا  مفففوفا  ي  فففويل ين ة فففر من فففدر  ين قفففدود  ورال ين فففال ين لافففل  ع فففا لايلاقتصفففادير  ية ي

لاقتعفففاء ي  فففول  فففل تلاة و  فففدية اانكففف يء  لففف ي  نضففف ي ين ابفففل ينت فففويلي ن فففت  ينو فففدية، 

نلا ا  ظ ففففور اسففففلوا يلاسففففتئجار لاقتعففففاء ي  ففففول ارففففا   اففففار  ديففففد ا ففففاث ملففففم ينو ففففدية 

 اتسلوا م ويل.

  اتأ ررر   نررر  أشرررم ا ل عررر       أررر ً نرررا ت ررر رلو ا ر ررر   نسرررتنر  فررر    نرررا ا  أررر    رررر      

ت ا    أررر  ل اتررر ل  ل عن أررر و  للاتصررر لاو  ع رررو ت   ررر  ل  صررر ا   ررر  لبصررر ا ل ر سرررن  أ  

 ل ات  أررر  أ تررر ل   ررر  ت ررر  أي لسرررتىن رأ     أررر ، ت  برررو نعررر  ل    ررر    ررر  لسرررت  ل   سررر را 

ت ررر أر  ت ررر أ  ل   ررر لو ل ات  أررر ، فت مأررري ت رررل تن أ أررر    أررر    تررر فأر ل تن أرررا ل رررلاي   

ل ر سرررن  أ  ت تررر ل   ررر   لبصررر ا  ا ل مررر    شررر   م  ل ذ ا اأررر  ب  نعررر لو  يل   ررر لو بن ت ررر
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نرررر لر  ن  أرررر  لبنررررر ل رررر   أنىررررا ت رررر أ ً  بأرررررلً  نرررر   ارررر ا ل   رررر لو للارتصرررر  أ  ل ن ت  رررر  

 (.2002 ل س ن ، 

يلاقتصفففاد  ين فففان ي  فففدر  فففة  ي  قفففا و  ينتفففت ا   و تفففى يلفففاي  يلاقتصفففاد ينلاسفففي ينورففف       

( ولا قتففف  ينتعفاتيفففر، و لفففى ينففف  م  فففل و فففود ين ديفففد  فففل 2272( نلفففعر )75ينت فففويلي رقفففم )

ين كفففاال ين قاسفففسار ن  فففود يلاسفففتئجار ففففي ناسافففا، و فففدث و فففود  ففف ااة  تخصصفففر ففففي  جفففال 

اد  لففول  ل افففر و  لافففر   ففود يلاسفففتئجار نلا ا  اعففام  ا فففر  اسففر نسقفففع افففت  ين كففاال، ونيجففف

 نتبو  ا ااار د م وي تكار اسلوا يلاستئجار ات د اسانا  ينت ويل ينقديار.

 نررر   ، أ   أررر ، سرررأتا  ا اررر ل ل  صرررا ت  رررأح ن اأررر   ذررر   للاسرررتر  ر،   ا ل ررر  ل ررأسررر      

ل  ررر ا بعذررر      نعأررر ر ل ن  سرررب  ل ررر     ل سررر بي  شررررل ت بأذررر و ل ن  سررربأ   سرررأتا  ا  أ ررر ً 

 للاستر  ر.

 مــفهــوم عـقــود الاستـئـجـار:  2-2  

تعرررر  و ل تعرأ ررررر و ل تررررر  تا   ررررو  ذررررر   للاسرررررتر  ر بررررأا ن ت ررررري ل  تررررر ت  ل ذررررر لاأا       

ل ن  سرررربأ  بإصرررر لر  واتنررررو ل ع أرررر  نررررا ل صرررر لرل ل نعاأرررر  باشرررر   للاسررررتر  ر،   رررر  ل 

ارررر ل   ل ذ ا اأررررر   ل ن  سرررربأ ،  تا رررررأ  ل نعرررر أأر ل لاينرررر   مررررر ل لبسرررر  ت  تا أنررررر  نررررا ل 

 ل تس أا ل ن  سب  ب رلي ل تع ر  نا ن  رأا  نستل رأا. 

  سررر  أت نرررا  سررر  ت"   بلامررر  للاسرررتر  ر  ذررر   ،(20:  2000  ل عيأررري  بررر   رررريفذررر       

    رررري ت  أرررر ا أررررت  ر سررررن     صررررا بشرررررلء( ل نرررر  ر  ل ننرررر ا بنذت رررر ا أذرررر   ل تن أررررا

 رأنررر  برررل لء أذررر    ا   ررر  ل نررر لر  نرررا لبصرررا أتسررر   ل ررر   ل نسرررتل ر بنعرفررر  ن لصررر  ت 

 ".لبصا  تشاأا لست  ل  نذ با يناأ  فتر   ا   ن  ر ن      أ  رأ 

 فأررر  أ ررر ا  ررررفأا برررأا لت ررر ا  ذررر " بلاررر  للاسرررتر  ر ،(Jam  11022005  رررري  نررر      

 نررا ل نسررت أ  فمرر  ل ىرر ا  ل  ررري  نرر  ل نرر  ر،   أرر   أ  ررا لبصررا ن  ررل ارر  لب ا ل  ررري

 نبرر  ل بسرر ل  ل نسررتل ر أ ترري  للات رر ا ارر ل  ررلاا  نررا ل نسررتل ر،   أرر   أ  ررا لبصررا تررل أر

   رر   أ  ررا ل  رررفأا، بررأا   أمرر  ل نت ررا ل نرر     سررت لبصررا لسررتر  ر نذ بررا ن رر    ن  أرر 

    شرررمرأ ، اصررري    شرررمرأ ، نررر ف   و شررر ا فرر  ت ررر ا ل تررر  للاأ  رأررر  ل ذأنررر  ل نبررر  ل ارر ا

 ".سا أ 
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 أع رررر   تع ررررر   لت رررر ا" بلارررر  للاسررررتر  ر  رفرررر ل فذرررر  ،(53: 2002   ل  رشرررر  ل اعأنرررر   نرررر 

 ل أ رررر ر  رسرررر     رررر  تشررررأر  فعرررر و نذ بررررا ن رررر     نرررر   لبصررررا بلسررررت      نسررررتل ر ل  ررررا

 ".ل ن  ر

   ا نرررا اسررربأ ً    أ ررر  يناأررر   نررر   لبصررر ا لسرررت    شررررلء"للاسرررتر  ر برررلا   ررر ف ل   نررر 

 ".لبصا تن ل

 اررر  "لت ررر ا بنذت ررر ا أذررر      ذررر  للاسرررتر  ر   ررر ،(022: 2000ااررر     فررر   رررأا  رررري    

 ل نستل ر ب في ل ذأن  للاأ  رأ   ل نت ا   أم    ن  ر نذ با لستر  ر  صا نعأا".

" لت ررر ا تع رررر   برررأا ل نررر  ر  ل نسرررتل ر   للاسرررتر  ر بلاررر ،(37: 2000 رررري    ررر ا      

 صرررا نعرررأا أن  ررر  ل نررر  ر   ترررر  ن ررر  ا نذ برررا سررر ل    أنررراح   نسرررتل ر ل  رررا فررر  لسرررت  ل

         ل نستل ر   فع و  أ  رأ      ن لر فتر  ل عذ ".

 بشرررلا ل نعررر أأر  ل صررر لرلو ل ن  سررربأ  فذررر   رررري ن  رررس نعررر أأر ل ن  سرررب  ل ن  أررر       

بلاررر : " ذررر  لت ررر ا أنررراح  رررا لسرررت  ل  ل ننت  ررر و  (03( فررر  ل نعأررر ر ررررر   FASBلبنرأ ررر   

   ل ت مأررررريلو  ل نعررررر لو  لبرل ررررر     لبصررررر ا ل ذ ب ررررر   لاسرررررتملال     لاانررررر (،    رررررل 

تررررر  ا  رررررنا    ترررررر  يناأررررر  ن ررررر   ، نررررري نلا  ررررر   ا للات  رأررررر و ل   صررررر  ب   ررررر ن و لا

ل للات  رأرررر و ل ترررر  لا تاذررررا  ررررا لسررررت  ل  للات  رأرررر و ل ترررر  تع نررررا نع ن رررر  ل تررررل أر،   رررر  

لبصررر ا  للآلاو نرررا ل نررر  ر   ررر  ل نسرررتل ر،    ررر  ل اذرررأو نرررا   رررل فررر ا للات  رأررر و ل تررر  

 تاذا  ا للاست  ل  نا ل ن  ر     ل نستل ر تع نا  عذ  تل أر".

(  ذرر  للاسررتر  ر بلارر  " ذرر  أررت   برنرر  بررأا 02 ررري نعأرر ر ل ن  سررب  ل رر     رررر    نرر      

 ررررفأا انررر  ل نررر  ر  ل نسرررتل ر، أرررت  بن  بررر  تذررر أ   صرررا نىرررا نعررر لو    آلاو     لافررر  

نررا ربررا ل نرر  ر لاسررت  لن  نررا ربررا ل نسررتل ر   تررر  أررت  ت  أرر ا  فرر  ل عذرر ، نذ بررا  ا أرر في 

 ل نستل ر     ل ن  ر  فع و، اذ أ  ف  ل ا  ت، أت  للات  ا  ا رأنتم   ت رأخ  تسأ ا ".

،  ذررررر  ل ترررررل أر 2000(  سرررررا  05ي رررررر ا ا ل ترررررل أر ل تنررررر أ   ررررررر    فررررر   رررررأا  رررررر     

ل تنرررر أ   فرررر  ل نرررر    ل ى اأرررر  نررررا ل ذرررر ا ا بررررـلا  " ررررا  ذرررر  أ ترررري  فأرررر  ل نرررر  ر بررررلا أن ررررا 

 ل نستل ر نا للاات  ع  ن   نعأا ،   ذ ء   ر  نع  ن ، بل  نا لبن ر ل ت  أ :

     ل عذ . ناذ ا نن  ل   ن  ر،    ت ذ ا نا ل ن ر  لستا  لً  -

  ذ ر نن  ل   ن  ر. -
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    ذررر     ناذررر ا ت ررر ا ن  أتررر  رررر  آ رررو نرررا ل نسرررتل ر   ررر  ل نررر  ر بن  رررت  ذررر   -

أت رررري ا ررر  ا   ررر   بررررل   ذررر  ل ترررل أر بأامنررر ،  فررر   نأررري لب ررر لا أ رررت  ا تاتمررر  

 ذرررر   ل تررررل أر  ء ذرررر   ل تررررل أر ل تنرررر أ     نسرررر  ا ل  أبأررررأا ب  تن ررررل    ررررل ب سررررتىا 

  ت  تبرنم  ل شر  و ل ع ن   ل نص ري ل ع ن ."   ل تن أ   ل

 ( ,1995Nukolai et.at )جار:ـئـود الاستـقـلة بعـتعامـراف المــطلأا 2 -3

   ن سسرررر  ل تررررل أر ل ترررر  تذبررررا بتن أررررا ل عن أرررر   ل ترررر  تتنأرررري ب  ن  أرررر   الملللل عر: -0

 ل ذ ا اأ   لأصا ن   ع ل عذ .

ارر  ل  ررري ل رر   أسررع   لارتارر ء  ل  صرر ا   رر  لبصررا ب  ت رر  و نرري  المسللترعر: -2

ل نررر ر   ررر ا ل سرررعر  ل ت   ررر   ل نررر  ، ف  نسرررتل ر اررر  ل ررر   أ تررر ر لبصرررا  أ ررر   

  ص صأ ت   ست ل تأ   ت . 

 ارررر  ل  ررررري ل رررر   أسرررر   لبصررررا ل ن  رررر ت نررررا  ررررري ل نرررر  ر،  فذرررر ً  الملللل رد: -3

أا، ل نسرررتل ر،  لبصررر ا ل نسرررتل ر   نررر   بررر بأاررر   نعررر أأر  ل نذررر أأس ل نت رررا   أمررر  

  ا ت  ا  ص لا  ذ رأ     ناذ    نعا أ     ن  أ . 

 اا ل ىلا  نرل ا تنر بم   ن أ  للاستر  ر:    

 ا رررر ي  ن أرررر  ل شرررررلء، فرررر   غ ررررت لب أرررر ا أ ررررر  ل شرررررلء  ررررأس  المرحلللللة الأ للللل : -

أنررر  بعررر ،  اررر ل بتررر  ا فبمررر ي ل شررررلء فذررر ،    رررا شررررلء لبصرررا نرررا   رررا ترررل أرا 

،  أرررر  تشررررتر  ن سسرررر  ل تررررل أر لبصررررا نررررا ل نرررر ر   ترررر  را   رررر  ل رررررليىلاىرررر  

 ل نستل ر.

ترررل أر لبصرررا، ت بأذررر   لأ  ررر   ل نرتب ررر  ب  ترررل أر أسررر   ل نررر  ر  المرحللللة ال  نيلللة: -

  نسرررتل ر لبصرررا ل نررررل  ترررل أرا، فأن اررر  نرررا  أ يتررر  بسرررم     رررلاا نررر   ل ترررل أر 

ل نشرررر  ا ل ا  نرررر   ررررا  أرررر ي  لبصررررا ل نرررر  ر،  ب  نذ بررررا لا  أنا رررر   ررررن ا   رررر  

 أن  بع .فأ        ن ا نا  ري ل نستل ر  تلنأا لستعن ا لبصا 

لاذ ررر ء  ن أررر  ل ترررل أر،  تررر    بنر  ررر  ل  أررر ر ب أررر  فررر  ام أررر   المرحللللة ال  ل لللة: -

 ن   ل تل أر ل نذ ر  ف  ل عذ   ن   ىلا   أ رلو:

 ناصررر ا   أررر  فررر  ل عذررر  نذ برررا  فررري ل ذأنررر  ل نتبذأررر  لسرررت  ل   رررا  أررر ر ل شررررلء ل -0

نرررا سرررعر ل شررررلء،  ب  تررر    ل تسررر ت  (%2   ررر  (% 0 ل ن  أررر    نررر  ر  تنىرررا  ررر  لً 

 ،  ل تنتي ب  ن  أ  ل ت ن .البص
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  ررت ت  أرر  ل عذررر   ل ت رر  و نرري ل نررر  ر  تسرر أ   رسرر    ررررا نررا لبرسرر   ل ن ف  ررر   -2

  نر للارتص     لأصا.س بذ ً،  فذ ً   ذأن  ل نتبذأ  نا 

  رر    لبصررا   رر  ل نرر  ر ل رر   برر  را أب رر   ررا نسررتل ر   ررر    أبأرري لبصررا فرر   -3

 س ا ل ت مأيلو ل نستعن       ت      ت      ل ن ر  بع  ن لفذ  لب أر.

 : شر ط  ق د الاست ع ر 1-2-3

تت نا ل عذ   ل شر   ت    شر   للاستر  ر بنذت   للات  ا بأا ل ن  ر  ل نستل ر،  أ      

 (.0722ل ت  أ     ا       أر ، 

 ت  أ  ل ن   ل يناأ   عذ  ل أ  ر. -0

 ت  أ  ل  فع و ل   رأ   ذأن   ذ  ل أ  ر  ن ل أ  لست ذ ا ا ا ل  فع و. -2

ت  أررر  نصرررر ف و تا أررر   ذررر  ل أ ررر ر  ل تررر  تت رررنا نصرررر ف و ل صرررأ ا   ل تررر نأا  -3

تر  تت نرا ار ا ل نصرر ف و سر لء  ر ا ل نر  ر  ل  رلرت  لاا نر   لبصرا  ل  مر  ل 

  ل نستل ر      أمن .

ل ذأ   ل ت  أ عم  ل ن  ر   ر  ل نسرتل ر  ل تر  ت ر  نرا ر رتر    ر  للارتررلو   بررل   -1

  ذ    أ  ر   أ      ت يأي  رب ح اذ أ      ل نس انأا    ل ن   أا.

     ا ل ل ام ء.شر    ام ء ل عذ  ربا لاتم ء ن ت   للا تيلن و ل نترتب   -5

شر   ت  أ  ل عذ   ل نيلأ  ل ت  أ صا   أم  ل نستل ر نرا ار ل ل ت  أر  نىرا  را شررلء  -2

 لبصا ل ن  ر بذأن  رنيأ     ت  أو ل  فع و ل   رأ  للاأ  رأ .

  ر: ــعـ ـملي   الاستـ اع  ـ ر أنـتيـي اخـرة فـ  ـمــ  الـع امــال 2-2-3

  ر   ار لع  ن أر و   ل ت  ت ىر ف  لت    ل ذررلر ل  ر ا ب سرت  ل اا ل ن ن    نا ل ع لنا     

  (:0772  أس ،  للاستر  ر تتنىا ف  لبت 

 ا  أ  لبص ا ل ن   ت لستر  را . -0

 ل أ  ر.ن    -2

 ل رغب  ف  للا ت    ب بصا ف  ام أ  ن   ل عذ . -3

 .ل ن ري ل  رأب  -1

ل رغبرر  فرر  للاسررتر  ر نررا  ررلاا صرر ذ   ل رر ا    نررا  ررلاا ت يررر  ل صرر ذ    رر   رر    -5

 . يرأ ص ذ و 
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  بأع  اأ ا ل ت فذ و ل اذ أ    شر  . -2

 ل تأ   و  نت  ب و ل ان  ف  ل نستذبا. -2

 ار:ـجـئـود الاستـقـعل الــتطـور التـاريخـي 4-2

ينبتفففاا ننفففى ا  فففا م فففود ننفففى  كفففتة   فففود يلاسفففتئجار  عفففت ة فففل ا افففد  افففع  اففف  ا ففف        

اففففال ين ففففديعال   ففففاث  قسففففل ين ففففا د، و نففففم  عففففد ا  كففففتة   قففففاة  ية  ففففاا   ففففعلم  ففففا 022

)  افففد، م م نفتففف    قفففدود   فففل قفففسل م نل اففف  وينفففدي عال، وقافففاث ي خ يفففاء اتفففت ا    فففديم م و  فففاري

7811).  

ففففي ينولايفففاة  7852ر ففففي سفففع ظ فففور   فففود يلاسفففتئجار اصفففورم ا ينقانافففر نفففم يسفففدا نلانبفففل      

نسفففع ا   ين تقفففد  ي   يبافففر  افففع مفففم متسفففا  اول  ففف ار  تخصصفففر ففففي افففتي ينعكفففا ، خفففم  فففا

و نففففم  عففففد ا سفففف ح  7892ي تكفففف  يسففففتخدي   ا ففففد  نففففم، نلا ي فففف  قففففد  لففففي ادف ففففر قويففففر سففففعر 

و يلاسفففتئجار افففنل صفففار  ينتجاريفففر   ارسفففت  ففففي ينولايفففاة ين تقفففد  ي   يبافففر، وافففا  ينكفففا   

 دول  ديففد فففي يلا تكففار  ينكفف يء يلا تاففار ، و عففت  نففم ينتففاريا اففدا اففتي ينعكففا  فففيدو   ففق 

سفففويء ين ت د ففففر  ففففعا اا  او ينعا اففففر، ففففففي  ففففف  ينلففففعر  ا لففففل فففففي ا يطا اففففا  ففففل مبففففويل اول 

ا كففتة نيطاناففا  فف ار  7897 فف ار مففت ا  اكفف ار وناففد   ففل ينكفف ااة ي   يباففر، وفففى سففعر 

ا كففففتة ف  لففففا اول  فففف ار  تخصصففففر فففففي اففففتي  7892 رى سففففعنتففففت ا  ي  ففففول يناااتففففر، وففففف

م ا فففتة ينفففدول مصفففدر ين ففففوي ال ين عل فففر ن فففتي ينعكفففا ، و تاجفففر لا تكفففار اسففففلوا ، خفففينعكفففا 

نتبفففو  ا ااافففر  7812الجابفففا سفففعر  ففففي م ا كفففاء ين ةسلفففر ي وراافففر نلتفففت ا  و نفففميلاسفففتئجار مففف

ا ضففففم   ننففففى اففففت  ين ةسلففففر  7812 جت فففف  ي اففففل  فففف ااة ينتففففت ا  ي ورااففففر، واقلففففول  ففففاث 

(  ففف ار و  ففف   كففف   دونفففر اورواافففر وافففا  ين فففد  ي ساسفففي  فففل وريء ن كفففا  ا افففو 022)

معلففام ومعلففاق ينت ا ففل فففي اففتي ينعكففا   صو ففا  ا ففد م ففاظم دور  فففي دول اورواففا وي تكففار  

 لففى  طففا   ففان ي، واانعلففسر نلففدول ينعا اففر ف ففد  ففدخا دف ففر قويففر ن ففتي ينعكففا   اففع مففم ن كففاء 

، 7811 ةسلفففر ينت ويفففل يندونافففر نكففف ااة مفففت ا  ي  فففول ففففي ينفففدول ينعا افففر و نفففم ففففي  فففاث 

وافففا  ين فففد  ي ساسفففي  فففل وريء ن كفففا  ا افففو  د فففر ينتع افففر يلاقتصفففادير ففففي افففت  ينفففدول ا فففار  

  (.7881اساا ) لل، 
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 فة:ـتلـم المخـالــي دول العـار فـجــود الاستئــقـاط عـم نشـجـور حـطـت 1-4-2

(، ي فففف  ي بففففل متسفففف  مطففففور  جففففم  كففففا    ففففود يلاسففففتئجار 2277 افففف   سففففد ينلفففف ا  )        

و نفففم  2221و  تفففي  فففاث  2222ينت فففويلي ففففي دول ين فففانم ين ختلففففر  ففف ل ينفتففف    فففل   فففاث 

  س ا  نلساا اة ين تا ر  ل   ل  ايلي:

 Leasing شرررر رو ل  صرررر رأ و ل ترررر   بريارررر  ل  ترررر ت ل سررررا     تررررل أر ل عرررر  ن   -0

year book     ررر   ا   ررر  سررر ا ل ترررل أر ل عررر  ن  رررر   رت ررري   ررر  ، 2002 عررر  

 2001%(  رررررلاا  ررررر   0302نسرررررت أ و رأ سرررررأ   أررررر   ذرررررا انررررر لً ب ارررررو اسررررربت   

 لافففار  ،(518ينت فففويلي  لفففى  لففتو  ين فففاث ننفففى ) ل ترررل أر   صررا بررر  ل   ررر   ن أرر و

ينتفففت ا  ينت فففويلي ، وظ ففف  افففتي ينع فففو  لافففا  ففففي م ي ففف  سفففو  2224دولار اع ايفففر  فففاث 

دونففر  در ففر رفف ل قا  ففر ينففدول ي اافف  مطففوري   ،(52فففي خفف ل دول ف فف   ففل ا ففل )

ففففي ينتفففت ا  ينت فففويلي، وفا فففا  فففدي افففت  ينفففدول   فففا سفففو  ينتفففت ا  اعلففف  و فففلا ننفففى 

 فففدود ينطفففف  ، ولاةينفففا ينولايفففاة ين تقفففد  ي   يبافففر مقتفففل ين  مسفففر ي ونفففى  ت د فففر 

ي ينااافففا  وان ا افففا، نلا ن  يلإ صفففا ااة ااففف ةة ا ففف   تاجفففر ينفففدول ينتفففي ملا فففا واففف  لفففى

نضفففف ي ينففففدولار م ي  ففففا  صففففر ينولايففففاة ين تقففففد  ي   يباففففر  ففففل سففففو  ينتففففت ا  

(، ا فففا ا يطا افففا ف فففد 2224% ففففي ين فففاث 25ننفففى  2222% ففففي ين فففاث 01ين فففان ي  فففل )

فررر   لا  ررر و   أررريم فففد ا   افففحي  وي فففدي  نتقتفففل ين  مسفففر نخا لفففر  لفففى ينففف  م  فففل 

     س ا ل تل أر   أم .  

نفففدول ا  يبفففا ينجعواافففر ف فففد    فففا اسفففوي  ينتفففت ا  ينت فففويلي ا فففا اديء  ت افففحي   رواانعلفففس -2

واخا ففففر فففففي دول ي ر عتففففال وينس يةيففففل واونو ساففففا واوسففففتاريبا  2224فففففي ين ففففاث 

ففففي  ،%(722)  وين بلفففام،  افففع و فففل   فففدل   فففو سفففو  ينتفففت ا  ينس يةيلفففي ننفففى 

، و ففففف دة افففففتنم ينس يةيفففففل ننفففففى ين  مسفففففر يناا عفففففر  كففففف ، وافففففدوراا 2224ين فففففاث 

يسفففت ادة ي ر عتفففال  با  فففا افففال ينخ لفففال دونفففر ي ااففف  مطفففوري ففففي  جفففال ينتفففت ا  

وففففى  ،%(51.8ينت فففويلي  افففع   فففا فا فففا سفففو  ينتفففت ا    فففوي  فففتا   ال فففا  لفففست  )

وا فففسقا اسفففويق ا مكفففبل  ،(%80ين  فففدل ال فففا  لفففسر ينع فففو ففففي ا  يبفففا ينجعواافففر )

  ل ن  اني سو  ين ان ي. ،%(7.0 قو )

ا فففا ففففي قفففار  ا  يبفففا ينكففف انار، ف فففد  ففف دة اسفففوي  ينتفففت ا  ففففي افففل  فففل ينولايفففاة  -0

ى ينتففففويني ويرمففففف   جففففم سففففو   لفففف ،%(78%( و)70.4ين تقففففد  واعففففدي   ففففو الفففف  )
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 ،(247ننففففى ) 2220 لاففففار دولار فففففي ين ففففاث (، 224ينتففففت ا  فففففي اففففت  ين ففففار   ففففل )

 .2224 لاار دولار في ين اث 

واانعلفففسر نفففدول ين فففار  ي وراافففر ف فففد    فففا اسفففو  ينتفففت ا  ي وراافففر   فففوي   ضفففط دي   -4

 لافففار دولار ففففي  ،(202 فففل  ا افففر ينقجفففم،  افففع الففف   جفففم   لافففاة ينتفففت ا  فا فففا )

، وقففد قففادة ان ا اففا ينففدول ي ورااففر فففي اففتي ينع ففو  اففع الفف   جففم ينلففو  2224ين ففاث 

 لافففار دولار، و لفففى  ،(28 لافففار دولار ملا فففا ييطانافففا اقجفففم سفففو  الففف  ) ،(55فا فففا )

ينلففففويد م ففففود اففففت  ينففففدول فففففي  جففففال ينتففففت ا   لاةينففففا لففففتول ينففففدول يلإسففففبعد افار، 

%، 22ارم وينعففف ويا وينتفففي و فففلا   ففدلاة ينع فففو فا فففا ننفففى )م    ففا ففففي  نفففم ينففد  

نوسفففف  و فففف   اورواففففا، ف ففففد وي ففففلا روسففففاا  ر%(  لففففى ينتففففويني، ا ففففا اانعلففففس20

 ففف وداا   لفففي م ماففف  ينفففدول ي ااففف  م فففد ا ففففي  جفففال ينتفففت ا   افففع ي تلفففا ين  مسفففر 

مكفففام واونعفففدي وين جففف  ورو ا افففا وسفففلوفاااا،  رينقاديفففر  كففف ، ملا فففا  سا ففف      وريففف

و فففل افففال   اففف  ينفففدول ي وراافففر نفففم يت ي ففف   جفففم ينتفففت ا  نلا ففففي دونفففر وي فففد   ع فففا 

 ف   واي ينتكام. 

ويرمفففف   فففل  ،%(17.7و لفففى  لفففتول دول قفففار  اسفففاا ف فففد  ففف د ينتفففت ا    فففوي  الففف  ) -5

، 2224ي ين فففففاث  لافففففار دولار فففففف ،(15ننفففففى ) 2220 لافففففار دولار ففففففي ين فففففاث  ،(18)

و افلفففا يناااففففا   لففففى   مست فففا يناا اففففر  ان اففففا  ااع ففففا م ي  فففا ينصففففال ننففففى ين  مسففففر 

 %(.70.1و لى ين  م   و سو  ينتت ا  فا ا اعلسر ) ،(29)

، و ففف  ينع فففو ينطفافففي ينفففت   ففف ا  لفففى سفففو  ينتفففت ا  فا فففا فففف  اا فففا اانعلفففسر  سفففت ينا -9

  لاار دولار. ،(1.7ااة ال  )ةينا في ين  مسر ينتاس ر  ان اا  واقجم   ل

 2224وا افف ي وففففى دول اف ي اففا يسفففت   سففو  ينتفففت ا  ي ف ي ففي ففففي ينع ففو  ففف ل  فففاث  -1

 لافففار دولار وافففا  ي فففد ي سفففساا ين سا ففف   ففففي  نفففم  ،(1وقفففارا  جفففم ينلفففو  اعفففام )

 %(.75ينع و ينت    د  سو  ينتت ا  في  عوا اف ي اا وينت  ال    دن  )

رقففم ل ففا اا ففا دول ااافف  م ففد ا  اففا   جففم ينتففت ا  فا ففا   مف ففا  وينجففدول    ففا ي فف  ا      

و لففففسر ينتففففت ا   2221يورففففح  جففففم ينتففففت ا  ينت ففففويلي فففففي ا فففف  ينففففدول ن ففففاث (، 2-7)

 ينت ويلي ننى ينت ويل ينبلي ا ا. 
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 (1-2رقـم )دول ـجـال

 2118ام ـلع م لـاـلعا دولض ـعـي بـي فـلـويـتمـر الـيـتأجـم الــجــح

نسبة التأجير التمويلي إلى التمويل  حجم التأجير التمويلي بالمليار دولار الدولة

 الكلي

 %31 221 أمريكا

 %9 74 اليابان

 %16 55 ألمانيا

 %9 28 بريطانيا

 %23 18 كندا

 %21 4 المجر

 %11 2 رومانيا

 %14 1.5 سلوفاكيا

 %5 1.7 المغرب

 %3 1.2 تونس

 %2.5 1.24 الأردن
 .2118يوضح هذا الجدول حجم التأجير التمويلي في بعض دول العالم العام 

 Euromoney Leasing Yearbook 2008المصدر: 

افففانعل  ننفففى افففتي ينجفففدول،  جفففد ن   توسففف   جفففم ينتفففت ا  ينت فففويلي ننفففى  جفففم ينت ويفففل       

 ان فففا اعفففام ، فانقا فففر ننفففى ينتفففت ا  ينت فففويلي مفففحديد   فففو  تحييفففدينبلفففي ففففي ا ففف  ينفففدول ففففي 

   وي  في ات  يندول.

 ل: ـويـتمـدر للـصـمـار كـئجـود الاستــقـع  5-2

نرررا تعذأررر    تعررر  نمنررر  تن أرررا ل نشرررر   و للارتصررر  أ  نرررا ل نمررر   ل  س سررر  بنررر  ت ن ررر        

أت  رررت ل ب ررر   ل  صررر ا   ررر  لبنررر لا ل تررر  تعررر  ل ر أررري  لبس سرررأ  فررر  لسرررتنرلر  ن أررر و 

 ل نشرررر ع، فرررإ ل  ررر  ترررا ح   لر  ل نشرررر ع فررر  نذ ب ررر  ل تأ   تمررر  ل ن  أررر  بسرررأ    ل نشرررر ع  

ررررر  ا ل نشررررر ع لفرررر للا تيلنرررر و  رررريو  ررررا ل  صرررر ا   رررر  ل تن أررررا ل ررررلاي   تا أرررر    فرررر  

 .ر  تصا     ل فلاسأتعرو     ن   ر 

 ع  نررررر   نا نررررر  اتأ ررررر  ل ترررري ل   انأررررر  ل تن أرررررا   صرررر  نررررري ل تاأررررررلو ل نتلا ذرررر         

ل ت رر ر  ل ع  نأرر ،  نرر  اررت   امرر  نررا فررتح لبسرر لا ل ع  نأرر   نرر   ل سرر ي  ل نات رر و ب   رر ف  

 (.2002       لنا ل نا فس  بأا ل نشر   و للارتص  أ    ب الله  ل ص أا،

ل نشرررر ع   ررر  للاسرررت     نرررا    نرررا ل نعرررر ي برررلا للاسرررتر  ر أمررر ي   ررر  تعيأررري رررر ر       

بت   رررر  ل شرررررلء   لبصرررر ا ل ر سررررن  أ   ي رررررأا ا أررررر نذ بررررا نرررر    ن رررر      ل نرررر  ررررر رلا 
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تيلأرررر   لاررررر  ارررر ل لبسرررر  ت ربرررر لاً  بأرررررل  نررررا ل رررر  ا ل ن ت  رررر  ،  نرررر  (2001 ل نبررررر ل، 

نىرررر ا ل  لاأرررر و  رررر  ا ل صررررا  أ  ل نتذ نرررر  نامرررر    رررر  سرررربأا ل فرررر  ل للا تنرررر     أرررر    صرررر  

تشرررأر ل ع أررر  نرررا  ،  (2000 نع ررر    ا   ر بررر   ل أ بررر ا   ب ل سرررنأي، ل نت ررر   لبنرأ أررر  

ل  رلسرررر و  ا ل سرررربت ل ررأسرررر  ل رررر         رررر  ت سرررري  لاتشرررر ر  ن أرررر و للاسررررتر  ر ارررر  نرررر  

للارتصررر  أ ،  لا  ا اررر ل ل سررربت  ررر  أررر فرا نرررا نيلأررر  فررر  ت  أررري لب بررر ء ل  ررررأبأ      ررر   

امررر  أعررر  اررر  ل   أررر  ل ررر   أررر في   ررر  لاتشررر ر  ن أررر و للاسرررتر  ر فماررر ل   لفررري   رررر  نرررا بأ

 (:2002ن أ     ل اعأن   ل  رش ، 

أعرررر  للاسررررتر  ر نررررا لب  لو  برررر لرا نصرررر  ر لبنرررر لا،  برررر أا  أرررر  نررررا أعتبرررررلارررر   -0

 ررررر ا نرررررا ربرررررا ل   ررررر لو    رررررل بشررررر ا ررررر   ا  سررررر لا ل نررررر ا،  أرررررت   ل نسررررر    

شررررر   ل ترررر  ل  ترررر لفر للارتصرررر  أ  ل صرررراأر   ل ا نأرررر  ل ترررر  تعرررر ا  نررررا اذررررا فرررر 

   صرررر ا   رررر  ل ذررررر و ل نصرررررفأ ،    ررررر  لا  ل نصرررر ري  ارررر  تذرررر نم ت ر ررررم  

تنت ررل  صرر ا   فأرر    ررن ا ل ذررر و ف رر  للاسررتر  ر فررلا ل  ررن ا و غأررر ن   برر ، 

 و ل أ رررر ر فإارررر  أ ررررا   نرررر  ر   ترررر  فرررر     رررر    رررري ل نسررررتل ر  ررررا سرررر ل   فعرررر

 لستع    لبصا  تل أرا  نستل ر   ر. 

للاسرررتر  ر أذررر   ت  رررأ  ل تررر فا ل اذررر  ، نرررا ل نعرررر ي  ا  ذررر  ل أ ررر ر أرترررت   ررر   -2

أت  رررت  فتررررلو يناأررر  ن ررر   ، لبنرررر ل ررر    ال نسرررتل ر تسررر أ   فعررر و ل أ ررر ر  رررن

ل تذ أرأرررر ،  بشرررر ا نارررر  ت  ررررأ  ل ترررر فذ و ل اذ أرررر  نررررا  ررررلاا  سررررت    ل ن ليارررر و 

ل تررر  ترر في ل   ررر لو للارتصرر  أ    ررر   ي رر ا ل ن لياررر  ل اذ أرر ،  اررر ل أعرر  نرررا ل رر  لف

 لست  ل  ل تن أا  ا  رأا للاستر  ر.

 ا للاسرررتر  ر  ررررا ت   ررر  نرررا نصررر  ر ل تن أرررا لب رررر ،  أررر   ا لسرررتر  ر لبصررر ا  -3

 و ل نصرفأ .أن ا  ا أ  ا نا ل ب لرا لب ىر رب أ    نستل ر نذ را  ب  ذر 

برررررلا ااررررر ل  ررررر ن أا   و   ررررر  للا تنررررر     ررررر   ذررررر   ، (0772  نررررر     رررررح  سرررررا      

 للاستر  ر  نص ر   تن أا:

 و: اررر    نرررا تذاررر  أتنىرررا فررر  ل ت ررر ر ل ت ا  ررر    ل م ررررا،  للا ترل ررر الع مللل  الأ   -

ل نتعرررر    فرررر   سرررر را ل اترررر ل نرررري لرت رررر ع  سررررع ر ارررر ا لب مرررري   للآلاو ل   أىرررر ، 

  ن أ  شرلءا  ن    .  فلصب و
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: اررررر    نرررررا لرتصررررر    أتع رررررا ب رت ررررر ع  سرررررع ر للآلاو  لب مررررري  الع مللللل  ال للللل ني -

ل ات  أرر  ننرر  سرربت صررع ب  تصرررأ م    رر  ل سرر ا،     نررو ل نشرر رأي  ررا شرررلرم  

ننرررر    ررررا للاسررررتىن رلو ل ات  أرررر   ت  سررررو ل ب رررر ري فرررر  ل نسررررت    و   ررررع و 

للاسررررتر  ر فرررر  ل  رررررو ل نا سررررت   سررررأ     ن أرررر  ل انرررر  للارتصرررر   ، ف رررر ءو  ذرررر  

  تن أا ل نش رأي ل ات  أ . ب أ   

 ار:ـئجـتـود الاســقـزايا عـــم 6-2

ت ذرررررا  ذررررر   للاسرررررتر  ر ل ع أررررر  نرررررا ل نيلأررررر    رررررا نرررررا ل نسرررررتل رأا  ل نررررر  رأا،       

   لارتص   ل ذ ن    ا.

 (:2111مزايا عقود الاستئجار بالنسبة للمستأجرين )طلخان،  1-6-2

، ننررر  أن رررا % نرررا ت   ررر  لرتاررر ء لبصرررا000 رأا تررر فر  ذررر   للاسرررتر  ر   نسرررتل -0

 أررر رللاأ  ل نسرررتل ر نرررا تررر فأر ل سرررأ    ل اذ أررر ، ف رررلاً  رررا  ا ىبررر و رأنررر  ل  فعررر  

 أ ن  ل نستل ر نا ن   ر ل ت     لرت  ع ت     ل تن أا.

، أسرررررت أي ل نسرررررتل ر  ا أ  رررررو ن ررررر  ر ل تذررررر    ل  ن أررررر   ررررر  ن ررررر  ر ل تذررررر    -2

 لأصرررر ا  لو ل تذاأرررر  ل سرررررأع  بت  أ مرررر    رررر  ل نرررر  ر فرررر  ام أرررر  فتررررر  ل أ رررر ر    

   ا ء ل عذ  ل ذ أ   لستب ل   بعذ    أ .

 أررر  ت تررر   لت  رأررر  ل أ ررر ر   ررر  شرررر   لا ت ررر  نرررا لت  رأررر و  أررر ا ل نر اررر ،  -3

  رررر ، ف رررلاً  رررا  اررر  أن رررا   نررر  ر  ا أ أررري لت  رأررر  ل أ ررر ر  فذررر ً لا تأ  ررر و 

ل نسررتل ر، فع رر  سرربأا ل نىرر ا، ررر  أ ررر ا نب ررل  فعرر  ل أ رر ر ن رر  لً نذرر ن ً    أتاأرررر 

      لنا   ر .     لبسع ر فذ ً   نبأع و    سعر ل   ر      ن شر 

 ين حييا ينتانار:يرافر (، ف د 2272ا ا اارود )    

للا تأ  ررررر و ل ن رتررررر ، أ ررررر ا للاسرررررتر  ر اررررر  ل  سرررررأ   لبف رررررا    صررررر ا   ررررر   -0

لبصرررر ا   صرررر    ل   اررررو    رررر  ل نشررررر ع   رررر  لبصررررا    رررر  ن رترررر ،   أسررررو 

  لرن . 

 ت ات ل  رلءلو ل نعذ    ذرلرلو ل شرلء. -2

  لنم  فرررر  ن رررر لاو   ررررر ،   ل   اررررو ل   رررر   للارتصرررر  أ  ترررر فأر لبنرررر لا لاسررررت -3

تعررر ا  نرررا  رررعي فررر  رررر رتم    ررر  ل  صررر ا   ررر  نررر لر  ن  أررر   شررررلء  صرررا نرررا 

 لبص ا، فإا لستر  را ر  أصبح ل ب أا ل   أ  ل نت ح   أم . 
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 ن:ـريـؤجـة للمـنسبـار بالـئجـود الاستـقــزايا عــم 2-6-2

تتنىررررا نيلأرررر   ذرررر   للاسررررتر  ر ب  اسررررب    نرررر  رأا فرررر   امرررر  ت ذررررا  أرررررل لً نررررا  فعرررر          

ل أ ررر ر ل ن صررر   سرررا أ ً، ف رررلاً  رررا  ن  اأررر  ت ذأذررر   رب  ررر ً نرررا ل ذأنررر  ل نتبذأررر ا ل ن رررن ا  

 ن  ل ع      لأصا ف    ل ل ت رأخ.ف  ام أ   ذ  ل أ  ر   ل يل و  ا ل ذأ

 ي:ـومـقـاد الـصـسبة للاقتـار بالنـجـئـود الاستـقــزايا عــم 3-6-2

(، بررر ا ااررر ل ل ع أررر  نرررا ل نيلأررر  ل تررر  أن رررا  ا أ ذذمررر   سررر  ت 0772 شررر ر صررر  ح         

 ل تن أا  ا  رأا  ذ   للاستر  ر  لارتص   ل ذ ن   تتنىا ت ل ل نيلأ  ف  لبت :

  ل ترر  تنىررا ل تانأرر  للارتصرر  أ  بتاشررأ  تشرراأا لبصرر ا ل ر سررن  أ   رر  ل نسرر     فرر  -0

 بإات  م     ف و   ا ت  ل ذ ن . 

ل  ررر  نرررا آىررر ر ل ت ررر     ررر   ن أررر و ل ت سررري  ل ت  أررر   رررا  رأرررا ل تع رررر  ل سررررأي  -2

ت رررر ر  ت رررر أا   رررر  لبصرررر ا ل لاينرررر   مرررر ا ل عن أرررر و،  ل ذ رررر ء   رررر  فترررررلو للاا

  أررررر    تعررررر أا اأ رررررا ر س ل نررررر ا،  ب  تررررر    ت ررررر      سرررررمل تأ  أررررر و     ص لرل

 لرت  ع ت     للاستىن رلو. 

ل سرررر   فررر  تا أررر  ل نشرررر   و ننررر  أترترررت   أررر  تشررراأا  تررر رأت لبأررر   ل ع ن ررر   -3

 ل   أ  ، نن  أس ا  ف    ا فرا ل عنا  ل نس ان  ف   ا نش    ل ب    . 

ل ع  أررررر  ل تررررر  ت ذرررررا ل   ررررر ء  ل تع أرررررا بإر نررررر  ل صرررررا   و ل نتذ نررررر   لو ل ات  أررررر   -1

  ل         و ل ت     نن  أس ا  ف  فتح  س لا   أ   ن  أ      ر أ . 

 نا ل   رل. ات سا نأيلا ل ن ف   و  ا  ل  ص ا     ا ا لبن ل -5

للاسرررت     نرررا   ررر ف   سررر  ت   أررر    تن أرررا أررر       لو سررر ا ل نررر ا،  أسررر      ررر   -2

 ل نر ا   تبسأ    رلءلو ل تن أا.

ل تا ررررت   رررر  نشرررر  ا للارترررررلو   ررررأا  سرررر لرم    صرررر  فرررر  للآ رررر ا ل نت سرررر    -2

 ل تن أا.  ر ل   أ  ، للاست     نا ل نا فس  بأا نص  
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 :ب لـنـسبة لـليـبـي  رأهمــيـة  ـقـ د الاستـ ـعـ  4-6-2

ينلاسافففر ففففي نما فففر سائفففر مب فففل اا افففر  ينت ويفففل  فففل   يفففق   فففود يلاسفففتئجار اانعلفففسر نل       

و نيجفففاد  م ويفففل  عاسفففسر ففففي ظفففل يلا تافففا  لإ كفففاء  كففف و اة ومجديفففد ين فففا م  ع فففا، وسفففالر

 جفففففالاة  ديفففففد  ن سفففففتا ار، وافففففتنم يلإسففففف اث ينف فففففال ففففففي   فففففل ينتبعونو افففففا وينتطفففففوي  

وينتجديففففد ا ختلففففي ين طا ففففاة، وين لففففا د  فففففي مخفاففففي  ففففد  يلامجففففا  ين تصففففا د  سفففف ار 

ر اطففف   ينت ويفففل ينت لاديفففر وا فففا ملفففا د   فففود ين عتجفففاة    مبلففففر يلاسفففتئجار يقفففل   ار ففف

يلاسففففتئجار ايضففففا فففففي معكففففا  ومع اففففر قطا ففففاة   اعففففر متلففففم اارمفففففا  قا ففففر مج احيم ففففا 

ين اسفففففف انار  اففففففل قطا ففففففاة ينسعففففففاء وينتكففففففااد، وينصففففففعا اة ينتب الاففففففر وينتقويلاففففففر، و 

 ين و  ة ويلامصالاة.

ي  فففول  فففل   يفففق يلاسفففتئجار نلا  فففل يقتعفففاء  ر لفففي ينففف  م  فففل م فففدد ين حييفففا ينعامجففف     

 (:2222، ينكقاةي   لا يخلو  ل ا   ين اوا  ع ا )

فففي  فف و      ففالا ينقففد يبففو  ين ففة    قتبفف ي  ن ففت  ي  ففول، ي  فف  ينففت  يدف فف  ننففى  -7

  عد   ا لت  نل لتت  . 

ا  يلاسفففتئجار قفففد ي افففد   يفففر ين لفففتت   ففففي ن ففف يء ن  م فففديل  لفففى ي  فففل  تفففى  ونفففو  -2

  .ت ديل ساةد  ننى ةياد  يلإ تا  او م لال ينتباناياا  اتي ين

قفففد يبفففو   ففف يء ي  فففل  فففل   يفففق ينت لفففم اوفففف   فففل ينعا افففر ين انافففر  فففل يسفففتئجاراا  -0

 و نم في  انر  سان ر ين ة   في قل  يلإيجار وين ا د  لى ي  ل.

قففففد مبففففو   ففففف و  يلاسففففتئجار ين ف ورفففففر  لففففى ين لففففتت    فففففار ر  اففففل يرمففففففا    -4

 ينفا د  اصور   لقوظر مفو  فوي د ين  و  ين سا   .  دلاة 

 (:2113معــوقات تـطبيـق عـقـود الاستـئـجـار )جودة،  5-6-2

قوي ال   ود يلاستئجار ومك ل ين  وقاة ينتي مت لق اتت ا  ن دير  المعوقات القانونية: -7

 حي  في ين لت سل  ظ ورين  قر اال ين ة   وين لتت  ، واتنم ينخو   ل  ينتي معلم

 ادو  و ود قا و  يق ي ينط فال.

 ل ا ساء ينديو   لى ين لتت   و   ينت لم ينفور ، وقد عمت لق ا المعوقات الاجتماعية: -2

او ا دث يلا  ئعا  ننى  يلإس  ار    ين صار   ا  ليت لق ا ض ا ا دث ين  سر في ينت ا 

   لار مقويل ين لبار في ينع اير.
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 ل اا  ا في اتي ين جال، سوء ف م فب   يلاستئجار و دث ف م  قتول،  الثقافية:المعوقات  -0

 .ةياد   لى ر ي ي تكار ينو ي ين ص في و ا ر في يندول ينعا ار

مت لق اانخو   ل ينبلاد ينتجار  ينت  يقد  ل ي تكار اسلوا   ود  المعوقات التجارية: -4

لتت    لى  د سوء، فان لتت   في  انر يلاستئجار، وات  ين  قر يفب  ا ا ين ة   وين 

ملديد دف ام    ا يةخ  ايضا  لى ين ة   ويست     ن ت    ينبلاد ينتجار  نل يلتطا

 يندف اة.

مك ل ر ي مخطا  ينتدفق ينع د  ندل ا    ينو دية يلاقتصادير،  المالية: تالمعوقا -5

 صادر ا  ل ةياد   لى ومتض ل ين  وقاة ين انار اتنم ن با ار ينقصول  لى ا ويل  ل 

متخا  يندف اة يلايجارير  لى  ل  اابل رال ين ال، واانتاني متخا اا  لى سااسر موةي  

 . ري رااح ندل ينو دية يلاقتصادي

 : ارـئجـالاست عـقـود واعـأن 7-2

تت رررر   ذرررر   للاسررررتر  ر  شرررر  لا   أرررر   نررررا بأامرررر ، للاسررررتر  ر ل تشرررراأ  ،  للاسررررتر  ر      

 ىأرررررلً نرررر  بلارررر    (2000  برررر  ل عيأرررري، ،  نرررر     ررررح (2002 ل تنرررر أ   ل اعأن   ل  رشرررر ،

 أ    ل     بأا للاستر  ر ل تشاأ    للاستر  ر ل تن أ  .

 :ب  ت صأا  ن  أ   رو ا ا لبا لع  أن ا 

 لي:ـار التشغيـئجتقد الاستـع 1-7-2

ا       ذ   ل أ  ر رصأر  لب ا ( للاستر  ر ل تشاأ   بلا   "0222002 ري ل س ن         

 ل ت  بتيأ  ن ت   ا    ،  ل نبرن  بأا  رفأا فذ   ل ن  ر  ل نستل ر( بصا ر سن   ، 

نستل ر،  أذ   ل نستل ر  لااتذا ا ا ل عذ   نا في  ل ن   ر ل نرتب   ب بصا ل ن  ر     ل 

 يناأ  نعأا "   ن ف   و  أ  رأ    ن  ر نذ با لات     ب بصا  لاا فتر عبإأ ل

(  ا  ذ  للاستر  ر ل تشاأ   ا   ذ   أ  ر أبر        ن   رصأر  2005ل ب ل       أر        

  ر     ل شر   بأا ساتأا    ىلا  سا لو ر ب    لإ ا ء،  أ  تع   ن  أ  لبصا ل ن حتترل 

ل نشر ع ل نست أ  ب   ا ف  ل تأ ر شرلء لبصا ف   يل ن  ر  ف  ام أ   ذ  ل أ  ر  لا أتنت

 ام أ  ن   ل عذ .
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     ل    (Brigham. et. at. 2003: 687   ر ةا ا يت اح يلاستئجار ينتك الي  اصفا      

 (:2272اارود، 

ن  ينفتففف   ينتفففي ي طا فففا   فففد يلاسفففتئجار ينتكففف الي قصفففا    لفففساا  ) نفففتي فا ففف  يتصفففي   -7

 لفففى ي ففف  م ويفففل قصفففا  ي  فففل( وافففو يقفففل  فففل ينلففف   يلإ تفففا ي ن  فففل ن ي لايتوقففف  

ارافففاح  فففل  ففف ل ينتفففت ا   ففف   وي فففد  افففل افففو  قين فففة   ن  ي طفففي مبانافففف ، ولا يق ففف

 ففد   فف ااة او  تففى     ففود مففت ا   فف فففي  ا ففر ننففى  ففد  مجديففدية نل  ففد وينففى نافف يث

 اا  ي  ل ا د ي ت اء فت   ينتت ا .

ن  افففتي ينعفففو   فففل يلاسفففتئجار ي طفففي ينقفففق نل لفففتت   اان فففاء ين  فففد قسفففل يلا ت فففاء   فففا  -2

يتففففاح نفففف    و ففففر ينتصفففف   فففففي ظففففل ينتطففففور ينتبعونففففو ي ينلفففف ي  او  عففففد ي خفففففا  

 ين سا اة او م اا   سا ر يستا اريم .

ن  ين فففة   يتق فففل مبفففاناي  فففاا ر ي  فففل االإرفففاف   ننفففى مونافففر ملفففديد يلانتحي فففاة  -0

ينضففف يسر  لفففى ي  فففل ين فففة   افففتنم  صفففاريي ينتفففا ال، نفففتنم ففففا  افففت  ينتبفففاناي 

 مة ت االا تسار  عد ي تلاا دف اة يلاستئجار  ل قسل ين ة  .

 عقد الاستئجار التمويلي: 2-7-2

  فففد يلاسفففتئجار ينت فففويلي ات ففف  "  فففد يفففتم ا و سففف  ن ففففاء ، (477:2221ي ففف    فففسا  )       

اا ففففل قا ففففر ي  ففففل ين ففففة    فففف ل فتفففف   ين  ففففد، ويلفففف ي اانتففففت ا  ين اسفففف اني لا  ن  ففففاني 

م طفففي اا فففل مبلففففر ي  فففل  ففف   ا فففد  عاسففف   لفففى رال ين فففال   لا فففادف فففاة يلإيجفففار ين تففففق 

 .ين لتا  "

سفففففتئجار ينت فففففويلي "ا فففففد ا فففففوي  ينت ويفففففل ، ف فففففد  ففففف   يلا(2221:72ا فففففا ينلفففففل ي )         

ين اعففي ينففت   ي اففل   قففر م اقديففر اففال  فف فال  لففى ي قففل محيففد  دمفف   ففل  ففاث، ويع ففل اكففبل 

اساسففي   افف  ين خففا   وين وي ففد ين ت ل ففر ا لباففر ي  ففل ننففى ين لففتت  ، سففويء ي ت لففا  لباتفف  

ا ي افففح  افففو  افففار  ففف يء ي  فففل ين ا و افففر ف ففف   ننفففى ين لفففتت   ففففي   ايفففر ين  فففد اث لا، واافففم  ففف

 في   اير   د يلإيجار". 

(، ين  ففففدل فففففا  فبفففف   يلاسففففتئجار ينت ففففويلي 71ووف ففففا نل  اففففار ين قاسففففسي ينففففدوني رقففففم )     

   ففا مت اففل فففي   لاففر مقويففل اففل ين خففا   وين وي ففد ين  مسطففر ا لباففر ا ففل  ففاء ا فف  ينعلفف 

  اير نل لتت   اث لا.ن ي  ا اا ا ين لبار ين ا و ار سو  معت ل في ينع
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يتضففففح ا   ففففوا    ففففد يلاسففففتئجار ينت ففففويلي، اففففو   ففففل   افففف   عففففاف  ين لباففففر واففففتنم        

و خا  افففا ين ت ل فففر اا  فففول ين فففة    ننفففى ين لفففتت  ، ففففا ي نفففم يتق فففق افففتي ين ف فففوث ففففي ظفففل 

ينكفففف و  ينلففففاا ر ا ففففسح   ففففد يسففففتئجار مكفففف الي ولا معطسففففق  لافففف  ين  انجففففر ين قاسففففسار ن  ففففد 

 (. 2221لاستئجار ينت ويلي )ينلل ي، ي

 (:Belkaoui, 1998عقود الاستئجار التمويلي ) أصناف 1-2-7-2

 : Lease  Directالاستئجار المباشر  -7

ا و فففف  اففففتي ينعففففو  ي ففففوث ين لففففتت    اا تاففففار ي  ففففل ينففففت  ي  فففف  فافففف ، ويقففففدد       

ين فففة   ن  فففل  وي ففففام  و ففف و  ملفففلا    افففع يجففف ل ا فففداا ين لفففتت   يمصفففالام   ففف  

ينت ماسففففاة ين ة ففففر ن سففففتئجار وي ففففوث ين لففففتت   اتوقافففف    ففففد يلإيجففففار فففففي  ففففال ي ففففوث 

 ين ة   اك يء ي  ل ين طلوا.

 :  Leverage Leasingالاستئجار الرفعي  -2

نفف     يفف مس  يسففتخديث اففتي ينعففو  اا  ففول  اناففر ينففا ل نففتنم ف ففو  لففى ين بفف   ففل سففاا       

، وي تسففف  ين فففة   يل ي ففف  يكففف ل ين فففة   و ين لفففتت   وين  ففف  خففف ل ا ففف ي  ونفففا   ففف فال 

 ففف   نلين ففف   افففان  م  فففل ا  ين لفففتت   يوقففف   ففف  ين فففة   اضفففا ل افففو ينفففت  يتق فففل  سففف  

 راففففتي لا ي عففففي اففففت   ففففال  لففففةوناوي  ففففل فففففي اففففت  ينقانففففر يبففففو  راففففل ين فففف  ،  اففففو 

قلففففف  ، و فففففل  فففففق ين فففففة   ا  يخصفففففم ين لفففففتت  يل  فففففل ين ففففف   ون  فففففا رفففففا ل نللفففففديد

يلاسفففت  م  فففل ني يديمففف  ن ففف   ي تلفففاا ينضففف يسر، وففففى افففت  ينقانفففر يبفففو  ين فففة     رففف  

نعففففو ال  ففففل ينتففففدف اة ينع ديففففر ينخار اففففر مت اففففل فففففي ينجففففحء ين لففففتخدث  ففففل   ففففو  ين لباففففر 

ين لفففتخد ر ففففي م ويفففل ي  فففل ومفففدف اة دي لففف  مت افففل ففففى دف فففاة يلإيجفففار  خصفففو ر  ع فففا 

 .فوي د ين    

 : Sale and Leasing Backالبيع وإعادة الاستئجار  -0     

يفففتم افففتي ينكفففبل  فففل يلاسفففتئجار  عفففد ا ي فففوث ين لفففتت   اساففف  ا فففل ي لبففف  ننفففي ين فففة           

ين سففا   لفف ي  نلقا ففر نناففر )ا  يلاسففت  ير  ل  ففيوفففي  ففف  ينوقففا يت اقففد   فف   لففى يسففتئجار 

يففتم  لففاا ا  لففى اسففال م طاففر خ ففل ي  ففل ، وفا ففا يت لففق اففدف اة يلإيجففار، (افف فففي يلا تفففا  

رفففافر ننفففى مق افففق  ا فففد  عاسففف  نل فففة  ، ومب فففل اا افففر افففتي ينعفففو  ا  ين قصفففلر ينع ا افففر االإ
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ن فففا يدف ففف  ين لفففتت    فففل دف فففاة مبفففو  اقفففل   فففا سفففادف   نفففو نجفففاء ننفففى يلاقتففف ي  ين صففف في 

 نت ويل يستا ارم .

 بين عقد الاستئجار التشغيلي وعقد الاستئجار التمويلي: ةمقارن 2-2-7-2

(،   ار ففففر اففففال  ففففو ي   ففففود يلاسففففتئجار و نففففم  لفففف   ففففد  2-2يورففففح ينجففففدول رقففففم )       

م فففادث ي  فففل، ينصفففاا ر وينتفففت ال، وافففتنم ين  قفففر افففال ين فففة   وين لفففتت  ،  رينت اقفففد،  لفففةونا

 وين لبار و لم نن اء ينت اقد.

 (2-2جدول رقم )

 الاستئجار التمويلي الاستئجار التشغيلي المقارنةساس أ

 

 مدة العقد

قصففا   لا متجففاوة ينفتفف   ينتففي يقتففا  فا ففا 

ين لتت   ن  ل  ديء   ل   ال  اد   ا 

 يجدد سعويا .

 ويلفففر مصفففل ننفففى  فففا ي فففارا  فففل 

 ين    يلافت يري ن  ل.

 

م دتقا ةمسؤولي

 الأصل

يتق فففل ين فففة    لفففةونار  فففدث  ففف  ار 

 او اانت ادث.   ست  ماالاي  ل سويء 

يتق ففففل ين لففففتت    لففففةونار  ففففدث 

 سففت  ماالا فف  ار ي  ففل سففويء 

 او اانت ادث.  

 

الصيانة 

 والتامين

  ففلين ففة   يتق ففل مبففاناي ينصففاا ر ن 

نففم  ومبففاناي ينتففا ال  فف ل فتفف   ينت اقففد  ففا

 يع  يلامفا   لى  ا   نم. 

ين لفففتت   يتق فففل مبفففاناي  فففاا ر 

ون ففففف ح ي  فففففل وافففففتنم مبلففففففر 

 ينتا ال   ل فت   ينت اقد.

 

العلاقة بين 

  المؤجر 

 والمستأجر

 

ين  قففففر اففففال ين ففففة   وين لففففتت   متلففففم 

 نفففم واانلفف ونر ولا مااففف   كففاال قا و افففر 

  .ن ص  فت   ينتت ا 

 ر   فد  و تكفاابمبو  ين  قر اافع م 

ونففتنم مقتففا  ننففى قففا و  يففعلم اففت  

ين  قففر نل قافلففر  لففى   ففو  اففل 

    فا فا و نفم الفس   فول فتف   

 ينت اقد.

 

 

 

 لملكيةا      

لا يجوة نل لتت    لبار او   يء ي  ل 

د ي  ل  اين ة   في   اير  د  ين  د ال ي

 ينتت ا  ننى ين ة       ا   . ل ق

 

  ير يلا تاار اال يبو  نل لتت   

 خ ل ادي ل في   اير  د  ين  د:

 ي  ل نل ة  . ادا  ي  -

مت ا  ي  ل ن د   ادا  ي  -

 ا  ل.

   يء ي  ل  ل ين ة  . -
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نظم إلغاء 

 التعاقد

يجوة نن اء   د يلإيجار  ل قسل ين لتت   

  ل ين د  ين تفق  لا ا في ين  د وفى ات  

يلإيجار  ل ينقانر يلتحث ين لتت   الديد 

 .فت   يست  ل ي  ل

لا يجوة نن اء   د يلإيجار   ل 

ين د  ين تفق  لا ا في ين  د  ل قسل 

ي د   في ين  د ونبل لااد  ل يمفا  

 ينط فال.

 .يوضح هذا الجدول المقارنة بين عقد الاستئجار التشغيلي والتمويلي 

 .(83 :2111)المصدر: عبدالعزيز، 

 

 :موقف مهنة المراجعة من عقود الاستئجار 8-2

  ر ل نرررررل عأا فرررر  نرل عرررر  ل ذرررر لر  ل ن  أرررر  ب أرررر  أشررررنا ل تل رررر  نررررا  ررررر  أتارررر ن        

تصرررراأي  ذرررر   للاسررررتر  ر  ن  بذترررر   لأسررررس ل ترررر   رررر  تم  ل نعرررر أأر ل ن  سرررربأ  ل  ل ررررت 

ت بأذمررر ، سررر لء ل ن  أررر  نامررر     ل    أررر     ررررلء للا تبررر رلو ل نلارنررر   ت  أررر  نررر   ل فصررر ح 

 رررري لت رررر   ل  رررررلءلو  ل سرررربا ل   أ رررر  بنرل عرررر  برررر  ذ لر  ل ن  أرررر ،  ارررر ل أ ررررت    رررر  ل نرل

ل  ررررا ل نسرررت  ن  فررر  نع   ررر   ذررر   ل أ ررر ر ن  سررربأ ً،   نررري لب  ررر   ل ن شررررلو  ت ررر أا 

نتىرررر ا ل شررررر  و   نعرررر أأر ل نماأرررر   ت ذأررررا  ل فصرررر ح،  نرررر     ل ررررر   ل صرررر أح  رررر ا نرررر 

 ل رن ررر ،  ل نذب  ررر   ل فصررر ح ل   نرررا ل ررر   أنىرررا لنتىررر لا  ت بأرررا   نبررر    ل نتعررر ري   أمررر 

2000.) 

برررلا نمررر   ل نرل ررري  عذررر   للاسرررتر  ر سررر ي ، Clendon 2000 فررر  اررر ل ل صررر    شررر ر       

تتر رررري فرررر  نرل عرررر   ن أرررر  تصرررراأي  ذرررر   للاسررررتر  ر  ررررلاا ل  تررررر  ل ن  سرررربأ ،   أ أرررر  

نع   تمرررر  نررررا  ررررلاا  نرررري لب  رررر  ل نتع ذرررر  ب ررررا  ذرررر  لسررررتر  ر   أرررر ،   تعررررري   رررر     

نرررا  رفررر  ل عذررر  تعررر   ل ن ررر  ر  ل ناررر في ل نتع ذررر  ب  ن  أررر ،  رررر  أ ررر ا   نسرررتل ر  لب ررررلي

 نررر  فررر   ررر ا ل تع نرررا نررري  ررر    بأرررر نرررا  شرررر   ً ان أررر   فذررر  نررري نررر  ر    نررر  رأا،

ل نرر  رأا بنعارر    رر    رر    بأررر نررا  ذرر   ل أ رر ر فرر ا للاتصرر ا ل نب شررر نرري  ررا نرر  ر 

نسرررتل ر سررر ي أررر فر   أرررا نرل عررر   أررر   رررر  ي   صرررر  ررر    ذررر   ل أ ررر ر ل نبرنررر  نررري ل 

  ررر     ررر   اررر ا ل عذررر  ،  فررر  ل ا  رررت نررر  أ  رررا لسرررتلا  اسررر   نرررا  ذررر     ررر    ررر   

ل أ ررر ر نرررا ل نررر  ر نب شرررر   رررا لسرررت  ل  ل بأ اررر و  ل نع  نررر و بن  ررر و ل نسرررتل ر    رلسررر  

 نرل ع . ل   ا    م    ار للات  ا    ل عذ  بش ا   ىر  ر   بم ي ت سأا      ل 
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أتع رررا ب لافصررر   و  نرل عررر   ف رررا  رررا نررر  ا   ررر   ،Clendon  2000 نررر    ررر        

ل رر لر   ب  نعأرر ر ل ن  سررب  ل نتع ررا بعذرر   للاسررتر  ر سررأ  ا نررا لبانأرر  نرري ل تر أرري   رر  

شرررر   ل نتع ذررر  بت ررر  أي ل صرررأ ا ،  فترررر   ذررر  ل أ ررر ر،  نررر   تررر فر  أررر ر ل شررررلء  ل ذأنررر  

 ارر  نررا ل رر فع و للاأ  رأرر   غأرارر ،   رر    اررت ل ذأرر   ب   نرر ا ل ت  أرر  فأنرر  بل    أرر     رر  ل

 أ ا  ذ  للاستر  ر ل تن أ  : 

ف رررررا  نرل عررررر   سررررر ت لبصررررر ا ل ى بتررررر    سررررر ب و ل ذأنررررر  ل    أررررر    ررررر فع و  -0

 للاأ  رأ .

ف رررررا  نرل عررررر   سررررر ت لبصررررر ا ل نررررر  ر ،  ل تل ررررر  نرررررا  ررررررا للاسرررررتملال  -2

 ني ل  را ل نست  ن   لأص ا ل ى بت .ل نست  ن   ن   تن ى م  

ف ررا  نرل عرر  ل  سرر ب و ل اذ أرر    تل رر  نررا  فرري ل رر فع و للاأ  رأرر     ل ت ذررا نررا  -3

   ل  ا  رأا ل نص  ر  ني ل ن  ر.

 ف ا  نرل ع  ت يأي ل   لر       س ت لبرب ح  ل  س رر. -1

للمعيللل ر المح سلللبي   التطبيقللل   المح سلللبية المختلفلللة لعقللل د الاسلللت ع ر  فقللل 9-2

 (  ق د الإيع ر: 17الد لي رقم )

نرررررا ل نلا ررررر   ا تيلأررررر  للااتنررررر   بتررررر  أا ل نعررررر أأر ل ن  سررررربأ   ررررر  أ رررررا لسرررررت  ب          

يأررر    ل علارررر و نتنى ررر  فررر       أررر لو نتاأررررلو بأرأررر  ن  أررر ،    اررر   ررر ءو لسرررت  ب   نتاأرررر

لر لو، برررررا فررررر  شررررر ا ل    أررررر  فررررر  ن ررررر ا لب نررررر ا  رررررأس فذررررر  فررررر  شررررر ا صررررر  رلو   

  رررر ،  نرررا     ابأررر  نب شرررر  ترترررت   أمررر  لاتذررر ا ر  س لبنررر لا نرررا    ررر    ررر ولسرررتىن رل

، ل تررر   صرررب و نرررا ل نعررر    ل بررر ري  ل تررر  أتصررري ل   ررر لو للارتصررر  أ  ل  ررر ن ىررر   مررررو 

أرر  فرر  ن رر ا ل علاررر و للارتصرر  أ ، بمرر  للارتصرر   ل نع صررر،  أرر   رر  و ت  رر  ل  رر    ل    

 ل نصرررر ري  ل ن   ررررأا ل نرررر  أأا ررررر   صررررب و لاتن نرررر و ا لاتن نرررر و ل نسررررتىنرأا ل فرررر   رررر 

، ارر ل   رر  أعرر  تررلىأر ل ذرررلرلو ل ترر  تت رر ا  ارر ا ل ن ن  رر و نذصرر رلً   رر  ل نسررت      أرر 

 ررر     ا   ابأررر    رررر ،  نرررا ل رررا   رررل فذررر    تشرررنا و ترررل ن  ررر      ررر  نعأاررر ،   انررر   ن

 أررر  تيلأررر  ل   رررت   أمررر  نرررا ربرررا نت ررر   ل ذررررلرلو،  صرررب و ل نع  نررر و ل ن  سررربأ  سررر ع    

  بررر ً  وغأرررر  ا ل   رررت   ررر  اررر ا ل نع  نررر و ل ن  سررربأ   للا تنررر     أمررر  فررر  لت ررر   ل ذررررلرل

ل ذرررر لر  ل ن  أرررر  ل ترررر  تصرررر را  ل   رررر لو للارتصرررر  أ   لا أ  رررر  نررررا بعررررو ل ت   رررر و  رررر ا

ل نسرررت  ن  فررر    ررر ل  اررر ا ت ت ررري نرررا    ررر    ررر    رررر  اتأ ررر  ل رررتلاي ل نعررر أأر ل ن  سررربأ  
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ل ذرر لر ،  نررا ىرر  تصرربح ت ررل ل ذرر لر  غأررر ر ب رر    نذ رارر ، لبنررر ل رر   أصررعت نعرر  للا تنرر   

 (.0772  أم  ف  ن  ا لت    ل ذرلرلو  ر س ، 

 رررر   مررررلو ل    ررر    ررر  تررر  أا ل نعررر أأر ل ن  سررربأ  رغبررر  فررر  ت ذأرررا للاتسررر ا فررر          

برررأا ن ت ررري   ا ل عررر   ،   تررر  تصررربح ل ذررر لر  ل ن  أررر  ر ب ررر   ل نتا  ررر ل ت بأذررر و ل ن  سررربأ  

  نذ رارر    مرر    صررأ  ل نلارنرر  بغرررلو لت رر   ل ذرررلرلو،  ررر    اررو  ذرر   للاسررتر  ر  نررا 

ل ن  ررر   و ل نمنررر  ل تررر     تمررر  ل نعررر أأر ل ن  سررربأ    صررر رو بشرررلام  نعأررر ر نسرررتذا اررر  

 ن  سب   ا  ذ   ل أ  ر".(، ت و نسن " ل 02نعأ ر ل ن  سب  ل      رر   

 (  ق د الإيع ر: IAS17الهدف من إصدار المعي ر ) 1-9-2

أمررر ي اررر ل ل نعأررر ر   ررر  ت  أررر  ل نع   ررر  ل ن  سررربأ   ل فصررر ح ل نلارررر   عذررر   للاسرررتر  ر      

 ل تشاأ    ل تن أ        ا نا ل نستل ر  ل ن  ر.

 نط ق التطبيق:  2-9-2

سرررررتر  ر ب سرررررتىا ء لت  رأررررر و للاسرررررتر  ر ل نتع ذررررر  أا ررررر  ل نعأررررر ر  نأررررري  ذررررر   للا       

،  نرررر  لا أا رررر  ل نعأرررر ر ل عذرررر   ل نتع ذرررر  بتررررر أا لسررررتعن ا  ررررا  ب  نصرررر  ر ل  بأعأرررر   ل

 .ن  ش ب    للبفلا    شر   ل  أ أ   ل ن     و  برلء  للا ترلع   ذ ا ل تل أي  

 المعي ر لا يعب تطبيقه من قب  ك  من:  

 نستل ر  للاستىن رلو ل عذ رأ  ل ن ت   بم  بن  ت  ذ    أ  ر تن أ أ .  -0

 للاستىن رلو ل عذ رأ (.  IAS 40  فذ    نعأ ر ل ن  سب  ل              

 ن  ر  للاستىن رلو ل عذ رأ  ل ن  ر  بن  ت  ذ    أ  ر تشاأ أ . -2

 ل عذ رأ (.للاستىن رلو   IAS 40  فذ    نعأ ر ل ن  سب  ل              

 نستل ر  لبص ا ل بأ    أ  ل ن ت   بم  بن  ت  ذ    أ  ر تن أ أ .  -3

 (.ل يرل أ   للاستىن رلو IAS 41   فذ    نعأ ر ل ن  سب  ل             

 ن  ر  لبص ا ل بأ    أ  ل ن  ر بن  ت  ذ    أ  ر تشاأ أ .  -1

 (.رل أ ل ي للاستىن رلو IAS 41   فذ    نعأ ر ل ن  سب  ل      
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 أسس تصنيف  ق د الاست ع ر:  3-9-2   

تنرررر أ     ل       رررر  ت  أررررا  نأرررري ن رررر  ر  رأصرررراي  ذرررر  للاسررررتر  ر   سررررتر   

 ناررر في ل ن  أررر    نسرررتل ر،  أصررراي ل عذررر    سرررتر  ر تشررراأ     ل  ررر  أررر      ررر    رررل، 

 نرررا  نى ررر  ل  ررر لاو ل تررر  أصررراي فأمررر   ذررر  للاسرررتر  ر   سرررتر  ر تنررر أ   نررر  أ ررر  

 (:2001  ن  ، 

 تر  ل عذ .  ل لا    ل عذ      ت  أا ن  أ  لبصا     ل نستل ر ف  ام أ  ف -0

  ل ت رررنا ل عذررر   ذررر ً ل تأ رأررر ً   نسرررتل ر  شررررلء لبصرررا بسرررعر أت رررري  ا أ ررر ا لررررا  -2

 ب ر     ارأ  نا ل ذأن  ل ع      لأصا ف  ت رأخ نن رس  ل  ا.

  ا تا   فتر  للاستر  ر ل   ات لب بر نا ل عنر للارتص     لأصا.  -3

  لب ارررر   رررر فع و ل أ رررر ر فرررر  ترررر رأخ اشررررل  للاسررررتر  ر، ت رررر ا ل ذأنرررر  ل    أرررر     رررر -1

 نس  أ  تذرأب ً   ذأن  ل ع      لأصا ل نستل ر.

(، فررر  ر رنررر  ل نعررر أأر ل سررر بذ   ربعررر  02 نرر    ررر ي ل نعأررر ر ل ررر     ل نعررر ا رررر      

 نع أأر   ر  أن ا ت  أصم  فأن أ  : 

لبصررر ا ل نررر  ر تن أ أررر ً   مررر   بأعررر  نت صصررر   نا سرررب    نسرررتل ر ل ررر   أن اررر   -0

 لست  لنم    ا تع ألاو  س سأ  ت ر    أم .فذ  

  ل  رررر ا بإن رررر ا ل نسررررتل ر   ارررر ء  ذرررر  للاسررررتر  ر  ت ن رررر     سرررر رر ل ترررر  ت  ررررا  -2

 ب  ن  ر ل ا ت    ا ل  ا ء.

ربررر ح  ل  سررر رر ل ا ت ررر  نرررا تذ بررر و ل ذأنررر  ل ع   ررر   لأصرررا ب  ل ت نرررا ل نسرررتل ر ل -3

 ل نتبذ .

سررررتنرلر فرررر  للاسررررتر  ر   تررررر    رررر فأ    ل  رررر ا نترررر ح   نسررررتل ر ل ذرررر ر    رررر  للا -1

 ا ل أ  ر ل س ر  ف  ل س ا.  ى ا أ ( بإأ  ر لرا         بأر 

(، 77-72و يورففففففح ينكففففففبل ينتففففففاني دناففففففل مصففففففعاي   ففففففود يلاسففففففتئجار وف ففففففا نلف فففففف مال )

 (.71 ل ين  اار ين قاسسي يندوني )
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 (2--7 بل رقم )

   م

 لا

   م           

 لا                                                       

   م         

 

 لا                                                       

    

   م        

 

 

                                           لا                                                               

   

   م      

 لا                                                       

 

 

 (91: 2221)ين صدر:  سد ينسدي ، 

 

 

 

 

 ال ي بل نن اء او م  ا    د يلإيجار؟

 ال  ل ين توق  ي ت ال ين لبار اع اير فت   يلإيجار؟

 ال ي عح  اار لإم اث  ف ر   يء ي  ل؟

 ال ) ي  ل ين ة  ( ن   سا ر  ا ر؟

يلاقتصاد  ن  ل ال م ال فت   ين  د ينجحء ين  الي  ل ين    

 ين ة  ؟

ال م ال ين ا ر ينقانار نلقد ي د ى  ل يندف اة يلايجارير ف لاا 

  لى ي قل اا ل ين ا ر ين ادنر ن  ل ين ة  ؟

ر مق ل ف لاا ال ي رااح وينخلا   ين ت ل ر ات لساة ين ا ر ين ادن

  لى ين لتت  ؟

 االإيجار ا ا ر يقل  ل ين ام ينلوقار ؟ رال يو د  اار ن ست  ي

ال مقدد  سا ر يمفا  يلإيجار وا  يمفاقاة ا  ل   ل ال ين خا   

 وين عاف  ين لبار ننى ين لتت  ؟

   د يستئجار م ويلي   د يستئجار مك الي
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 (:2113التطبيق   المح سبية لعقد الاست ع ر التشغيل  )أب  نص ر   حميدا ،   4-9-2

تتسررر  ل ت بأذررر و ل ن  سررربأ   عذررر  للاسرررتر  ر ل تشررراأ   ب  سرررم     ل بسررر   ، ف ررر   فررر تر        

ل نسررررتل ر تعرررر    ل نبرررر  ل ل نسررررت ذ   ررررا لسررررتر  ر لبصررررا  نصررررر ي لسررررتر  ر، فرررر   ررررأا 

،  تعررر     ن أررر  للاسرررتر  ر فررر   فررر تر  أررررل  لسرررتر  ر بررر ف تر ل نررر  رتعتبرررر اررر ا ل نبررر  ل 

   ر  ل نستل ر  ست  س س للاست ذ ا.ن ا نا ل 

 لا   ل  ررر ا   ب  اسرررب    نسرررتل ر أررر يع نب رررل ل أ ررر ر   ررر  ل  تررررلو ل تررر  أا أمررر  ل عذررر ،     

 فررر   ااررر ل  سررر س ت يأررري   رررر أع رررس بشررر ا  ف رررا  ن أررر  للاات ررر ع نرررا لبصرررا ل نسرررتل ر،

   ررر  ت ررر   ل عذررر  بشرررر   ت صرررأ أ  فررر ا ل نيلأررر  ل تررر  أ صرررا   أمررر  اتأ ررر    رررل تررر يع   ررر  

 ن   ل عذ   باو ل ا ر  ا  بأع  ت ل ل نيلأ     ش  م     ت رأو ل  فع و.

 لصرررا أرررت  لسرررتملا  ، فررر   ر نررر  ب  اسرررب   لأصرررا ل نسرررتل ر فأعررر    فررر   فررر تر ل نررر        

 ف   ف تر ل نستل ر. أا لا أ مر لبصا ل نستل ر 

 (: 2113التطبيق   المح سبية لعقد الاست ع ر التم يلي )أب  نص ر   حميدا ،  2-9-5  

فررر     ررر  تصررراأي  ذررر  للاسرررتر  ر   ررر  لاررر  تنررر أ  ، فررر ا نع ررر  ل ن ررر  ر  ل ناررر في       

ر،  ب  ترررر    أذرررر   ل نسررررتل ر بإىبرررر و  لتل نرتب رررر  ب بصررررا ل نسررررتل ر أررررت  اذ مرررر    رررر  ل نسرررر

ل تررر  سرررت في   اررر   ررر فع و ل أ ررر رب  ل ع   ررر     ررر  لأرررل نسرررتل ر بررر ف ترا    رررل ب  ذن لبصرررا

   ن  ر    ل ذأن  ل ع      لأصا  أمن  لرا.

 أرررررررت   أ ررررررر   ل ذأنررررررر  ل    أررررررر    ررررررر فع و ب سرررررررت  ل  نعررررررر ا للارتررررررررلو ل  ررررررر ف       

Incremental Borrowig Rate   ررر   ل نسرررتل ر    نعررر ا ل   رررر   ل  رررنا Implicit 

lnterest Rate .ً عذ  للاستر  ر   ل   ا   ل نن ا  

 نررر  ل نررر  ر فأىبرررو ل عن أررر  بنى بررر  بأررري  لأصرررا ل نررر  ر  ب  تررر    أذررر   بإر ررر ا  سررر ت       

لبصرررا فررر   فررر ترا  أىبرررو ل عن أررر  ب عرررا  سررر ت  نررر  ن أاررر   ذررر   لسرررتر  ر ن أاررر    سررر ت 

 لبصا  لرا .
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 بنرر   ا لبصرررا ل نسرررتل ر تررر  اذ رر    ررر   فررر تر ل نسرررتل ر  لصررا نن ررر ل  ررر ،  تررر   ر   ررر        

 أررررت  لسررررتملال ، نسررررتل ر ب سررررتملال لبصررررا سررررا أ ً فرررر   فرررر تر ل نرررر  ر،  ب  ترررر    أذرررر   ل 

لبصرررررا فررررر   فررررر تر ل نسرررررتل ر برررررا س ل سأ سررررر  ل نسرررررت  ن  لاسرررررتملال لبصررررر ا ل نشررررر بم  

  تل ررر   ررر   ل نسرررتل ر بررر نتلال لبصرررا فررر  ام أررر  نررر    ذررر  ل نن   ررر ،  فررر     ررر   ررر     ررر 

للاسرررتر  ر فأرررت  لسرررتملال لبصرررا   ررر  نررر لر ل عنرررر ل اتررر    ل نتبذررر   لأصرررا    نررر   ل عذررر  

  أمن  لرصر.

 نررر  ل ررر فع و ل تررر  أذررر   ل نسرررتل ر بررر فعم    ررر  ل نررر  ر فأرررت  ت يأررري رأنتمررر  فررر   فررر تر        

ي   رررأو  لا تيلنررر و،  أررر  أعتبرررر  ررريء نامررر  نصررررل نسرررتل ر برررأا نصرررر ي ل   رررر    ت 

 ف ر    ل ب ر  تس أ   ذأن  للا تيل  ل نىبو  ا  للاستر  ر.

 بررررا س لبسرررر  ت أذرررر   ل نرررر  ر بت يأرررري ل رررر فع و ل ترررر  أسررررت نم  نررررا ل نسررررتل ر بررررأا        

 . 16 أرل  ل   لر   ل  يء ل ب ر  أ  و ب   ن  ن أا   ذ   للاستر  ر

وجهاااااات النظااااار حاااااول كيفياااااة الإفصاااااائ عااااان عقاااااود الاساااااتئجار باااااالقوائم  11-2

   :المالية

مت قفففور ين وي فففد ين قاسفففسار ن  فففود يلاسفففتئجار  فففول ين ففف   ين فففاث نل  لو فففاة ففففي رفففوء       

ينجفففوا  يلاقتصفففاد  نل  لافففر، وقفففد ادل ينجفففدل ينويسففف   فففول اافافففر ملفففجال   فففود يلاسفففتئجار 

ين  ففففايا  ين قاسففففسار  اففففل ين  اففففار ين قاسففففسي ي   يبففففي فففففي ين احي اففففر اا ففففدير ين ديففففد  ففففل 

(، ينتففففي مورففففح ا ففففوي  يلاسففففتئجار لإ فففف ي  ين قاسففففسر ومسففففال 71(، وين  اففففار ينففففدوني )70)

 .  انجت ااافار 

ومب فففل ين كفففبلر ففففي مقديفففد ا فففوي    فففود يلاسفففتئجار  فففل  افففع ين فففد  وينفتففف   ينح عافففر       

تم مصففعاي   ففود يلاسففتئجار ننففى   ففود يسففتئجار وينكفف و  ين عصففوي  لا ففا فففي ين  ففد نبففي يفف

م ففففويلي و  ففففود يسففففتئجار مكفففف الي، ا ففففا ن  ين وي ففففد ين قاسففففسار قففففد لا متفففففق  فففف  ينت  يففففي 

ين ورففففو ي ن  فففف ي  ين ا و اففففر وينضفففف يسر، ف ففففل ين  بففففل ين اففففاث ا سفففف لر ي  ففففل ين ففففة   

ف عففففام  ري افففف فففف  اففففانتحيث رفففف ل ينتحي ففففاة ين لففففتت  ، ا ففففا  ففففل  اففففع يلإدري  فففففي ين احلفا

 (:2272)اارود،  و  تي  ل 

                                                           
16
 (0 لا لاع     ل ذأ   ل ن  سبأ  ل   ص  ب  ت بأذ و ل ن  سبأ   عذ  للاستر  ر ل تن أ   لا ر ل ن  ا رر    -



 13 

يلانتحي فففاة افففدف  يلإيجفففار  افففو ندري    فففود يلاسفففتئجار ففففي ين احي افففر،  دث فففا :الأولاااي -

  اخلفففر نتلفففم ينعا فففئر  فففل   فففود ينتوريفففد  ويلفففر ي  فففل، وي  افففت  يلانتحي فففاة نفففم معكفففت 

 فففل ديفففل  سا ففف ، ن   فففل ين ضفففلل ندري  ي  فففل ين فففة   رففف ل ي  فففول ين  لوافففر 

 نلو د  لاقتصادير.

رسففففف لر   فففففود يلاسفففففتئجار وادر  فففففا ففففففي ين احي افففففر ين  و افففففر  رففففف ور  :الثانياااااة -

يلاسفففتئجار يونفففد ينتفففحيث اكفففت   لبافففر ي  فففل، وي  يلاسفففتخديث ين طفففول  افففو ت   نل لفففت

ن  فففل يكفففا  ننفففى ن  ين لفففتت   ي تلفففم ي  فففل ففففي ينويقففف  يلاقتصفففاد   لففف ي  نقصفففون  

ا و فف    ففد يسففتئجار  لففى  فف و  لا يلففت ا  ا ففا، ف ففي ااافف   ففل مففت ا   ففاد  ويقففل 

 در ر  ل ينت لام.

 فففار ر  لفففى رسففف لر   فففود يلاسفففتئجار ينت فففويلي نلا ن    لفففى ينففف  م  فففل و فففود قوي فففد     

يةدافففار  فففعا ر يلاسفففتئجار م  ففف  ننفففى ي تسفففار ين  لافففر  ا افففر ن سفففتا ارية ين اسففف انار، 

وا فففا افففو ينورففف  ففففي  فففال و فففود قوي فففد قا و افففر ففففا  ينسائفففر ين كفففج ر ن  فففود يلاسفففتئجار 

 خساة ين قاسسي.يج  ا  مت ت  اوروح ينتطساق و دينر ين وي د ين طس ر في يلإ

(، ايضفففا ن  رسففف لر   فففود يلاسفففتئجار ينت فففويلي يضففففي  لفففى 2272وا فففا يففف ل افففارود )     

ين فففوي م ين انافففر ين صفففديقار وين ورفففو ار  ان فففا ن  ي  فففول م تسففف  رففف ل ي  فففول ينتفففي 

سفففو  مفففةول  لبات فففا ففففي   ايفففر ين فففد  نل لفففتت  ، االإرفففافر ننفففى مق فففل ين لفففتت    خفففا   

   و عاف  ين لبار. 

الإصااادارات القانونياااة التاااي حاولاااا تنظااايم التعامااال بعقاااود الاساااتئجار فاااي  72-2  

 : البيئة الليبية

نففففم يلإ ففففديرية وين ففففوي ال ينتففففي مففففعلم  حيونففففر ي  كففففطر يلاقتصففففادير،  ا  ففففل ين   ففففا       

معلفففام ينت ا فففل اتسفففلوا   فففود يلاسفففتئجار سففوء اا فففا   فففود يسفففتئجار مكففف الار او   فففود  متعففاول

اكففففت   حيونففففر ي  كففففطر ، 2227نلففففعر  ،(27يسففففتئجار م ويلاففففر، ننففففى ا   ففففدر ين ففففا و  رقففففم )

يلاقتصففففادير ينصففففادر  ففففل  ففففةم   ينكفففف   ين ففففاث
17
، ينففففت  2227ديلفففف س   -21و نففففم اتففففاريا  

اكفففت  م فففديل  بفففم ففففي ين فففا و   2222نلفففعر  ،(1ا و  رقفففم )ين فففي ففففي  ادمففف  ين يا فففر  كففف   ين ففف

اكففففت   حيونففففر ي  كففففطر يلاقتصففففادير، ا ففففا ين ففففي اففففل  بففففم يخففففاني ، 7882نلففففعر  ،(8رقففففم )

ا بففففاث اففففتي ين ففففا و ،  فففف  ين لففففم اففففا  ين ففففا و  ينففففت   ففففدر نففففم يت فففف   ننففففى  فففف ااة ينسافففف  

                                                           
17
 ل س    ل تشرأعأ   لاا ت ل ل  تر      أ ً أنى   ل ن تنر ل   ا  ل ع  . أنىا - 
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 فففال م ديلففف  اان فففا و  افففت   فففبل  فففل ي  فففبال وا فففي ي  ففف   لفففى  فففا افففو  لافففر ننفففى  يلايجفففارل

 فففل  ،(7، ينفففت   فففدد اان فففاد  رقفففم )2224ين ااففف   -0ينصفففادر اتفففاريا  2224نلفففعر  ،(7رقفففم )

ن فففففدل ادوية  حيونفففففر ي  كفففففطر يلاقتصفففففادير،  يلايجفففففارلين فففففا و   لفففففى ن   ففففف ااة ينساففففف  

 فففل ين فففا و   لفففى ن طفففاء ينصففف  ار نلجعفففر ينكففف سار ين ا فففر ،(4و صفففا ين فففاد  رقفففم )
18
ن فففدير  

، و لفففسر  لفففاام افففل فففف د، يلايجفففارلين ففف يرية ين ة فففر نسافففا  مبفففويل ومتسفففا   ففف ااة ينساففف  

وينقففففد ي د ففففى وي  لففففى ن ا ففففر ينلفففف م ينوي ففففد وينقففففد ي د ففففى نفففف ال ين ففففال، وايضففففا ن ففففدير 

افففتي ين فففا و  وظفففل ي  فففف   نتفافففدين  قفففر ينتعفاتيفففر ينتفففي مورفففح ي سففف  وينضففففويا  ين ة فففر 

، 2227نلفففعر  ،(27سق ننفففى ا   فففدرة ين  قفففر ينتعفاتيفففر نل فففا و  رقفففم )  صفففوري  لفففى  فففا سففف

 صفففا  وينتفففي، 2224نلفففعر  ،(7ففففي  فففا   حيونفففر ي  كفففطر يلاقتصفففادير ين  فففدل اان فففا و  رقفففم )

 ع فففففا  لفففففى ن طفففففاء  ففففف ااة  لفففففاا ر  تخصصفففففر  لففففف ى  ففففف ااة ينساففففف   ،(02ين فففففاد  )

ا ا و ففف    فففود مسففف ث ااع فففا ، اقافففع م تلفففم اكفففبل  سا ففف  ي  فففول ن ففف   مت ا افففيلايجفففارل

" اففففي  فففف ار  يلايجففففارلاففففا   فففف ااة ينسافففف   ،(02واففففال ين لففففتت   ووف ففففا نلففففويرد اان ففففاد  )

 لففففاا ر م تلففففم اكففففبل  سا فففف  ين  ففففارية او ي لاة او ين  ففففدية او وسففففا ل ينع ففففل او  ا اففففا 

ي  فففا وم فففوث اتت ا افففا ا و ففف    فففود مسففف ث ااع فففا وافففال ين عتفففف  افففانسا  اتقلفففا  ن ففف   ينت لفففم ن 

 .(2272)ين  لي، يستوفاا ي قلا   عد ي ت اء ي  ل"

م ففففوث ا حيونففففر  ففففو   ففففل ا ففففو    ففففود  يلايجففففارل ففففل ينت  يففففي  جففففد ن   فففف ااة ينسافففف       

 ففف   ينت لفففم ن ي يسفففتوفاا ي قلفففا   عفففد  نتفففويف يلاسفففتئجار وافففو يلاسفففتئجار ينت فففويلي و نفففم 

جار م فف  رفف ل  صففا   يلاسففتئجار يج ففل  ففل   لاففر يلاسففتئ  ي ت ففاء ي  ففل و فف    نففم فا فف

ينتكففف الي  لففف  ينفففويرد مقديفففدي  افففعف  ين فففاد  " ن ي نفففم ملفففتو  ي قلفففا  او ر ففف  ين كفففت   ففففي 

 ين دفو ر   اال ي تفا  اان  ار او ي  ل يلإ تا ي". ي قلا ي ت اء ين  د ي تس ة 

ات  ففا  ففف ار  لففاا ر يقففدد   ففد متسالففف ا   فففبل ينسافف  يلايجففارل ،(00ا ففا  ففددة ين ففاد  )      

وين  افففح ين فففاني و فففدم ا ورال  ان فففا ورق  فففا ينضففف يسي وماسفففا ن فففا ينكخصفففار يلا تساريفففر  فففل 

(، ا فففف  اسفففف  ينت اقففففد 05، 04مففففاريا قاففففداا فففففي ينلففففجل ينتجففففار ، وي ففففت  ا ين ففففادمال )

ل  ففففل ي  ففففول ين ففففة     فففف ل لففففةواقاففففع يتضفففف ع ا اففففل   ففففد ييجففففارل واففففى ن  ين عتففففف  

 فففوير  م عففف  يلا تففففا  ا فففا الافففا او  ح افففا، ا فففا ي فففت   ففففي ي  فففل ين فففة   مفففوف  ينكففف و  

 ينفعار وينسائار ين   ول ا ا اانتك ي اة ينعافت .

                                                           
18
 تنىا ل س    ل تا أ أ   لاا ت ل ل  تر      أ ً تنى   رر س  ن  س ل  يرلء.  - 
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و يتضفففففح افففففا   ين  قفففففر ينتعفاتيفففففر قفففففد ا فلفففففا  فففففا يخففففف  ين  انجفففففر ين قاسفففففسار ن  فففففود       

ا و فففف  ينتكفففف ي اة ينعافففففت ،  يلاسففففتئجار ينتففففي مس   ففففا  فففف ااة ينسافففف  يلايجففففارل ينتففففي معكففففت

واانتفففاني لا مفففحيل اعفففام رففف ور  لإ فففدير قفففا و  يفففعلم ين  انجفففر ين قاسفففسار ن  فففود يلاسفففتئجار، 

 او يلحث اا ت ا    اار  قاسسي  قدد يخت  ا  انجر   ود يلاستئجار.

اكففففا  ينتففففت ا  ينت ففففويلي  2272نلففففعر  ،(75واعففففاء  لففففى  ففففا سففففسق  ففففدر ين ففففا و  رقففففم )      

ينفففففت  معفففففاول ينجوي ففففف  ،  2272 -7-21 فففففل ين فففففةم   ينكففففف   ين فففففاث اتفففففاريا  ينفففففت   فففففدر

ينتعلا افففر وي ساسفففار ن  فففد ينتفففت ا  ينت فففويلي فا فففا يخففف  ينتعفففاةل  عففف  وي  ضفففاء  دمففف  ومقديفففد 

ينتحي ففففاة اففففل  ففففل ين ففففة   وين لففففتت   وا طففففى  فففف  ار  حيونففففر  كففففا  ينتففففت ا  ينت ففففويلي 

لفففجال وين افففد ففففي سفففجل ين فففة  يل االإرفففافر ننفففى نلكففف ااة وين صفففار  وننحي  فففا ا فففة   اانت

ملففففجال   ففففود ينتففففت ا  ينت ففففويلي فففففي سففففجل ويسففففتاعي  ففففل  نففففم ين صففففار  ين فففف    ن ففففا 

  كا  ينتت ا  ينت ويلي، ونم يقدد ين ا و  ا وي  واس اء ملم ين صار .  را حيون

وي ففففاا  لففففى اففففتي ين ففففا و  ات فففف  نففففم يتطفففف   ننففففى  ففففو   ين  انجففففاة ين قاسففففسار لإخسففففاة      

وملففففجال   ففففد يلاسففففتئجار نط فففففي ين  ففففد، ومعففففاول ين ففففا و  ف فففف  ين  ا لففففر ينضفففف يسر ن  لاففففاة 

 ينتت ا  ينت ويلي نط في ين  د.  
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 :الخـلاصـــــــــــــــة 13-2

وي  ففففف ي  ين ت ا لفففففر اففففف ،   افففففتي ينفصفففففل يلاسفففففتئجار،  فففففل  افففففع  ف و ففففف يسفففففت        

، و جففففم و فففف و   ي ساسففففار واففففتنم معففففاول ينتطففففور ينتففففاريخي نلت ا ففففل ا  ففففود يلاسففففتئجار

ففففي دول ين فففانم ين ختلففففر، و لفففى ي تسفففار ن    فففود يلاسفففتئجار م تسففف   صفففدر  فففل  اففف ينت ا فففل 

 سففففلوا نبففففل  ففففل ين ففففة   وين لففففتت    صفففادر ينت ويففففل فل ففففد مففففم ينتطفففف   ننففففى  حييفففا اففففتي ي

ويلاقتصفففاد ين ففففو ي ابفففل واا اتفففف  اانعلففففسر نلاسافففا واففففتنم   وقففففاة مطسافففق   ففففود يلاسففففتئجار، 

 واتنم مم موراح ا وي  ملم ين  ود.

و لففففف ي  لا فففففت   ينتطسا فففففاة ين قاسفففففسار  ن  فففففود يلاسفففففتئجار  لففففف   تطلسفففففاة ين  فففففاي       

مصفففعاي افففت  ين  فففود ويلإ ففف يءية وينطففف    (،  فففل  افففع اسففف 71ين قاسفففسي ينفففدوني رقفففم )

ين قاسفففسار ن فففت  ين  فففود   فففا ةيد  فففل معفففا ي دور ين ففف ي  ال  افففال   فففود يلاسفففتئجار وورففف  

 ج و ففر  ففل يلإ فف يءية نل اففاث ا  ي  ففر ملففم ين  فففود فففي دفففام  اففل  ففل ين ففة   وين لفففتت  ، 

و  طفففا  مطسا فففف  مففففم معاونففف   فففل  افففع ين فففد ، و(، 71ا فففا ين  افففار ين قاسفففسي ينفففدوني رقفففم )

واسففففف   مصفففففعاي ين  فففففود وينتطسا فففففاة ين قاسفففففسار ن  فففففود يلاستئجار)ينتكففففف الي، ينت فففففويلي(، 

وافففدفام  ينطففف فال )ين فففة  ، وين لفففتت  (، ا فففا يسفففت    ينفصفففل و  فففاة ينعلففف   فففول اافافففر 

 يلإفصاح  ل   ود يلاستئجار اان وي م ين انار.

يفففعلم ينت ا فففل ا  فففود يلاسفففتئجار ففففي ينسائافففر وا اففف ي  وا قاونفففر لاستصفففدير   افففار او قفففا و      

ينلاساففففر، اا ففففا اعففففام ين ديففففد  ففففل يلإ ففففديرية ين ا و اففففر نلا ن  اففففت  يلإ ففففديرية نففففم مبففففو  

ويرفففقر ففففي  فففبل قفففا و  او قففف ير  لفففت ل ون  فففا اا فففا فبففف      فففود يلاسفففتئجار مففف د رففف ل 

اعاء قففففا و   صففففوي ا فففف  ين ففففويد ين ت ل ففففر اتعلففففام ي  كففففطر يلاقتصففففادير اكففففبل  ففففاث، ااسففففت

 ففففاء اكففففبل  لففففت ل  اففففع  لففففم ينت ا ففففل ا  ففففود  ،2227(، نلففففعر 75يلإيجففففار ينت ففففويلي رقففففم )

يلاسففففتئجار  ففففل ينعا اففففر ين ا و اففففر ف فففف  ونففففم يتطفففف     ففففوي  ينتطسا ففففاة ين قاسففففسار ن  ففففود 

 يلاستئجار.

يلاسفففتا ار ففففي سفففو  ي وري  ين انافففر اا تسفففار   ورفففو  معفففاول وسفففاتم ففففي ينفصفففل ين فففادث     

   ورفففو  يلاسفففتا ار  ففف مس  يرمسا فففا وخا فففا  ا ورفففو  افففت  يندريسفففر و نفففم نو فففود ي فففت   ا

 في ينتطسا اة ين قاسسار   ا قد يةخ   لى ق يرية ين لتا  يل في سو  ي وري  ين انار. 
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 الفـــصـــل الثــــالث           

 الاستثمار في سوق الأوراق  المالية

 

 :ةــــدمـــقــــم 1-3

أعتبررررر للاسررررتىن ر نررررا ل ن  رررر   و ل نمنرررر  ل ترررر  ت تررررا ن  ارررر  برررر ري    س سررررأ  فرررر       

  .    أ و ل  رلس و للارتص  أ   ل ن  أ   ل نصرفأ   ل  لرأ 

أت  رررري   رررر  يأرررر    ىر ترررر  نررررا  ررررلاا ل تأرررر ر  ف ررررا برررر أا  ا رررررل   رررر   ا ل نسررررتىنر     

لسررررتىن ر  أ ذررررا رب رررر ً أرت ررررأ ، نذ بررررا ن رررر  ر أسررررت أي  ا أت ن مرررر ،  ت سررررأا رب أرررر  

، لسررررتىن را نرررر لا ل نرررررل  لبل نسررررتىنر أعتنرررر   أ رررر    رررر  نرررر     ن نرررر  بنت  برررر و لسررررتىن ر 

ن ر،  نرررر  أن ررررا  ت  أرررر  ن رررر ا للاسررررتىن ر ل نا سررررت  فررررا لبارررر لي ل نر رررر   نررررا للاسررررتى

  نسرررتىنر ت  أررر   نأررري  أ رلتررر  ل سررر بذ  نرررا  رررلاا ل ن   ررر  للاسرررتىن رأ ،   ا ل   ررر ء   ررر  

 (.2000، يل  أ ب للاستىن ر ل عش لر   

ل  ىأرررررا برررررأا ن  ررررر ع للاسرررررتىن ر  ن  ررررر ع اررررر ا ل  رلسررررر ، تررررر     اتأ ررررر   لارتبررررر     

  صرررا، ن ررر اأ  للاسرررتىن ر،  ا اررر ل لت صرررأا اررر ل ل  صرررا     لارررت ل عن أررر   لاسرررتىن ر،  تاررر 

 .لولبس لا ل ن  أ ، ل ت  أا  لت    ل ذرلر

 :  مفاهيم الاستثمار 2-3

تي ين ف فففوث ننفففى افففيكفففا   ي طفففي  ف فففوث يلاسفففتا ار  فففدد اساففف   فففل ي  كفففطر، و انسفففا  فففا       

ي  ففففويل ففففي  فففف ادية يلإيففففدي  وي سففف م وينلففففعدية و فففعاديق يلاسففففتا ار، االإرففففافر  يسفففتا ار

 (.2221)ينقعاول وت  و ، يلاستا ار ينت لاد  في ي  ول ينق ا ر ين ل وسرننى 

فالاسففففتا ار اففففو  نففففم ينجففففحء ين لففففت ط   ففففل ينففففد ل وين لففففتخدث فففففي ين  لاففففر يلإ تا اففففر      

نتبفففويل رال ين فففال   فففا يكفففبل نرفففافر ف لافففر نففف ال ين فففال ي  فففلي، ون فففل  نفففم  فففا يج فففل 

 ل افففر  سفففانا  ي ين ا فففد وين خفففا   ، ون سفففتا ار ايلاسفففتا ار   مبفففحي  ففففي اساسففف   لفففى  ف فففو

 دروسففر ن ففا اسلفف ا وقوي ففداا ين ل اففر ين لففتعد   لففى   لاففاة يسففتا ارير  تكففاا ر نرففافر ننففى 

او  ففا   لاففر ييجاااففر مكففارم فا ففا ا فف ي   ديففد  مت اسففم ي راففاح فا ففا ااع ففا، نلا ن  يلاسففتا ار 
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ي  فففلار ودر فففر سفففاونر     فففر واانتفففاني  ينعفففا ح افففو ينفففت  يج ففف  افففال ين قافلفففر  لفففى قا تففف 

 (.  2220رااح ينجارير ) ااث، يق ق ين ا د ين لت   ونرافر ي 

( 5:7881ا ففففا يو ففففد ين ديففففد  ففففل ينت  يفففففاة ينخا ففففر االاسففففتا ار فل ففففد   فففففر ر ضففففا  )     

ات فف  ينتخلففي  ففل ا ففويل ي تلب ففا ينففف د فففي نقلففر ة عاففر   اعففر  ففل ينففح ل قففد مطففول او م صفف  

ط فففا ات فففل او اااففف   فففل ي  فففول ينتفففي يقفففتفا ا فففا نتلفففم ينفتففف   ينح عافففر ا صفففد ينقصفففول ورا

 : لى مدف اة  انار  لت سلار م ور   ل

ل ينتففي مخلفففي  ع ففا ففففي سففسال ينقصففول  لفففى  نففم ي  فففل يين ا ففر ينقاناففر نتلفففم ي  ففو  -7

 او ي  ول.

 ينع   ين توق  في قو  ملم ي  ويل ينك ي ار اف ل ينتضخم. -2

ا ففا اففو   ففا ففدث  صففول ينتففدف اة ين اناففر ين   ففوا فا ي ت ففالين خففا    ينعا ففئر  ففل  -0

   توق  ن ا".

(،   فففففوي يلاسففففتا ار ات فففف  " موظاففففي ن  ففففويل 72:  2224ينت ا ففففي وسفففف ث ) فففففي  ففففال     

 رنفتففف   ة عافففر  قفففدد  نلقصفففول  لفففى مفففدف اة   ديفففر ففففي ين لفففت سل، م ويضفففا   فففل ين ا فففر ينقاناففف

   ينتضخم وم ل  ملم ينتدف اة".ن  ويل و خا 

(، يلاسففففتا ار ات فففف  " يسففففتا ار ن  ففففويل فففففي 71: 2221ااع ففففا  فففف   ينقعففففاو  وت فففف و  )    

ا ففول سففو  يففتم يلا تفففاظ ا فففا نفتفف   ة عاففر  لففى ا ففل مق افففق  ففل وريء اففت  ي  ففول  ا فففدي  

 في ين لت سل".       

 أهداف الاستثمار: 3-3   

 ينف  افففر نففف  افففي  ن سفففتا ار اساسففف ا م لفففام يناففف و ، ن فففا ي افففدي و فففد اافففدي   ديفففد  م       

 (:2228   و ، )

 لفففى ي  فففول ين اديفففر وين انافففر ينتفففي ي تلب فففا ين لفففتا   او يقفففق نففف  ينتصففف    ففففاظينق -7

 ا ا، و نم ا د دريسر ين خا   ين توق ر.

 مق اق  وي د  لت    ا  ا  مبو  ات  ين وي د  ية مدف اة  ا   ع ط ر. -2

م فففد ين قفففور يلاسفففت يماجي  ر ينلفففاونر ينع ديفففر، و نفففم ر فففم ن  افففت  ينلفففاونر لايسفففت  ي -0

  ين تا ففففر، ن ففففد ا  ففففا م تسفففف  رفففف ورير اجففففحء  ففففل ين ففففويرد لاات ففففاث ين لففففتا  ، نلا
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م طاففففر ين صفففف وفاة ينجاريففففر، سففففديد ينففففديوي  ين لففففتق ر،  وي  ففففر  ع ففففا، ) اسففففساا

 . تطلساة(ين

ا د ، وي افففل افففتي ين فففد  اافففم   و فففاة يسفففت  ير مفففدفق ينفففد ل وةيادمففف  افففوما    تصففف -4

  .ين لتا  

 العائد والمخاطرة:  4-3

ي تسففف   ف فففوث ين ا فففد  لفففى يلاسفففتا ار و خفففا    يلاسفففتا ار  ف و فففا   ت ياطفففا  لا ي بفففل       

فان ا ففففد اففففو ا اااففففر ين  ااففففل او ين بافففففت  ينتففففي يتوقفففف   مفلففففا  ي ففففدا ا ا  ففففحل  ففففل ي  فففف ،

ين لفففتا   نقصفففول  لا فففا  تاجفففر ينتضفففقار ينتفففي مبسفففداا  فففل ي فففل   افففاة  ادي  يلاسفففتا ار، ا فففا 

ين خفففا    ف فففي ي ت فففال  صفففول  تفففا ا  اففف     فففوا فا فففا، ومت فففت  وي فففد يلاسفففتا ار ين فففاني 

 (.2272 اح ين اس اني، ) ين فاد ،خ خر ا بال    ر اي، موةي اة يلإرااح، ينفوي د، ين

يجفففف  ينتف قففففر اففففال اففففل  ففففل ين ا ففففد  ا فففف  (،  لففففى2221وقففففد يمفففففق ينقعففففاو  وت فففف و  )      

ين توقفف  وين ا فففد ينف لفففي  افففع يكفففا  ين ف فففوث ي ول ننفففى ين ا فففد ينفففت  يتوقففف  ينقصفففول  لاففف  ففففي 

واعفففا ي  فففا ن  ين لفففت سل، ففففي  فففال يكفففا  ينافففا ي ننفففى ين ا فففد ينفففت     ففف  ين لفففتا   ف ففف  ، 

ين لففتا   ي ففد  ننففى مق اففق ين ا ففد ين توقفف  ونبعففر فففي ينع ايففر يقصففل  لففى ين ا ففد ينف لففي ينففت  

قفففد يبففففو  ا لففففى او يقففففل   ففففا اففففا   توق ففففا  واففففو  ففففا يكففففا  ننففففى در ففففر ين خففففا    ين  مسطففففر 

 االاستا ار ا  م ل  ين وي د ين قت لر وينعامجر  ل   لار يلاستا ار.

" ففففدث ينتتاففففد  ات  ففففا(، 04:2229لاسففففتا ار ف ففففد   ف ففففا رااا ففففر و طففففاا )ا ففففا  خففففا    ي      

 د فففل ينتفففدف اة ينع ديففففر ين لفففت سلار ين تتماففففر  فففل يلاسفففتا ار، واففففتنم در فففر ينتتاففففتا ففففي ين ا فففف

 ين توق  او در ر ي ت   ين ا د ينف لي قااسا  اان ا د ين توق ".

قفففر   ديفففر افففال ين ا فففد ين توقففف  (، ننفففى ن  اعفففام   2229ا فففا ا فففار رااا فففر و طفففاا )      

ودر ففففر ين خففففا   ، فبل ففففا  لسعففففا  ا ففففد ا لففففى ال ففففا ةيدة در ففففر ين خففففا    ينتففففي  تق ل ففففا، 

وال ففففا ةيدة در ففففر ين خففففا      ففففوث اطلفففف   ا ففففد ا لففففى نلت ففففوي   ففففل مق ففففل ين خففففا   

يلإرفففافار،  افففع ن  ااففففر ين لفففتا  يل يلففف و  نتق افففق ا لفففى  ا فففد  عفففد  لفففتول   فففال  فففل 

 او مخفا  ين خا   ننى اد ى  لتول   بل  عد  لتول   ال  ل ين ا د.ين خا   

 (:2225وفى اتي ينصدد ي بل م لام  خا   يلاستا ار ننى  و ال نطفي )
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واففففي ين خففففا   ين ت ل ففففر اانعلففففاث يلاقتصففففاد   يمفففف  واانتففففاني فففففت   مخاااااطر نظاميااااة: -1

متخا افففا يكففف ل  وي فففد وارافففاح ادوية يلاسفففتا ار ومقفففدل ملفففم ين خفففا    عفففد وقفففو  

يلاقتصفففاد اانبا فففل، و افففال  نفففم  فففدول  ففف ا او ا ففف  ي  فففديل  اظفففاا   يتفففتخ     ففف

علا افففر  خففففا   يندي لافففر ين فا ئفففر او م اففف  ينعلفففاث ينلااسففففي ا فففا مكففف ل ين خفففا   ين

 دم اففف  اسففف ار ينفا فففد  و اسففف ار ينصففف   ويلإرففف يااة وينبفففويرل ينطسا افففر، ولا مو ففف

وسفففالر نلق ايفففر  فففل ين خفففا   ينعا  فففر  فففل ملفففم ي  فففديل، و لفففى ين لفففتا   ن  ي فففدر 

  فففد ا  ي ت فففال مفففتخ  يلاسفففتا ارية اتلفففم ين خفففا    افففع يتففففاوة مفففتخا  افففت  ين خفففا   

ال ات  ين خا   ااستخديث   ا ل ااتا لى ي دوية يلاستا ارير وم 
19
. 

وافففي ين خفففا   ينعامجفففر  فففل  وي فففل مت لفففق افففتدي  يسفففتا ارير  مخااااطر  يااار نظامياااة: -2

  اعفففر او ا طفففا    فففال ومبفففو   لفففت لر  فففل ين وي فففل ين فففةخ   ففففي ينعكفففا  يلاقتصفففاد  

ابفففل، و افففال  نفففم  فففدث مق افففق ينعجففففاح ويلإقسفففال ينكفففديد  لفففى  عفففتا  ديفففد   ففففد  

ا افففو  توقفففف  نفففف  و فففل خففففم يت ففف   سفففف م اففففت  ينكففف ار نضفففف    ففففديد ينكففف ااة ا فففف

وي خففففا  سففف     تاجفففر لا ت فففال اسفففو  ارافففاح ينكففف ار ابفففل، وي بفففل نل لفففتا   ا  

يخفففف  مفففتخا  ين خفففا    اففف  ينعلا افففر افففت  يلفففتا   ا وينففف  ففففي  فففد  ادوية يسفففتا ارير 

 واو  ا ي    اتعوي  يلاستا ارية.  

 أنواع الاستثمار:  5-3

 :ل مصعاي يلاستا ار ننى  و الي ب    

وي عففففففي يلإ فففففففا   لففففففى ي  ففففففول يلإ تا اففففففر او ينلفففففففل  او الاسااااااتثمار الحقيقااااااي:  -1

يلاسففففتا ارية ينجديففففد  وينففففت  يت مفففف   لافففف  ن تففففا  نرففففافي وففففف ي   ففففل نرففففافار 

  (.7888،  وا  ونحياد  ين خحو   ل ين ويد ي ونار ين ختلفر )ينك    

يلاسفففتا ار ينفففت  لا يعفففتا  عففف  ةيفففاد    ا فففر ففففي ن تفففا  ينلفففل  وافففو الاساااتثمار الماااالي:  -2

وينخفففد اة ون  فففا يفففتم  فففل  ففف ل   فففل  لبافففر وسفففا ل يلإ تفففا  وي  فففويل ين لفففتا     فففل 

 (.2220 لتا         ا يةد  ننى مق اق ني يدية ووفورية  انار ) ااث، 

، و عفففد قافففاث ا  وي افففل يلاسفففتا ار ففففي ي وري  ين انافففر ي فففد ااففف ية ا فففوي  يلاسفففتا ارية

 لفففتا   اامخفففا  قففف ير  ففف يء ي وري  ين انافففر  فففل سفففو  ين فففال )اسففف م او سفففعدية( فا ففف  

 (.2221يختار ادي    ل اال  د  ادي ل )يوسي،

                                                           
19
 (.2002ا  نذأ س  ن   ر لبسم   أذأس ن    س سأ    ر  ل سم    تاأرلو ل ت  ت ر        ر  ل س ا،  ل  ا   ،  - 
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 ي ين ص   وينقصول  لى  ا د فا د  خااتر دورير.فنيدي  ين سل   -7

 . و   حيعر  قدد  ين ا دا  يء  -2

وينقصفففول  لفففى  ا فففد  فففل  نفففم   فففا   ففففي  ا فففد  ففف يء اوري   انافففر  فففل سفففو  ين فففال  -0

  ت ففادل واففو موةي ففاة ي راففاح ينتففي م  راففا ينكفف ااة، و ا ففد  افف   ففاد    ففا   افف

  ا د يتق ق  تاجر اا  ينورقر ين انار ال   ا لى  ل   ي  ا.

 تصنيف الاستثمارات في الأوراق المالية: 1-5-3  

 ين انار )اس م وسعدية(  ل  اع ا ال يلا تفاظ ننى  اوري  ي بل مصعاي يلاستا ارية في ي      

 (:2227يلي )ينسارود ،

ا ااار ا ول  تديونر  اع  ةي بل ي تسار ات  يلاستا اري: الاستثمارات قصيرة الأجل -7

 مبو   ار يلا تفاظ ا ت  يلاستا ارية نفت ية قصا   قد لا متجاوة ين اث.

مختلفففي يلاسفففتا ارية  ويلفففر ي  فففل ففففي ي وري  ين انافففر طويلاااة الأجااال: الاساااتثمارات  -2

  ل يلاستا ارية قصا   ي  ل  ل  اع  ار يلا تفاظ ا ا   ال  ويلر. 

ين لفففففتا  يل  فففففل  افففففع ينكفففففبل ين فففففا و ي ننفففففى   ج فففففو تال  يا فففففا ي بفففففل مصفففففعا    

 (.2221)ينقعاو ، 

ين لفففففتا   ين ةسلفففففي ين ج و فففففر ي ونفففففى ين لفففففتا  يل ي فففففف يد وين ج و فففففر يناا افففففر       

ومكففف ل افففت  ين ج و فففر اقلفففاث يلاسفففتا ار ففففي ين صفففار  و فففعاديق يلاسفففتا ار و ففف ااة 

ينتففففا ال وي فففف   لففففى رال اففففت  ين ةسلففففاة فئففففر  ت اففففح   ففففل  ففففدي   يلاسففففتا ار ينففففتيل 

يت ت فففو  اانبففففاء  وينخسففف  ، ويلفففاط  ين لفففتا   ين ةسلفففي  لفففى  لفففسر اساففف    فففل ن  فففاني 

ين اناففففر و لففففى ينفففف  م  ففففل  ففففدث مجففففا   اففففت  ين ج و ففففر  ففففل يلاسففففتا ارية فففففي ي وري  

ين لففففتا  يل نلا ن   ففففعاديق يلاسففففتا ار م اففففل ااففففم  عا فففف  اففففت  ين ج و ففففر  ففففل  اففففع 

 دوراا في  جال يلاستا ار في ي  ول ين انار.

ويفففف مس  ين لففففتا   ينففففف د اان لففففتا   ين ةسلففففي  ففففل  ففففا اتال، فان لففففتا   ينففففف د اففففو      

كفففا  وقففف يرية ين لفففتا   ين ةسلفففي     فففدد اساففف   فففل ين لفففتا  يل ين لفففتفاد ي ول  فففل  

ي فففف يد يلفففتا  و  اكفففبل  اففف   سا ففف   فففل   يفففق ين ةسلفففاة ين انافففر، ونبفففل  فففل  ا ففف  

يففف ل ينفففس   ن  ف  فففر  وا ففف  يتعفففاف  افففل  فففل ين لفففتا   ينفففف د  ففف  ين لفففتا   ين ةسلفففي 
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  واا فففا اسففف ار ي وري  ين لفففتا   ينفففف د مبفففو   فففاد   قفففدود  نلا ن  م افففح ينلفففو  اانبففففاء

 ين انار اس ار  ادنر.   

 أنواع المستثمرين في الأوراق المالية:  2-5-3

اعفففام  ففففي رفففوء ينتصفففعاي ينلفففااق   فففوي  يلاسفففتا ارية ففففي ي وري  ين انافففر  جفففد ن      

 لا ففف  ي ريء  فففول فئفففاة ين لفففتا  يل ففففي ي وري  ين انافففر وينتفففي ي بفففل ا  معقصففف  افففا

 (.7815فئتال اساساتال ا ا ) ص ،

فئففففر  لففففتا    ينت ويففففل، واففففم ينسففففا او   ففففل ي راففففاح و  ففففاء ي  ففففل فففففي ي  ففففل  -7

 ينطويل.

ين ضفففاراال، وافففم ينفففتيل ي ت فففو  اجعفففي ي رافففاح ين ا لفففر ينعامجفففر  فففل م اففف ية  فئفففر -2

 .  اس ار ي وري  ين انار

ت فففا لال ففففي سفففو  ي وري  ل م لفففام ين بفففنلا ن  اعفففام اريء ا ففف ل مفففدور  فففول ي ففف  ي      

 .(7881ين انار ننى خ خر  ج و اة مت ال فا ا يلي ) كاني، 

 :Investors  المستثمرون -1

اعفففام  فففل يكفففت   ينورقفففر ين انافففر ا ففف   يلا تففففاظ ا فففا  لفففت دف ا  ينقصفففول  ع فففا  لفففى    

لا مبففو  نديفف   اففر اافف  اففت  ي سفف م ا فف  فففي ينقصففول  لففى د ففل   ا ففد فففي   ايففر ين ففاث يل

 . ل ويق  موةي  ي رااح ينلعوير

  Speculators:المضاربون  -2

اعفففام  ففففل يكففففت ل ا فففف   ين ضففففارار  لففففى اسفففف ار ي وري  ين اناففففر  اففففع ي ففففوث      

اففففانسا   عففففد يرمفففففا  ي سفففف ار وينكفففف يء  عففففد ي خفففففا  ي سفففف ار، وقففففد مففففم مصففففعاي 

 ننى  و ال: ين ضاراال 

وم فففد  افففت  ينعو افففر ننفففى يلاسفففتفاد   فففل  الناااوع الأول )المضااااربون المحترفاااون(: -

ففففف و  ي سفففف ار، نففففتنم ف ففففم ي ت ففففو  ادريسففففر ين وي ففففل ين ففففةخ    لففففى ينلففففو  

ويسفففتخديث ادوية ينتقلافففل ينتفففي م بفففع م  فففل مفلفففا اا ويتفففاا وي مق افففاة ي سففف ار 

 في ينلو  نتخطا    لاام .
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وم ففففد  افففت  ينعو اففففر ننففففى يلاسففففتفاد   ففففل   )المضاااااربون الهااااوا (:الناااوع الثاااااني  -

م فففوث فففف و  ي سففف ار، نلا ا  فففا لا م فففتم ادريسفففر ين وي فففل ين فففةخ    لفففى ينلفففو ، ولا 

  اتقلال ينلو .

 :Gamdlers المقامرون -0

وم ففففد  اففففت  ين ج و ففففر ننففففى ينففففتقبم فففففي ي سفففف ار ومو افففف  ينلففففو   فففف ودي واسو ففففا  

د افففت  ين ج و فففر  فففل يلامجاافففاة  اففف  ينطسا افففر  سففف ار اوسفففا ل  صفففطع ر  افففع ملفففتفا

ي سففف م ففففي ينلفففو  وافففت  ين جو فففر  ية اخففف  سفففا   لفففى ينلفففو  ن  ن  ن فففا ين فففدر   لفففى 

يلإ ففف ل ا افففحي  ين ففف   وينطلففف    فففا ي ففف   ينلفففو  ن فففحية  عاففففر مضففف  االاقتصفففاد 

 ين و ي. 

 :الاستثمار اتأوضاع قرار 6-3

 (، ات  اورا  ق يرية يلاستا ار قد مت ال في ي مي: 2222) ا ار ينقضا        

 عففد ين فارففلر اففال يلاسففتئجار وينكفف يء، و عففد مقديففد ينقجففم ي  اففل  قاارارات التموياال: -7

فففففي  نلت ويففففل ينخففففار ي، وينت ويففففل ينففففدي لي ) رال ين ففففال او ين ففففويرد يندي عففففر( ا ففففتي  

 يلا تسار ين ا ر ينح عار نلع ود.

ةيففففففاد  ينطاقففففففر يلإ تا اففففففر، او يلاسففففففتا ااار، ينتففففففي متطلفففففف   ا  قاااااارارات التوسااااااع: -2

يسفففتا ارية نرفففافار ففففي ين سفففا ي وين  فففدية، ورال ين فففال ين ا فففل و ا افففا، وينتفففي قفففد 

مفففففع ب   لفففففى  جفففففم يلإيففففف يدية، وةيفففففاد  ي رافففففاح، او ينتفففففدف اة ينع ديفففففر نل كففففف و  

 يلاقتصاد . 

 افففع ا  فففا سفففتت ا ل  ففف   ومكفففس   انفففر ينتوسففف  نلا ففففي ين خفففا   ، قااارارات التنوياااع: -0

ا كففطر يسففتا ارير  ديففد  م ففل در ففر ينتتاففد فا ففا  ففل  انففر ينتوسفف ، ينتففي مت لففق اتوسفف  

 ريسي في  عتا    و  م ا ل     ين لتا   في ينلااق.

و نففففم ا ففففا يقففففدل  عففففد ينتفبافففف  فففففي ن فففف ل تنففففر  ديففففد   قاااارارات خفااااض التكاااااليف: -4

نففففر  دياففففر مففففةد  ننففففى  ففففف   تطففففور   قففففل تنففففر  لففففت لبر او  ت د ففففر، او ن فففف ل ت

 مباناي ين  انر و ا اا.

 عففد ا مففتم ين فارفففلر اففال  فففدد  ففل ينسففدي ل ففففا   نففم يتطلففف   قاارارات الفاارب البديلاااة: -5

م افففام يخففف  افففل  فففل افففت  ينسفففدي ل  لفففى ين كففف و  ينقفففاني، وي تافففار افضفففل ينسفففدي ل ففففي 

 ين ك و  يلاستا ار  ينجديد.
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  اا الاسفففت عفففد ا لا يبفففو  نفففدل ين لفففتا   ي  فففويل ينبافافففر  قااارارات تحدياااد الأولوياااات: -9

  افففف  ين كفففف و اة ينتففففي اخستففففا يندريسففففاة  ففففدوياا يلاقتصففففادير، فا فففف  ي ففففوث اتقديففففد 

 مق ق افضل  ا د   بل.  تىاونوياة ينف ي يلاستا ارير نن

 إستراتيجية الاستثمار: 7-3 

 عفففد ا يفبففف  ا   لفففتا   ااسفففتا ار وموظافففي ا وينففف  ويمخفففا  ين ففف ير يلاسفففتا ار   لاففف      

ا  ي سفففم نسفففت يماجار   اعفففر ن فففت  يلاسفففتا ارية   ي افففا  ففففي  نفففم ين وي فففل ينتانافففر )  فففااث، 

2220.)  

ففففي وي صفففد افففتنم ينت ا فففل افففتدوية يسفففتا ارير  تعو فففر ويلاسفففتا ار  تنوياااع الاساااتثمار: -1

 مجع  ينخلا   ينضخ ر وين خا   ينبسا   قدر يلإ با . كاري   ختلفر ا صد 

لا فففم ن   دوية يلاسفففتا ار مفففويريا يسفففتق ا   قفففدد ، نفففتنم يجففف  آجاااال الاساااتثمار:  -2

 لفففى ين لفففتا   ا  يوففففق افففال يلاسفففتق اقاة وينتفففدف اة ينع ديفففر نل قافلفففر  لفففى در فففر 

 ساونر  عاسسر.

ين لففففتا   نلت لاففففل  ففففل  واففففي  ففففدود لا يلفففف ح اتجاوةاففففا  ففففل قسففففلحاااادود الانكشاااااف:  -3

فففف  يسفففان  افففالاقت ي  او ينساففف  او ينكففف يء  فففل   فففر   اعفففر سفففويء  در فففر ين خفففا   ،

 اا ا   ار اث سوقا  اث ف دي .

ي صفففد افففتنم ينلففف  ر يلا ت ا افففر وين  افففح ين فففاني نلكففف ااة  درجاااة التصااانيف الائتمااااني: -4

ي ت ففففا ي  ين صففففدر  نفففف دوية يلاسففففتا ارير ين لففففت  لر، فلبففففل  فففف ار در ففففر مصففففعاي

ين لففففتا   ي تاففففار ي دي  يلاسففففتا ارير ين عاسففففسر   لففففي ، نففففتنمو  احاففففا ين ففففانيمتويفففففق 

  ل  اع در ر ين ا د وين خا   .       

 مفاهيم في الأسواق المالية:  8-3

تعررر  لبسررر لا ل ن  أررر    ررر   ن ررر لاو للاسرررتىن ر ل نت  ررر   ررر    ىأرررر نرررا ل نسرررتىنرأا،      

،   لو   ررر ء     أررر    امررر  لا لب ررر  نررا غأراررر  نرررا ل ن ررر لاو أرر  تعتبرررر   ىرررر تا أنررر ً 

ت تررر ل   ررر   برررر   بأرررر  نرررا ل نسرررتىنر،  أ  ررر م   ىأرررر نرررا ل نسرررتىنرأا با ت   ررر    لرتمررر  

لررررا نرررا ل ن ررر لاو للاسرررتىن رأ  لب رررر ،  أبذررر   امررر   ر ررر   تذ بررر و لبسرررع ر ل تررر  ت ررريع 

 (.2000، يل  أ ب  بعو ل نستىنرأا 
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(، بلارررررر  25: 0725تعرررررر  و تعرررررر رأي سرررررر ا لب رلا ل ن  أرررررر  ف ذرررررر   رفرررررر    برررررر ا         

"ل ن ررر ا ل نرررا    تررر ل ا لبسرررم   ل سرررا لو   ررر  ل رررتلاي  ا ل مررر  ل   صررر  ب  شرررر  و ل ع نررر  

فررر  ل ذ ررر ع ل  ررر ا    ل نشرررترل برررأا ل ع أررر  نرررا فرررر و ل نسرررتىنرأا ل ررر أا تتاررر ع  ت ت ررري 

لتم  فررر  ت رررل لب رلا ل ن  أررر   نررر  لاررر  أعتبرررر ل ن ررر ا نصررر   م  فأنررر  أتع رررا بذررررلرلو لسرررتىن ر

ل نا سرررت ل ررر   أرررت  فأررر  اذرررا نررر  رلو لبفررررل   ل   ررر لو    رررعم  ت رررو تصرررري ل   ررر لو 

 ل ن ت      أم ".

(،  رفررر  بلاررر  "ل سررر ا ل ررر   أرررت  فأررر   ن أررر و ل شررررلء  ل بأررري  رررلأ رلا 3: 0772 نررر  اررر ل      

   سا لو       ا  يلا      لاف ".ل ن  أ  ب  ف  ص را  س ء   او  سم   

(، بلارررر  " برررر ر   ررررا  نرررر  ا أررررت  فأمرررر  بأرررري  شرررررلء 075: 0772بسرررر       بأانرررر   رفرررر    

لب رلا ل ن  أرررر  فرررر  سرررر   و ن رررر     نع ررررا  امرررر ،  أررررت  ل تبرررر  ا  ررررا  رأررررا ل سن سررررر  

  ل   لاء  ل  س  ء ل ن  أأا".

 أنواع الأسواق المالية: 1-8-3

للارتصررر     ل  اررر  ل م ررررا ل ررر   شرررم ت   سررر لا ل نررر ا  نررر  نررررو بررر  نرررا تبعررر ً   ت ررر ر      

ا نرررا ل  بأعررر  ن ت ررري   ا ل عررر   ، فذررر   ررر  نرل رررا ن ت  ررر  ت   تمررر   ررر   نتاأررررلو ن  ررر  فررر 

 ل ا   ل ت   :      ا تتا ع ا ا لبس لا نا  أ  ل   أ    للااتش ر

 (.2002ان   ل بر لر ،  تاذس  لبس لا ل ن  أ  نا  أ  ل   أ       رسنأا ررأسأا

عرررري بسررر ا ل صرررر لر  أرررت  فأمررر   صررر لر لب رلا ل ن  أررر   ررررا أ  السللل ق الأ للللي: -1

  رأا:

ب ا نررر  نررا ربررا شررر  و ت ررو ل تلسررأس،    نررا ربررا شررر  و  الاكتتلل ب العلل م: - أ

ر رنررر  ب   عرررا، باررررو يأررر    ن لر اررر  ل ن  أررر ،  رررر  تصررر را  شرررر   نت صصررر  

 (.2002شر       م     نأ   اا  ،    س ت

 ارررر  ل تترررر ت أذتصررررر   رررر  ن سسرررر  ل شررررر   فذرررر ،  أنىررررا  الاكتتلللل ب المغلللللق: - ب

 يأ    ف  ر س ل ن ا  شر  و ر رن  ب   عا.

 اررر  ل سررر ا ل ررر   أرررت  فأررر  تررر ل ا لب رلا ل تررر   السللل ق ال للل ن و أ  سللل ق التلللدا  : -2

نتعرر ن أا فرر  ارر ل ل سرر ا ارر  ترر   صرر لرا  فرر  ل سرر ا لب  رر ،  بارر ء   رر    ررل فررلا ل 



 52 

 ن رررر  لب رلا ل ن  أرررر   ل نسررررتىنرأا،  أاذسرررر  ل سرررر ا ل ىرررر ا    أ رررر    رررر  رسررررنأا 

 (.:2003 ا شأ ر،

 أس ق نظ مية:  - أ

 تتبرررري ل ذ ل رررر   لبا نرررر   لبسرررر  أت  ل  رررررلءلو  ل تع أنرررر و ل نعتنرررر   فرررر  لبسرررر لا      

اشرررر  م   نرررر  ارررر  ل  رررر ا نرررري ل نر يأرررر  ل رسررررنأ  ل ترررر  ترررررتب  بمرررر  فرررر  تأسررررأر  ن أ تمرررر   

 .لبس لا ل رسنأ 

 أس اق غير نظ مية:  -ب

 لا ت  رررري   ن رررر لو  لبسرررر  أت  ل تا أنرررر و ل ترررر  تتبا ارررر   رررر    لبسرررر لا ل ا  نأرررر        

 ب  تررر    فررر ا اشررر   و اررر ا لبسررر لا لا ت رررر   فرررا تشررررأع و لبسررر لا ل ن  أررر  ل رسرررنأ   لا 

 ا  ت ىأررررا لب  لو ل ن  أرررر ، غأررررر  امرررر  لا تعرررر  تعتنرررر  ا رأرررر و   لرأرررر  ن رررر     اشررررر  تبرررر 

 ررنا لبسرر لا غأررر ل نشررر    بسرربت ل تيلنمرر  ل عرر   ب  تشرررأع و ل سرر ر   فرر  ل    رر ،  أرر  

تتنترري بنر ارر  نرت عرر  اسرربأ ً لاسررتنرلر   ن  مرر  بعرر   غررلاا ل سرر ا،  نرر  أ  ررا   أمرر  ل سرر ا 

 ل ى   .

 العوامل اللازمة لنجائ سوق المال: 2-8-3

فذررر    ررر  ل  بررر     ا يأررر    اشررر    ن ن  ررر  نرررا ل ع لنررر أذت ررر  ا ررر ح ل سررر ا ل نررر ا     

(،   ررر   ا أتررر فر فررر  ل سررر ا ل نررر     سررر را  راررر لو لتصررر ا فع  ررر  تررر فر   نتعررر ن أا 0772 

عن أررر و ل تررر  ترررت  فأررر  ب   ررر ف  ل فأررر  نع  نررر و  رأذررر   سررررأع     أررر    ررر ا ل سرررعر    ررر  

 أ ررر  (،0772   ،  نررر    ررر  ل  بررر   اب  رررر  ل نسرررتذ  ررر  ن شررررلو ل عررررو  ل   رررت فررر  ل  

بلاررر  أ رررت  ا أ ررر ا ل سررر ا ت رررو  شررررلي   لر  ن ررر    تعرررري بمأرررر    لر  ل سررر ا تسرررتن  

سررررر  تم  نرررررا ل رررررا    ل  ررررر لرح  ل ذررررر لاأا ل م  فررررر    ررررر  تررررر فأر  ررررر  للاسرررررتذرلر  لبنررررر ا 

 برررر   تلاأرررا    نسرررتىنرأا  بشرررر   ا ت ررر ا اررر ا ل مأرررر  ن  أررر    ن  اررر  نرررا لبفررررل     

   ن .

(،  ا  ىررررر  لب رلا ل ن  أرررر  ل نت ل  رررر  فرررر  ل سرررر ا 2001فرررر   ررررأا   رررر ي ل يبأرررر         

  رررر  ل تا  مرررر   تعرررر   ن لصرررر  تم   نيلأ ارررر  أشرررر ا   نررررا  رررر ت   نسررررتىنرأا، ف  نسررررتىنر 

أ ررر ا فررر  ن رررري  ف رررا  اررر ن  تتررر فر  ررر  بررر لرا للاسرررتىن ر لبنرررر ل ررر   أسررر    فررر  ل ت  أرررا 

  لت    ل ذرلر ل نا ست  أ ا   ىر للاستىن رلو   ر ل  لر م  ن   ر . ل نذ را  
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(، فذرررر   شرررر ر   رررر  لارررر  أ ررررت  ا تسرررر   فرررر  ل سرررر ا ل نرررر       رررر  2002 نرررر  ل  أترررر ر      

ل نا فسررر  ل   ن ررر   اررر ل أت  رررت تررر فر  ررر    بأرررر نرررا ل ب  ررر   ل نسرررتىنرأا تتررر فر  مررر   رأررر  

ل  ترر  تذررا فرررا اشرر ء للا ت رر ر،  نرر   شرر ر ل رر   ا  ل  ررر ل فرر  ل عن أرر و ل سرر رأ     رر

 أ رررر    رررر  ترررر فر  اصررررر ل شرررر  فأ   بذرررر ر أ عررررا ل نع  نرررر و  ررررا  سررررع ر لب رلا ل ن  أرررر  

  ل نت ل    ف  ل س ا  ن  أت      ا ا لب رلا نا ص ذ و نت      نأي ل نتع ن أا.

 نشأة سوق الأوراق المالية الليبي: 3-8-3

 نررا ب بسررم   ل سررا لو  رر  أ ررا ن  رر  لً فرر   أبأرر  ربررا سرررا لو ررر  أبرر     رربعو  ا ل تع       

ل عذرر  ل  رر     لا ل اذرر    ل ن   برر  بإاشرر ء سرر ا  ررلأ رلا ل ن  أرر  ارر    أرر  ارر ل ل عذرر ،    ررا 

 اررر  لسرررتعرلو ل تس سرررا ل تررر رأ    صررر  ر ل تشررررأع و  لو ل علارررر  ب  تع نرررا فررر  لبسررررم  

 ل ارررر  لو ل نذ نرررر    رلسررررر   ن  اأرررر  رأررررر    ل سررررا لو،  برررر  ا ر   ررررر  ل  رلسرررر و  لبب ررررر   

  اشررر ء سررر ا  رررلأ رلا ل ن  أررر  ا ررر   ا اررر ل ل ن  ررر ع رررر  تررر  ل ت ررررا   أررر  ناررر   نسرررأاأ و 

  ررر  سررر ا  (0751 ل ذررررا ل ن  ررر ،  أررر  تعررررو ل ذررر ا ا ل ت ررر ر  ل  أبررر  ل صررر  ر  ررر   

  صررر لر  لب رلا ل ن  أررر  ب  شررر ر  بصررر ر  غأرررر  ل ررر    اررر ن    ر  رأنررر  ل سرررم  ل سررر رأ 

 (.2005ل سا لو   ب     آ ر ا، 

تعرررر  ل سررررا  لب  رررر  نررررا لب  أرررر  ل ى اأرررر  اذ رررر  للاا لاررررر  لب  رررر  بإاشرررر ء سرررر ا نررررا          

 ل رر    شرر رو فأررر   2000(  سرررا  072 ررلأ رلا ل ن  أرر  فررر   أبأرر ،  أرر  صررر ر ل ذرر ا ا رررر   

( بإاشررر ء ل مأرررر  ل ع نررر    تن أرررل بررر ا تتررر    ل نصررر ري ل ت  رأررر   غأراررر  نرررا 00ل نررر    ررررر   

ر ا اررر ً نمررر   تررر ل ا  بأررري  شررررلء  سرررم  ل شرررر  و  ل   ررر لو للارتصررر  أ  ل  مررر و ل ن   ررر  

ل صرررر  ر   (2002 -2002 ل نن  ررر  برررأا ل نتعررر ن أا،  رررر  ا اررررو   ررر  ل ت ررر ا للارتصررر    

  ررر  لاررر   ىاررر ء فترررر  ل   ررر  سرررأت  ل شرررر ع فررر   ر نررر  سررر ا  رررلأ رلا ل ن  أررر   (2/2000 فررر  

 تا رررأ   ن ررر   ت ررر أرا  تذ أررر  ن سسررر ت  بنررر  أرررتلاء  نررري ت ررر رلو ل بأرررر  ل ن  أررر ،  فررر   ررر   

 ل  رررر ا بتذرأررررر بعررررو لب  رررر   فرررر   (،2002 (  سررررا  20صرررر ر ل ذرررر ا ا رررررر    (،2002 

( نررا ارر ل ل ذرر ا ا   رر  لبترر  00ل نرر    رررر    شرر ا نيل  رر  لباشرر   للارتصرر  أ ،  ررر  اصررو

     مررر  ل تررر  ت ررر  ا   ن اررر  ل   اررر  ل شرررعبأ  ل ع نررر  لا ت سرررس سررر ر ً  رررلأ رلا ل ن  أررر   فذررر ً 

ت رر  ا  ل لار رر  ل تا أ أرر   مرر ل ل ذرر ا ا(، ت رر  صرر  ر ارر ل ل ذرر ا ا     شررر    ل  رررلءلو ل ترر

 رررر   شررر رو ل نررر     (،2002 (  سرررا  17 صررر لر ل لار ررر  ل تا أ أررر   ررر  بن  رررت ل ذررررلر ررررر   

برررلا أ ررر ا تلسرررأس ل شرررر  و ل نسررر ان   رررا  رأرررا للا تتررر ت ل عررر    ت ررر   بذررررلر نرررا  ،(21 
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 اشرررر ء سررررر ا لب رلا ل ن  أررررر       أمررررر  ن ارررر  ل   اررررر  ل شررررعبأ  ل ع نررررر  ل  مرررر و ل تررررر  أسررررا  

 (.2002ل رف   ، 

(، 2001 (  سررررا  53رررررر    صرررر ر ررررررلر ل   ارررر  ل شررررعبأ  ل ع نرررر  (،2001  ررررلاا سررررا       

،  رررر  ل تررر   اررر ل 2001(  سرررا  0بشرررلا نيل  ررر  لباشررر   للارتصررر  أ  ل نعررر ا ب  ذررر ا ا ررررر   

ل ذررررلر فررر  فصررر   ل ع شررررر ت رررو  اررر لا سررر ا لب رلا ل ن  أرررر  ىلاىررر  نررر ل  تعتبرررر ل  رررر ر 

(،   ررررري نصرررررري  أبأررررر  52لبس سررررر   اشررررر ء سررررر ا لب رلا ل ن  أررررر  ف ررررر  ل نررررر    ررررررر   

  ب  بررر ء فررر   ن أررر و ل تع نرررا فررر  لب رلا ن  أررر    ررر   ا أرررت   اشررر ء سررر ا نت  نرررا، ل نر ررري

(، ل   ررر   ل عرأ ررر    ا ررر   لبس سررر   سررر ا لب رلا ل ن  أررر ،  اصرررو 52  ررر  و ل نررر     

أصررررر ر بتا رررررأ  سررررر ا لب رلا ل ن  أررررر   ت  أررررر  ل تص صررررر ت   "(،   ررررر  لبتررررر  57ل نررررر     

 غأرررر   رررل نرررا لب  ررر   ل نتع ذررر  ب  سررر ا    ن  ررر    بأررر ا ل  مررر  ل تررر  تتررر    ل شررررلي   ررر

 .  "ررلرلً نا  ن ا  ل   ا  ل شعبأ  ل ع ن 

  ب لأررر   ر نررر  سررر ا نرررا    رررلأ رلا ل ن  أررر  لصررر ر ن ررر ف  نصرررري  أبأررر  ل نر ررري       

بإاشرررر ء رسرررر  ترررر ل ا لبسررررم  بررررإ لر  ل  سرررر ب و  للاسررررتىن ر،      (،2001 (  سررررا  7ررررررلر رررررر   

بإاشررر ء ن  ترررت  تررر ل ا لبسرررم  ب رررر ع ل نصررر ري ل ت  رأررر  تتبررري اررر ل ل ذسررر   اصرررو ل نررر    

  ت  ي بشرلف ،  أص ر بشلام  ررلر نا ل ن  ف   تت      ن ا ل  س    ل ن  أ .

 ررر  و ل  مررر  ل تررر  أ  رررا   أمررر   اشررر ء سررر ا   رلا ن  أررر  نرررا    (،2005  فررر   ررر         

   رررل بررر ا  (،2005   سرررا  (005ع نررر  ررررر      رررل نرررا  رررلاا رررررلر  ن اررر  ل   اررر  ل شرررعبأ  ل 

 (.2002 ل رف   ،        ن ا  ل   ا  ل شعبأ  ل ع ن   لارتص   ل ت  ر ل نمن  سا لو ا ا 

  سررررا  (031 رررر  ت رررر  و نعرررر    سرررر ا لب رلا ل ن  أرررر  ل  أبررر  بعرررر  صرررر  ر ررررررلر رررررر       

ا  ربعررر  نررر ل  اصرررو ل صررر  ر  رررا ل   اررر  ل شرررعبأ  ل ع نررر   أت ررر ا اررر ل ل ذررررلر نررر (،2002 

ن أررر ا  أاررر ر  20شررر ا شرررر   نسررر ان  برررر س نررر ا رررر ر   أل ررر  أ برررلا سررر ا لب رلا  ل ن  أررر 

 أارر ر   سررم  ل  ل رر ،     ررو   لررر   (00  أبرر ( نذسرر    رر  ن أرر ا  سررم  بذأنرر  لسررنأ  ررر را  

( نررر    20 نررر لا ل سررر ا نرررا ل رسررر    ل  ررررلرت  ب  فررر   ا ل مررر ،  رررر   رفرررا بمررر ل ل ذررررلر  

 ا ل ا    لبس س   س ا لب رلا ل ن  أ  ل  أب . تنى
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 ال:ـوق المــسة ـهيئ  4-8-3

 رر بررر   لبشررررلي   ررر  سررر ا ل نررر ا   رررن ا ل ع ل ررر   ل ايلاررر  لاأرررر  سررر ا ل نررر ا     ترررت    

 فررر  اررر ل ل شرررلا  شررر ر ، ل تا رررأ   ل تشررررأي  ل ت ررر أر لبسررر لا ل ن  أررر  نررر  أاررر   بمررر  نمررر   

 ا اارررر ل ل ع أررر  نررررا لبنرررر ر ل ن   ررر    رررر  اأررررر  سررر ا ل نرررر ا نررررا (،   رررر  2002ل نأررر لا   

 بأام :

ل ن  أرررر  ل ن ينررر    شررررر  و  غأرررر  ررري ر ل رررر   رررر لاأا ل فصرررر ح  ل شررر  فأ  ل ن  أرررر   -0

 نرلرب  تا أ ا .  آ أ و

ل عنررررا   رررر   صرررر لر نعرررر أأر ن  سررررب   نعرررر أأر نرل عرررر  تعتنرررر  ل نعرررر أأر ل    أرررر   -2

  ل شرلي      سا ت بأذم .

نرررري ل  مرررر و ل ن تصرررر    ررررر  تا ررررأ   ت رررر أر  نرلربرررر  نماترررر  ل ن  سرررررب   ل عنررررا -3

  ل نرل ع ،    يل  ل شر  و ل نس ان  ب  تن    ا ن  ن  سب   صرأ .

ل شررررررلي   ررررر   اشررررر ء ن سسررررر و سررررر ا لب رلا ل ن  أررررر   ل تأررررر ر فرأرررررا ل  لر   -1

 ل ن اا  تأسأأر  ن را .

  ا ل   تر ا    س ا.ف ا آ أ و  نا ل س ا،    ي ن لص  و  ا ن  ل ت ل -5

 ل شرلي      اش ء شر   نذ ص  لب رلا ل ن  أ . -2

 نس ان    رل م  ف  ل س ا.ل ل شرلي     تلاأا شر  و  -2

  ررررري لبا نررررر   ل  ررررر لب  ل نتع ذررررر  بإاشررررر ء شرررررر  و  سررررر    لب رلا ل ن  أررررر ،  -2

  ت فأر ل ت رأت  ل تلاأا    س  ء.

ل صررر   تبرررأا بررر ا سررر ا لب رلا ل ن  أررر  ل  أبررر  ناررر  تررر رأخ  اشررر ر   رررلاا    بمررر ل    

نن رسرررر   ن رررر  ب(، أذرررر   031بذرررررلر ل   ارررر  ل شررررعبأ  ل ع نرررر  رررررر    (،2002  رررر   

برر  ا    رر   اأررر  سرر ا ل نرر ا،  ارر ل نرر  أرر ىر   رر  نصرر لرأ   نررا ل سرر ا ب  تبرر ر 

  مرررر   مرررر رسرررر   ن  ا اأررررر  سرررر ا ل نرررر ا تعتبررررر  مرررر  رر بأرررر    ر أرررر  تذرررر   بنن 

ن  أررر  ،   ررر    رررس نررر  اررر  ن  ررر     ررر  لرو ل  لرررري برررلا ل سررر ا ا سررر  اررر  نرررا 

أذررر   بررر  ر ررررر ب ، ف لااررر   نررر   شررر ا  ل ررر  أعررر   صرررن ً    نررر ً فرررم  ا  ل ررر ، 

ل سررر ا ا سررر  أذررر   بعن أررر و شررررلء  بأررري لب رلا ل ن  أررر   صررر    ،  ف رررلاً  رررا  ررر ا

( بشررر ا سررر ا 00ل ذررر ا ا ررررر   ، 2000/ 0/ 22صررر ر بتررر رأخ    اتأ ررر   مررر ل للااتذررر 

،  نررر  تا   رررو ل نررر    اأرررر  سررر ا ل نررر ال نررر ا ل ررر   ت رررنا فررر  ن  تررر  ل ى اأررر   اشررر ء 
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ل نرر    ل ى  ىرر  نمرر       ررل  ارر ن   شرر رلول مأررر ،  ارر ا ل ى  ىرر  نررا ا ررس ل ذرر ا ا  ارر لي

 ا ا ل     .   ت  صلا أ و ت ل ل مأر ،  لا  ا ا ل ل ذ ا ا    أ با
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نرررا ل ر ررر ء  للاي اررر ر فررر  ل  لاأررر و سررر  و فترررر   لب  ررر  ذرررت لاتمررر ء ل  ررررت ل ع  نأررر        

ل نسرررتىنرأا   ر ررر   ل نت ررر   لبنرأ أررر    صررربح للاسرررتىن ر فررر  لبسررر لا ل ن  أررر  نصررر ر  ررر ت

( ن أررررر ا نسررررر ا      رررررل  رررررلاا  ررررر   20    ررررر ل شرررررر  و  صرررررا   سرررررم  ررررر    ررررر ن     ا

ل ن  أررر  تسررر اا  بأرررر نرررا ل نصررر ري  لبسررر لال  بأرررر   ررر   ل ربررر ا(، صررر  ت اررر ل 0720 

ل ن  أررر  ل   أررر   فررر  ت رررل ل  ترررر  بــرررـ  لب رلا  نسرررتىنرأا  تذررر ر رأنررر   لبنررر لا  رررررلو فررر 

ل  لاأرررر و  فرررر ل ن  أرررر   لبسرررر لا(، لامرررر رو 0727 رررر       ترررر بر( ن أرررر ر   لار،  فرررر  50 

فأنررررر  أعررررررري ب   سررررر   ل  بأرررررر   سررررررر  بررررر ر  صرررررا ر ل نسررررررتىنرأا  لبنرأ أررررر ل نت ررررر   

 ل نصررر ري ل تررر   رر رررتم  نبررر  ل  بأرررر   فذررر و لب رلا ل ن  أررر    ىرررر نرررا اصررري رأنتمررر ، 

    ا ا ل         لا   و ىذ  ل نستىنرأا ب بس لا ل ن  أ . 

   ررر  ل فأررر   لبنرأ ررر   ل  ررر اارس ب  ررر ءااررر ل ل تنررر ع  بأرررر   ررر    رررل  ررر ا   تلسرررأ      

(، شرررم  0733  ررر   رررر ر  تعررر ف  للارتصررر     ررر    ل ىذررر  بلسررر لا ر س ل نررر ا،  فررر   ررر    

 رررر ا اتررررر ل  ل ررررر  ل ن  أرررر   لب رلاصررررر  ر ررررر ا ا   أ رررر للارتصرررر  أ   شرررررم   لبينرررر  ر   

ل ن  أرررر   بن  ررررت ارررر ل  لبسرررر لا(، صرررر ر ررررر ا ا 0731ل تن  رررر و ل  رررر اارس،  فرررر   رررر    

،  رررر  صرررأل ل ذررر ا ا   ررر  أعأررر  لبنرأ أررر ل ن  أررر    لب رلا لبسررر لال ذررر ا ا لسرررت  ىو اأرررر  

 ل نسررررتىنرأا ب  نع  نرررر و  لبسرررر لا ررررا  رأررررا تي أرررر   لبنرأ أرررر ل نرررر ا   سرررر لال ىذرررر  فرررر  

،   ذررر   ررر ا ل مررر ي ل ررأسررر  لبسررر لا فررر  ل ايأررر ع نرررا    ررري ر ل ررر   ل ررر     ت  ل ن ى رررر

ارررر   ن أرررر   نأرررري ل نسررررتىنرأا،   ررررأا ل ررررررأس فرررررلا  أا ر ا  رررر  ر يف ررررو    مأررررر  للاارررر  

 لبسررررر لا  مأرررررر رررررررأس   رررررل ال سرررررأ    يأررررري ت  أاررررر     ل ررررر  ل رررررررأس  ررررر ا  أاررررر  ( 

ل مأررررر  نررررا    ارررر  ن  ارررر  نررررا  نسرررر  ن   ررررأا    لر ،  تت رررر ا لبنرأ أرررر ل ن  أرررر    لب رلا

  نرررا ربرررا رررررأس ل  لاأررر و ل نت ررر     نررر    نرررس سرررا لو،  أ تررر ر ل رررررأس  ل ررر  أرررت  تعأأرررام

   ررر  ل ن   رررأاأاتنررر  ىلاىررر  نرررا   ا ي لا أ ررر نرررا ل  نسررر  ن   رررأا  أ ررر ا ررأسررر ً   مأرررر ، 
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ل ن ري  www. Sec. govتر ن    ن ري ل رسن   مأر  لب رلا  لبس لا ل ن  أ  لبنرأ  ،  نيأ  نا للا لاع بن ا يأ ر  ل ن ري   -

 ل رسن   مأر  لب رلا  لبس لا ل ن  أ  لبنرأ أ .
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( 02    رسررر  ( 5 ررريت سأ سررر   ل ررر     رررل   رررن ا  ررر   ل ت أررري    ررريت،  ت ررر  ل مأرررر   

  ررر   نأرررري  ا رررر ء ن ي رررر    ر أنأرررر ( ن تبررر ً 00ن تبررر ً تذرررري   مرررر  فررر   لشررررا ا ل ع صررررن     

( ن  رررري  أذرررري   رررر   رررر تا ل مأررررر  ل نمرررر   3500ل  لاأرررر و ل نت رررر    أعنررررا ب  مأررررر   رررر    

 ل ت  أ :

 ت سأر ر لاأا لب رلا ل ن  أ . -0

  ص لر ر ل     أ    تع أا ل ذ لاأا ل ذ رن . -2

 ل شرلي  ل ت تأ      ل شر  و ل نص ر   لأ رلا ل ن  أ . -3

ل   صررررر  ب  ن ررررر لاو للآتأررررر : شرررررر  و لب رلا     ررررر  ل مأرررررر و ل تا أنأررررر ل شررررررلي -1

 ل ن  أ ، ل ن  سب ، ل نرل ع .

 ل تاسأا بأا  س لا ل  لاأ و ل نت     ل مأر و لب ابأ . -5

 التحليل واتخاذ القرار: 9-3 

أعتنررر  لت ررر   ل ذررررلر بشررر ا  ررر     ررر  ل نعرفررر   ل ع ررر  بن رررأ   ذررررلر  بأرتررر ،  نرررا ىررر        

ت  أرررا اررر ل ل ن رررأ   ل رررتنعا بع لن ررر    ررر  تيأررر  ل ذررر ر    ررر  ت رررري ل نسرررتذبا ل ررر   أت رررري 

  أرر  ارر ل ل ذرررلر،  رر  ل فررإا ل علاررر  بررأا لت رر   ل ذرررلر  بررأا ت  أررا بأرترر  ارر   لاررر  نترلب رر  

ت ررر اس برررأا رررررلر للاسرررتىن ر  برررأا    لو ل ت  أرررا أتنىرررا فررر   رررا نرررا ل ت  أرررا  نت  اسررر ،  ل 

 (.2000     ص ا     ررلر لستىن ر  ن ر س   لب    أي، البس س   ل ت  أا ل  

 :اتخاذ القرار حالات 1-9-3

  إ ررر ر  نأررر  ل نع  نررر و ل نتررر فر    بأعتمررر ، أن رررا تنأأررري ل  ررر لاو ل رررىلا  ل ت  أررر    فذررر ً      

 (.0725أ  لبس  ت ل نا ست  عن أ  لت    ل ذرلر ل نتع ا ب لاستىن ر    بأ لو، ت   

 أرررر  ل نع  نرررر و ل نتع ذرررر  ب  نسررررل   ل ن ر  رررر    ن رررر     ح لللللة المسللللتقب  الأكيللللد: -0

  رأذ .

 اررر  تسرررنح  اررر ن  لا تتررر فر ل نع  نررر و ل   فأررر   ل  رأذررر   ح للللة المسلللتقب  المحتمللل : -2

بت رعررررر و نسرررررتذب أ  نباأررررر    ررررر  ل تنررررر لاو ن  ررررر  أ    لتأررررر   سرررررل  ل   صررررر  ب  ن  

 نستذ   نا ت رأخ ل ن سس .

 نع  ن و   ا ل نس    رأ  ل ذرلر.    أ  لا تت فر  ح لة المستقب  المعه  : -3
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(،  ا   ىرررر اررر ا ل  ررر لاو  لرعأررر  اررر  ل    ررر  ل ى اأررر ،   ل اررر  رلً 0725   ررر   بأررر لو     

ن  رر ع نرر    ن رر    رأذرر ،  نررا ل ارر  ر  أ رر    رر      رر  نرر  ت رر ا ل نع  نرر و ل نتع ذرر  ب

(  أ  ررررح 3-0لا تترررر فر فأمرررر     نع  نرررر و  ررررا ل نسررررل   ل ن ر  رررر ،  ل شرررر ا رررررر   

 :ء أ أ  با ء ررلر ل بأي    ررلر ل شرل

 (3-0  رر  شـ ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 مبادئ ومعايير اتخاذ القرار:  2-9-3

 تخفففت ين ففف ير يلاسفففتا ار  ا  يت فففت ففففي  فففال  ففف  يجففف   لفففى ا(، ننفففى 2221ا فففار افففديو  )     

  ايلي:  ايلا تسار  ددي   ل ين سادئ وين  ايا  اتسال لامخا  ين  ير  ل اا 

 تفففى يبفففو  ين لفففتا   ففففي ورففف  قفففادر مبااادأ تعااادد الخياااارات ) البااادائل الاساااتثمارية(:  -7

فاففف   لفففى ن ففف يء ين فارفففلر افففال ينسفففدي ل وي تافففار ينسفففديل ي فضفففل ينفففت  يتعاسففف   ففف  

ن فففد  ينفففت  يلففف ي ننفففى مق ا ففف ، وال فففا اا فففا ينسفففدي ل اااففف   و ت فففدد  فا  فففا م طفففي ي

  تخت ين  ير   و ر ااس  وم بع   ل يمخا  ين  ير ينصا  .

وافففتي ي عفففي ا  قففف ير يلاسفففتا ار ا فففا يتضففف ع   فففل  ااافففاة و فففا  مبااادأ الخبااارة والتأهيااال: -2

يلفففتلح    فففل ن با افففاة فعافففر و ل افففر قفففد لا متفففويف  نفففدل ين ديفففد  فففل ين لفففتا  يل، ي  ففف  

 ينت  يتطل  يلاست ا ر ا تخصصال في اتي ين جال.
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واففففتنم ي دي  يلاسففففتا ارير  ،ا  ي تاففففار ين جففففال يلاسففففتا ار  ين عاسفففف مباااادأ الملائمااااة:  -0

 ين عاسسر في  نم ين جال ا ا يعلجم وظ و  ين لتا   سويء اا  ف دي  او  ةسلر.

ا  ي تاففففففار  ففففففدد  ففففففل ي دوية  :ةمباااااادأ التنويااااااع أو توزيااااااع المخاااااااطر الاسااااااتثماري -4

 ا د   مخفا  اخ  ين خا   و ا ر ين خا   ينعلا ار. ريلاستا اري

 :قرارات الاستثمارالتحليل المالي كوسيلة لتحسين  11-3

متحييفففد يو فففا  ا فففد يفففوث اا افففر ينتقلافففل ين فففاني ففففي  ان عفففا ين  ا ففف ، فسلفففس  م فففاظم دور      

اسفففوي  رال ين فففال وم فففدد ومعفففو  ي دوية ين انافففر ين تديونفففر فا فففا ود ون فففا فا فففا ي ففف   اق سفففر 

ت  ين ون ففففر،  اففففع محييففففدة اا اففففر ين ة فففف ية ين اناففففر ينوي فففف  مويف اففففا نل ت ففففا لال فففففي افففف

، ا ففففا ن  يملففففا  ظففففاا   ينخصخصففففر وم ففففاظم دور ينكفففف ااة ين ااضففففر  صو ففففا  ي سففففوي 

 ت فففدد  ينجعلفففار  ع فففا و فففا ريف ففف   فففل موسففف  اا فففل ففففي ي  كفففطر ينتفففي م ارسففف ا،   فففل نديرية 

ملففم ينكفف ااة وين ت ففا لال    ففا اقا ففر دي  ففر ننففى  ة فف ية  اناففر  ديففد  يلت  ففدو  ا ففا فففي 

ن ففففاناال وا ففففا اومففففوي  ففففل  لففففم ير، و  ففففا لا ففففم فافففف  ن  ين قللففففال يمخففففا  قفففف يريم م يلاقتصففففادي

و سفف   اففم ااافف  ينفئففاة االاففر نتحويففد  تخففت  ين فف يرية يلاسففتا ارير اان ة فف ية ينتففي اففم فففي 

 (.2272ا   ينقا ر ننا ا ) ط ، 

( ينتقلافففل ين فففاني اامفففر "  لافففر يفففتم  فففل 0:2272وففففى افففتي ينصفففدد فل فففد  ففف    طففف ، )      

  ن فففففا يستبكفففففا  او ي فففففت ا   ج و فففففر  فففففل ين ة ففففف ية ينب افففففر وينعو افففففر  فففففول  كفففففا  

ين كففففف و  يلاقتصفففففاد  ملفففففاام ففففففي مقديفففففد اا افففففر و فففففويي ي  كفففففطر ينتكففففف الار وين انافففففر 

ين ففوي م ين اناففر و صففادر ا فف ل و نففم نبففي  نل كفف و  و نففم  ففل  فف ل   لو ففاة ملففتخ    ففل

ا صففففد يمخففففا   ينو ففففد  يلاقتصففففاديريففففتم يسففففتخديث اففففت  ين ة فففف ية ا ففففد  نففففم فففففي م اففففام اديء 

 ين  يرية".

(، ات فففف  " ي ففففد  جففففالاة ين لففففوث يلا ت ا اففففر ينففففت  ي عففففى 42:2221ااع ففففا   ففففف  نطفففففي )     

ر اوف   فففا وا لفففا د  ااا فففاة نرفففافادريسفففر ين فففوي م ين انافففر اكفففبل مفصفففالي وي ت فففاد  ومفلفففا اا 

ا فففف   فففففي رففففوء ي تسففففارية وا فففف ي    اعففففر،  اففففع قففففد مبففففو    فففف ي  م اففففام ففففف ي 

 ت فففففا  او م افففففام ي ديء نلو فففففد  يلاقتصفففففادير او   فففففد ا كفففففطت ا، نيسفففففتا ارير او قففففف ير  فففففعح 

ويتضفففف ل  نففففم ينتقلاففففل نافففف ية   قففففاة يلارمسا ففففاة ين ا  ففففر اففففال  عا فففف  ين ففففوي م ين اناففففر 

افف ية ينتففي مطفف ا  لففى ملففم ين عا فف   لففى  ففد  فتفف   او فتفف ية ة عاففر  ديففد ، و جففم  نففم وينت 

 ".رينت ا   لى ين ابل ين اني نلو د  يلاقتصادي
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(،  ففل ا فف  م  يفففاة ينتقلاففل ين فففاني 2228فففي  ففال يسففتعتا افف   ففل  عفففف  وين طار ففر )     

   ا تال ا ا:

ار نلتقلافففل ين فففاني، واانتفففاني ففففا     فففر ي ساسففف  ا  ين فففوي م ين انافففر ين عكفففور  افففي ين فففاد -7

ين قلففففل ين ففففاني مسففففدا  ففففل  اففففع يعت ففففي ين قاسفففف ، واعففففا يتطلفففف   ففففل ين قلففففل ندريم 

  ت  ين وي م.ني س  ينتي ا دة  س ا  

ي فففوث ين لفففتفادو  او  فففل يعفففوا  فففع م )ين قللفففو  ين فففاناو (، ادريسفففر  قتويفففاة افففت   -2

 ي  ينعلففف  ين انافففر ا صفففد ينت ففف   ين فففوي م ويسفففتعتا  ين  قفففاة افففال  عا ففف اا ويسفففتخ

 لفففى ين ا فففر ين انافففر نل كففف و  ففففي مفففاريا   فففال، االإرفففافر ننفففى ن با افففر ينقبفففم  لفففى 

 ي ديء وين اقار وين در   لى يلاست  ير في ين لت سل.

 ض التحليل المالي:اأ ر  1-11-3

مخففدث  ي ففد  ينتقلاففل ين ففاني اكففبل  ففاث ننففى م اففام اديء ين كفف و   ففل ةوييففا  ت ففدد  وابافاففر    

ااففففدي   لففففتخد ي ين  لو ففففاة   ففففل ن ففففم  صففففلقر  اناففففر فففففي ين كفففف و  و نففففم ا صففففد مقديففففد 

 وي فففف  ين ففففو  و ففففوي ل ينضفففف ي و ففففل خففففم يلاسففففتفاد   ففففل ين  لو ففففاة ينتففففي يوف اففففا ينتقلاففففل 

ين انافففر  ية ين  قفففر اان كففف و ، وي بفففل اكفففبل  فففاث  صففف   مين فففاني ن فففم ففففي م  فففاد قففف يريم 

 (:2272ينجوي   ينتانار ) ط ،  ا  ي  ينتقلال ين اني ف 

 م اام راقار ين ك و .  -7

 ين اني نل ك و . حم اام ين  ا -2

 م اام ين  اح يلا ت ا ي نل ك و . -0

   ام  دل افاء  سااساة ينت ويل. -4

 م اام  دل افاء  ندير  ي  ول وينخصوث. -5

 م اام ين  اح ينتعافلي نل ك و . -9

 ) ينفكل ين اني(. رم اام قدر  ين ك و   لى يلاست  يري -1

 م اام ا   ين ة  ية ينتي موف  نلإدير  ادوية نلتخطا  ونل قاار ونت اام ي ديء.  -1
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 مصادر المعلومات اللازمة للتحليل المالي:  2-11-3

تقلاففففل ين ففففاني  ففففل  ففففو ال  ففففل ليقصففففل ين قلففففل ين ففففاني  لففففى ين  لو ففففاة ين ة ففففر ن     

ين صفففففادر ين  الفففففار افففففي،   صفففففادر   لو فففففاة دي لافففففر و  صفففففادر   لو فففففاة  ار افففففر، 

ويتوقفففي  فففدل ي ت فففاد   لفففى ا   ع  فففا  لففف   سا فففر ون ففف ي    لافففر ينتقلافففل ين فففاني 

 . و ارواتنم  ل   سا ر ين ة  ية ين طلوار ا  ال  ة  ية ا ار اث  ة  ية 

 فف  ي بففل اكفففبل  ففاث  صفف   صفففادر ملففم ين  لو ففاة اكفففبل (، ات2272وقففد  ففدد  طففف  )   

  اث فا ا يلي:

ينساا فففاة ين قاسفففسار ينختا افففر ين عكفففور  و اففف  ين عكفففور  ومكففف ل ين احي افففر ين  و افففر،  -7

 لإيضا اة ين  ف ر ا ت  ين وي م.يقا  ر يند ل، قا  ر ينتدف اة ينع دير، و

   يلإدير .م  ي  ين  ي   ينخار ي وينت  ي  ينختا ي   ضاء  جل -2

 ينت اري  ين انار يندي لار ينتي م د    ي  نديرير  ال ينتوق اة وينتعسةية ين انار. -0

 ين  لو اة ينصادر   ل اسوي  ين ال واائاة اسوي  ين ال و بام  ينوسا ر. -4

ينصففففقي وين جفففف ة وينعكفففف ية يلاقتصففففادير ينتففففي مصففففدر  ففففل ين ائففففاة وين ةسلففففاة  -5

 ينقبو ار وين  ياح ينسقاار.

  بام  يلاستكارير.ين  -9

 أدوات التحليل المالي وأساليبه:  3-11-3

ي تسفففف  ينتقلاففففل ين ففففاني نلساا ففففاة ين اناففففر ينوسففففالر ينتففففي م بففففل ين لففففتا  يل  ففففل يسففففتعسا     

 ج و فففر  فففل ين ة ففف ية ين انافففر  فففل ا كفففطر ينو فففد  يلاقتصفففادير وملفففتخدث ففففي افففتي ينتقلافففل 

 يلي:  ادوية  ت دد  ا ا

 سي:أالتحليل الر ●

سفففي دريسففر ين  قفففاة ينب افففر اففال اعفففود ين ا  فففر ين اناففر ففففي مفففاريا   فففال، ايت اففل ينتقلافففل ين     

 فففل ينتقلافففل افففانج ود ويناسفففاة، وافففان  م  فففل  لفففا دم  ففففي م افففام اديء  ويو فففي افففتي ينعفففو 

ينو فففد  يلاقتصفففادير  ففف ل فتففف     اعفففر وياتكفففا   فففوي ي ين فففو  وين صفففور فا فففا نلا ي ففف  يلفففل 

 (.720: 2222م اانتقلال ي ف ي ) سدين اد ، اقا ر لا  يد 
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 التحليل الأفقي: ● 

يت اففل افففتي ينعفففو   فففل ينتقلافففل ففففي دريسفففر سففلوم افففل اعفففد  فففل اعفففود ين فففوي م ين انافففر ا ففف ور      

ينفففح ل ا  متسففف    افففر افففتي ينسعفففد ةيفففاد  او   صفففا ا ففف ور ينفففح ل، وافففتنم ف فففو مقلافففل ديعفففا ابي 

   (.07:2225   ة عار  ويلر  لساا  ) ينبقلوة، ي فتينتي  دخا ف    يسال ينت ا ية 

 التحليل بالنسب المالية: ●

 ففففل  فففف ل نيجففففاد ين  قففففر اففففال  ت افففف يل م اط  ففففا  ففففويي  مقلاففففل ينعلفففف  ين اناففففري ففففوث    

) ينصففففساح  ر كففففت ار نلقبففففم  لففففى ورفففف  او  كففففا    ففففال  ففففل ا كففففطر ينو ففففد  يلاقتصففففادي

 (.52: 2229)وين ا   ، 

وقففففد ياتلفففف  اسففففلوا ينعلفففف  ين اناففففر اا اففففر  تحييففففد  ا ففففد ا  ا ففففسقا اففففت  ينعلفففف   ففففل     

ين ة ففف ية ين انافففر ين ا فففر ينتفففي يفففتم يسفففتخدي  ا  فففل قسفففل ين قللفففال ين فففاناال ففففي  جفففال ينتعسفففة 

 (.2220اقالاة ينفكل ين اني نلو دية يلاقتصادير )  ط ، 

افففل ين فففاني نبفففل افضفففل ا ينتقلافففل اانعلففف  يتضفففح   فففا سفففسق ا  اعفففام اااففف   فففل ادي  نلتقل       

ي ففوث  لففى دريسففر  ج و ففر  ففل ين ت افف ية  وين اناففر   فف  ينتقلاففل ين ففادر  لففى   لاففاة ينتعسففة 

نفففا  و ية ينخفففويي ين كفففت ار اانعلففف  ينتفففي م فففا  ين اقافففر او ينعلففف  ينتفففي م فففا  ينعكفففا  

 د او  عص يل.ا ا في ينتقلال ي ف ي قاال  عا   ين وي م ين انار  ل   عص  وي 

اففت  يندريسففر قففد  لففى  ج و ففر  ففل ينعلفف  ين اناففر ن اففال يخفف  قفف ير يلاسففتا ار و ي ت ففدة      

و ففففدل ي ت ففففاد ين لففففتا  يل  لففففى ينعلفففف  ين اناففففر  عففففد يمخففففا  قفففف ير يلاسففففتا ار، و ففففل اففففتي 

افففل  فففل،  ف فففوث ينعلففف  ين انافففر، اافففدي  ينعلففف    ففف   ين عطلفففق سفففاتم اكففف   فففل ينتفصفففال

 ينعل  ين انار، ي تاار ينعل  ين انار. ين انار، اا ار

 مفهوم النسب المالية: 1-3-11-3

افففان  م  فففل ن  ينعلففف  ين انافففر قفففد ظ ففف ة ومفففم يسفففتخدي  ا  فففل  قفففو اااففف   فففل قففف    فففل       

ينفففففح ل نلا ا  فففففا م افففففل ن فففففدل ادوية ينتقلافففففل ين فففففاني ينتفففففي يفففففتم يلا ت فففففاد  لا فففففا  فففففل قسفففففل 

ين لفففتا  يل وينفففدي عال وين صفففار  و اففف ام ففففي يمخفففا  قففف يريم م يلاسفففتا ارير ) ينج  فففاو ، 

2221.) 
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، يةديدة ار ففففي ينعلففف  ين انافففر  فففل  افففع م ااس فففا و  ي فففر يسفففتخدي  افففتي و تاجفففر نلتطفففو     

 (.7885م اي، )  ع ا  ل ل  ا   ين لتفادي ينقا ر ننا ا

(، ينعلفففف  ين انافففر ات  ففففا "  قفففر ريارففففار افففال قا ففففر 721:2225ينقصفففاد  )  فل فففد  فففف      

افففال قا فففر وا ففف ل ومل ففف   فففاد  ففففي  فففبل  لفففسر  ئويفففر او  فففدد  ففف ية او  فففدد ايفففاث او معاسففف  

 اعديل" 

(، ينعلففف  ين انافففر ات  فففا "  قفففر مففف ا  افففال اعفففديل او اااففف   فففل 07:2272ااع فففا  ففف    طففف  )

 اعود ين وي م ين انار".

وي تسفففف  مقلاففففل ينعلفففف  ين اناففففر     كفففف و  ينخطففففو  ي ونففففي فففففي ينتقلاففففل ين ففففاني و ففففل      

اد   فففل مقلافففل ينعلففف  ين ةافففد افففا  ين لفففاا ال وين لفففتا  يل افففم ي فففد ااففف ية ي  ففف ي  ين لفففتف

ين انافففر ينتفففي م فففتم ا   ففففر اففففاء  ينكففف ار وراقات فففا و لففف   فففديو ات ا، نفففتنم يبفففو   فففل ين  فففم 

ن فففا مقديفففد ين ا فففد  لفففى يلاسفففتا ار ففففي اسففف م ينكففف ار، فبل فففا ةيدة اففففاء  ينكففف ار يلإ تا افففر 

 لفففى ةيدة راقات ففا و ففل خفففم مففحديد ي رافففاح ين وة ففر  لففى ين لفففاا ال، ويففع ب   نفففم اففدور  

مقلفففال سففف   سففف   ا ففففي ينلفففو ، واانتفففاني يصفففسح ين ا فففد  لفففى يلاسفففتا ار ففففي اسففف   ا ا لفففى 

 (.2221)ينج  او ، 

 :أهدف النسب المالية 2-3-11-2

( ننففففى ن  يسففففتخديث ينعلفففف  2221ينج  ففففاو ،    فففف    ففففل، 4: 7882ا ففففار ااففففو  فففف سا  )    

ين اناففر اوسففالر  ففل وسففا ل ينتقلاففل ين ففاني م ففد  ننففى، ف ففم ينساا ففاة ينففويرد  فففي ين ففوي م ين اناففر 

و نففففم ن لففففا د  يلإدير  ففففف  يمخففففا  ين فففف يرية ين ختلفففففر،  اففففع ن  ين ة فففف ية ين اناففففر ينعامجففففر 

اففففح ينكفففف ار ين ففففاني، ا ففففا وي   ففففل ينتقلاففففل ين ففففاني مبكففففي  ففففوي ي ين ففففو  وين صففففور فففففي   

يلاسففففت ا ر ا ففففا ي بففففل ينكفففف ار  ففففل فقفففف  ي جاةيم ففففا ينلففففاا ر، واانتففففاني ااففففا   ففففد  ينتحي  ففففا 

اانلااسففففاة ين اناففففر، وايضففففا  م  ففففل ينعلفففف  ين اناففففر ننففففى مخفففففا  ينقجففففم ينبسافففف   ففففل ينساا ففففاة 

 ين انار ننى  دد قلال و فاد  ل ين ة  ية ين انار  ية ين دنول ينويرح.

 :أهمية النسب المالية 3-3-11-3

(،  لفففى اا افففر يسفففتخديث ينعلففف  ين انافففر اتسفففلوا 2229ففففي افففتي ينكفففت  اافففد رااا فففر و طفففاا )

  ل اسانا  ينتقلال ين اني  ل   ل  ايلي:
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دلا فففل او  ة فف ية لااتكفففا   ففوي ل ين فففو   يلففا د يسففتخديث ينعلففف  ين اناففر ففففي ا طففاء -7

 وينض ي في ي ديء،  ل   ل دوراا في اكي يلا ق يفاة في ي ديء ين اني.

 يةد  يستخديث ينعل  ين انار دوري اا ا في ين قاار ين انار وينتخطا  ين اني. -2

ي بففففل ااسففففتخديث ينعلفففف  ين اناففففر  فففف ل فتفففف ية ة عاففففر  ختلفففففر   ار ففففر ي ديء ينقففففاني  -0

 ر اتدي  ا ين اري. نلك ا

ينتقلافففل ينفففدقاق نلعلففف  بفففل وي  ينعلففف  ين انافففر نالفففا  ايفففر ففففي  فففد  يم فففا، افففل يجففف  ا  ي      

 ين انار ين ختلفر  ل ينقصول  لى ن اااة مت لق االاستفلارية ينتانار:

 ال ملتطا  ينك ار ينوفاء اانتحي ام ا  عد نستق اق ا؟ -7

 ار ر     جم ا ون ا؟ال ي تس   جم  سا اة ينك ار   سول اان   -2

 ال مق ق ينك ار  ا د  اد  لى ي  ول ين لتا   ا ا؟ -0

 ال م تس  فت   مقصال ينك ار نديو  ا   سونر اان  ار ر     اا م ا في ينصعا ر؟ -4

    ين عافلال؟ ر ااي در ر افاء  ينك ار في يستخديث  ويرداا اان  ار  -5

 يستخديث ينعل  ين انار نني  ايلي: (، ات   م ود اا ار2222ا ا اراف  ينعجار )     

 س ونر ي تلاا ينعل  ين انار. -7

مففففوف  ينعلفففف  ين اناففففر  ة فففف ية اساسففففار نلقبففففم  لففففى ي ديء دو  ينقا ففففر ننففففى م ففففديم  -2

 ا   ينتفا ال ين انار.

 اختيار النسب المالية: 4-3-11-3

ينتففففي ي بففففل  عففففد ن فففف يء   لاففففر ينتقلاففففل ي بففففل يسففففتخديث  ففففدد اسافففف   ففففل ينعلفففف  ين اناففففر      

م لففففا  ا ننففففى  ج و ففففاة واففففل  ج و ففففر  ففففل اففففت  ينعلفففف  م ففففا  ومففففدرل ظففففاا     اعففففر، 

ويتوقفففي  نفففم  لفففى ين ففف   ين  صفففود  فففل ينتقلافففل ين فففاني ف فففا  ا فففقاا ينفففديو  قصفففا   

ي  فففل ي افففحو   لفففى دريسفففر  لففف    اعفففر مختلفففي  فففل ينعلففف  ينتفففي ي افففح  لا فففا ويدرسففف ا 

ا ففففوي  ينساا ففففاة ين اناففففر ين تا ففففر مقففففدد  سا ففففر  ا ففففقاا ينففففديو   ويلففففر ي  ففففل، اففففتنم فففففا 

 وينتفففي ساا فففاةين ا ففف  ينتقلافففل ين فففاني و سا فففر ينعلففف  ين انافففر، فان قلفففل ين فففاني ينفففدي لي نديفففر

 (.2227وت  و ،  مختلي ا ا و و ا   ل ينساا اة ينتي متوف  نل قلل ينخار ي ) ين صار
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و لافففر ففففا  ينعلففف  ين انافففر قا  فففر  لفففى اسفففال ي تافففار و  ار فففر ومفلفففا   ج و فففر   قفففاة  

 تدي لففففر اففففال ين ففففوي م ين اناففففر ) قا  ففففر ين  اففففح ين ففففاني وقا  ففففر ينففففد ل( واففففي ادييففففر نلللففففلر 

 مقلا ة  انار  ت   ر ونا  ا    ا ي وث ا  ين قلل ين اني.

افففي ينعلففف  ين ت ل فففر االاسفففتا ار  ،يندريسفففرا فففا ينعلففف  ين انافففر ينتفففي ي ت فففدة  لا فففا افففت     

او ين ففةخ   اكففبل  سا ففف   لففى قفف ير يلاسفففتا ار اففتي  فففل  اففع ين  صففود  فففل ينتقلاففل، ا فففا 

ي ففوث اتقلاففل ملففم ينكفف ار و ففل خففم يتخففت قفف ير   او فف  قلففل  ففار ي،  واعففا ف ففدور ين قلففل 

ندريسفففر  لففف  و فففل افففال ينعلففف  ين لفففتخد ر ففففي افففت  ي ،ااالاسفففتا ار او  فففدث يلاسفففتا ار ا ففف

     ين ديو ار ) ين ف  ين اني(، و ل  ينعكا ، و ل  ين اقار.

 :اثر الاختلاف في المعالجات المحاسبية على النسب المالية المستخرجة 5-3-11-3 

(، افففا  اعفففام  ففف    قاسفففسار  ت فففدد  وينتفففي ملفففتخد  ا ينكففف ااة 2229) ا فففار ينفففدا يو      

مففففةد  ننففففي ينتففففتخا  سففففلسا   لففففى   لاففففر ينتقلاففففل وينعلفففف  ين لففففتخ  ر، ف ففففا    فففف    م اففففام 

فبففل   ي ففر  ففل اففال اففت  ينطفف   م طففي  لفف   اناففر  ،مختلففي  ففل   ي ففر ننففي ا فف ل  ين خففحو

ل اعففود ين ففوي م ين اناففر وقااسففا فففا  ينسعففود مختلففي  ففل ا ضفف ا ينففس   اففتي اانعلففسر نسعففد وي ففد  فف

 فففت   ففففي مطسافففق ين  فففايا  ين قاسفففسار ف عفففام ن يو فففدا فففا ، ي  ففف  ن فففا ين ديفففد  فففل ين  انجفففاة

 ففل يطسففق ين  ففايا  يندوناففر، او قففد مبففو  نديففر   ففايا   ا ففر افف ، اففتي يلا ففت   ايضففا نفف  يخفف  

 سلسي  لى ينعل  ين انار.

، ات ففف  يجففف  ينتتاافففد  لفففى ينعلففف  ن انافففر نلكففف ااة ينتفففي م ت فففد (2229ا فففا اافففد ينفففدا يو  )    

ين ت اقففففد   لففففى   لاففففاة ينسقففففع  ةت ففففويلي وينكفففف ااين  ففففود يلاسففففتئجار  ىفففففي م ويل ففففا  لفففف

     .وينتطوي  و نم لا ت         انجت  في دفام  ين لتت  
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 :الخـلاصـــــــــــــــة 11-3

 ففففااام يلاسفففتا ار و ف فففوث سفففو  ي وري  ين انافففر  مفففم مخصفففا  افففتي ينفصفففل  سفففت  ي      

 افففع ااديففففف  و  لمفففم ينتطفففف   ينفففي  ا ففف  يلاسففففتا ار  فففوو  لافففاة ينتقلافففل ويمخففففا  ين ففف ير، 

واففففتنم مصففففعاي يلاسففففتا ارية وا ففففوي   ةخففففا    ين ت ل ففففر افففف  وا ففففوي  يلاسففففتا اري ين ا ففففد وين

 ماجات .ين لتا  يل في سو  ين ال واورا  ق يرية يلاستا ار و نست ي

واانعلفففسر ن سفففوي  ين انافففر مفففم ينتطففف   ننفففي  ففففااام ي سفففوي  ين انافففر وا وي  فففا وين وي فففل      

ين ة فففر نعجفففاح سفففو  ين فففال وافففتنم  كفففت  سفففو  ي وري  ين انافففر ينلاسفففي وينتتاافففد  لفففي رففف ور  

 و ود اائر سو  ين ال.

عاون فففا  فففل  ا ففف   فففالاة ا فففا  فففا يخففف    لافففر ينتقلافففل ويمخفففا  قففف ير يلاسفففتا ار، ف فففد مفففم م     

يمخففففا  ين فففف ير وين سففففادئ وين  ففففايا   ية ين  قففففر اامخففففا  ين فففف ير، ويسففففتخديث اسففففلوا ينتقلاففففل 

ينت اافففح  لفففى يسفففتخديث ينعلففف  ين انافففر ات فففد اسفففانا    ين فففاني نتقلفففال قففف يرية يلاسفففتا ار  ففف

قسففففل  ينتقلاففففل ين ففففاني و نففففم لااتلففففاا اسففففلوا ينتقلاففففل اانعلفففف  ين اناففففر اا اففففر  تحييففففد   ففففل

 ين قللال ين اناال في  جال يمخا  ق يرية يلاستا ار ويلا ت ا .

الفففاطر  فففل اافافففر يمخفففا  قففف يرية يلاسفففتا ار ففففي   سفففت  فففل افففتي ينفصفففل ن طفففاء  فبفففا  ين فففد 

فبففف    فففل ي سفففوي  ين انافففر وا وي  فففا و ففف   مقلافففل يمخفففا   ومبفففويلسفففو  ي وري  ين انافففر، 

 .ين لتا   ينتي سا وث ا ا ةين  ير ينصا   ا در ين لتطا  في يلاستا اري

 ومقلال ينساا اة.ست  ي   ع جار يندريسر نيتعاول ينفصل ين ادث و     
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 الفصل الرابع

 وتحليل البيانات منهجية الدراسة

 

 ة:ـــدمـــقـــم 1-4

نررا  ارر  ل ن ل ررأي ل ترر  ت ل رر  ل ب  رر   ارر  رأ نرر     رلسرر   سرر  أت ل أعرر  ت  أرر  نام أرر      

نعتذرررر لو ل ب  رررر  لبس سررررأ   ررررا ل عرررر    سرررر ي ت مررررر فرررر  ل  رأذرررر  ل ترررر  سررررأت    ،ب رلسررررت 

تصررنأ  ب ىرر  بمرر ،   أ أرر   نعرر   ت  أ رر    بأ ارر و،  ل  رأذرر  ل ترر  أ تررت بمرر  ب ىرر ،   ت ذأررا 

ل نا سرررت   ذأررر   ب رلسرررت ،  أررر  أنىرررا  21Paradigm  رررل أ رررت  ا أ تررر ر ل ب  ررر  ل انررر  ل 

ت   انأررر   بأرررر  ب  اسرررب    نام أررر  ل تررر  أسرررت  نم  فررر  ل انررر  ل ل ررر   أتباررر ا ل ب  ررر  فررر   رلسررر

 (. 2002ل  أت ر ،   ل  رلس 

 : منهـجية الدارسـة 2-4

 انرررر  ل   ت  أررررا،  Functionalistل تنرررر و ارررر ا ل  لرسرررر    رررر  ل انرررر  ل ل رررر  أ            

 Burrell ا  رفرررو ل انررر  ل ل ىلاىررر  لب رررر   ل ت سرررأر ، ل باررر ر ، ل اسررر ا (، ل تررر   ررر  

and Morgan (1979) ، بذرر ً   انرر  ل ل رر  أ    انرر  ل   ب رر  فرر  ل ع رر   للا تن  أرر   ،

تمرررت  ل   ررر ري بصررر ر    نررر  ب لاستذصررر ءلو  ل ت ذأذررر و(   عررر    للا تنررر    ب سرررت  ل    ررر  

 24،   تنأررر    مررر  ل ا رررر    بأعررر  ل بشررررأ 23،  ا رأررر  ل نعرفررر  للاأ  بأررر 22ل   ررر   ل ررر لرع 

،  أر ررري ل سررربت فررر  ل تأررر ر ل انررر  ل ل ررر  أ     ررر  25  ل   رأررر    مررر  ا رررر نام أررر  ل ب ررر

 لبسب ت ل ت  أ :

                                                           
21
ل ع      بأع  ل نعرف   ا  تذ        ن أ  ل نن رس  ل ع نأ  ل ذ رن      لفترل  و ل ا س  ا Paradigm   تشأر   ن  ان  ل   -

 (.Hussey and Hussy,1997   رل   ن ً أشنا ن ن    نا ل ا رأ و  لبس  أت  ل  را  ت  أ  ل بأ ا و  
22
لا  أمت  ب رلس   بأع  ل  لرعأ ،  ن    ل   او ل  لرعأ    ارأ     ر        أعري     ل          لا  "         رلس  ل     "   -

 (.Crott, 1998ا ل شع ر ل  ر    ب ألا  
23
(،  ن   ام  تعتبر Hopper and Powell, 1985تمت  ا رأ  ل نعرف  ب بأع  ل نعرف ،  لبش  ا ل ت  تت  ا ،   أي أت  ت نأعم    - 

شع ر     ا  ا ل نعرف  ت    بص ر نستذ   Positivist  (،  أعتذ  ل  لرعأ ا Crott, 1998ل  رأا   م   شرح ل نعرف  ل بشرأ   

 Gill) ت سس فذ      ل نلا   و ل ت رأبأ ،  لا ا رأ  ل نعرف  للاأ  بأ  نباأ       را   س  أت تذ أ أ  تسأ ر     ل ب   ل ع ن  
and Johnson, 1997). 

24
 ل تاأرلو للا تن  أ  (، ف   تنأ  تر   ا ل نرء (Burrell and Morgan, 1979 أذص  بم  ل علار  بأا ل  اس ل بشر   بأرتم   - 

 (.Hopper and Powell, 1985ا  ىنر    لنا لا س      نرء   أم   

 
25
 ا  ام أ  لبس  ت لبرا ن    أ  أ  ا لبس  ت ل   ر    ع    للا تن   ،  أ  أت  ت نأي ل بأ ا و نا  لاا   رلءلو نشتذ   - 

 (.Hopper and Powell, 1985 :Burrell and Morgan, 1979نا     ل  بأع    
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 ا ل بأ ارررر و ل ترررر  ترررر  ت نأعمرررر  بغرررررلو ارررر ا ل  لرسرررر  تتصرررري برررر       ل نرررر     -0

 ن ن س. ن        ل   ار  ب  ت    أن ا ل ت ذا نا     ا  بش ا

  . ا ل نعرف  ل نتع ذ  بم ا ل بأ ا و ا  نعرف  نستذ    ا لبفرل -2

 ا سررر  ل لبفررررل   تصررررف تم  ا بعررر  نرررا ل بأرررر  ل ن أ ررر  بمررر ،  أذصررر  بررر  ل لبفررررل   -3

ل ررر أا رررر ن ل ب    بررر    ررر  لسرررتن رلو للاسرررتبأ ا نرررا  رررلاا نررر  اررر  ن  ررر   فعرررلاً فررر  

 بأر    ن  م    أس ن ر    م و ا ر فذ . 

 :أسلوب الدراسة 1-2-4

يتسعفففى ينسفففا او  ففففي دريسفففت م ين ديفففد  فففل ي سفففانا  او ين فففدي ل ينسقاافففر ينتفففي يففف و  ات  فففا       

ينففففت   ""Quantitative    ففففر، و ففففل اففففت  ي سففففانا  او ين ففففدي ل اسففففلوا ينسقففففع ينب ففففي 

ي افففففح  لفففففي ي ا فففففاد ين ورفففففو ار نلويقففففف ، نلفففففتقبم ففففففي ين ت اففففف ية وي تسفففففار ينف رفففففااة 

(، االإرففففافر ننففففى مفلففففا  ين  قففففاة Hussey and Hussy,1997ين ورففففو ر  لففففس ا  )

 ين ت دد  وين تدي لر اال ين ت ا ية.

 "Process"وفففففي رففففوء  ففففا سففففسق ي بففففل مصففففعاي اففففت  يندريسففففر  ففففل  اففففع يلإ فففف يءية      

ينتفففي متس  فففا ننفففى دريسفففر ا افففر، ا فففا  فففل  افففع ين فففد  ينفففت  ملففف ي ننفففى مق ا ففف  ف فففي دريسفففر 

يستبكفففافار م فففد  ننفففى يستبكفففا  ظفففاا     اعفففر، ومقديفففد   ان  فففا اكفففبل ويرفففح  فففل  ففف ل 

رررررررلرلو   ل ت بأذررررر و ل ن  سررررربأ  ل ن ت  ررررر   عذررررر   للاسرررررتر  ر   ررررر  ىررررررقاا  فففففا ااستبكفففففا  

 تنررر     ررر  ل بأ اررر و ل تررر  تررر  ت نأعمررر  نرررا  أاررر  ل  رلسررر ،للاسرررتىن ر فررر   أبأررر ،    رررل ب لا 

ب لسررررر     ل   نررررري ل بأ اررررر و ل نتنى ررررر  فررررر  لسرررررتن ر  للاسرررررتبأ ا، ىررررر  ت  أرررررا اررررر ا ل بأ اررررر و 

ب سررررت  ل  لبسرررر  أت ل  صرررر رأ  ل نا سررررب ،    صرررر ا   رررر  ل اترررر ر  ل ترررر  فرررر   رررر رم  أن ررررا 

ررررررلرلو للاسررررتىن ر فرررر      ر   ررررل ت بأذرررر و ل ن  سرررربأ  ل ن ت  رررر   عذرررر   للاسررررتر ت  أرررر   ىررررر

  أبأ .

 :أداة وطريقة تجميع البيانات 2-2-4

ي فففوث وم تسففف    لافففر   ففف  ينساا فففاة    لفففر اساسفففار و ت د فففر  فففل   ي فففل ين  لافففر ينسقاافففر      

ينسا فففع اج ففف  ينساا فففاة ينتفففي يقتا  فففا ففففي ن فففار دريسفففت ، ن فففا  افففدي اا   فففل  ففف ل يلاسفففتساا  

وين  االفففر وين   لفففر، او  فففل  ففف ل ينوسفففا ل  اففف  ين ادي افففر االإ صفففا ااة وينوخفففا ق و ا افففا 

 (. 2222 ل ينوسا ل ين بتسار ين ختلفر ) كام،
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اففف  ااا فففاة ي بفففل يسفففتخدي  ا ففففي اففف    فففل وا فففا ن  يسفففت ار  يلاسفففتساا  م افففل وسفففالر مج      

، ر نتج اففف  ينساا فففاةا  ا افففتدي  ر الفففيينسقفففول ينب افففر وينعو افففر  لفففى  فففد سفففويء، ف فففد مفففم يسفففتخد

قففففوي م يلاسففففتساا  نل كففففاراال فففففي يندريسففففر  فففف  م ففففديم يلإيضففففا اة ن ففففم  ااناففففد وقففففد مففففم ملففففلام

رسفففانر نرففففا   اففففع  ويلإ اافففر  لفففى  فففا اافففدو   فففل يستفلففففارية، ومضففف عا قا  فففر يلاسفففتساا 

سفففم ين كففف    لفففى اي تفففوة افففت  ين سفففانر  لفففى  ورفففو  يندريسفففر وين فففد    فففل ن  يؤافففا، و

سففففم ينسا ففففع،  فففف  ينتتااففففد  لففففى سفففف ير ين  لو ففففاة ينتففففي سففففاتم ينقصففففول  لا ففففا اينديرسففففر و

ن ا  فففر  ج و ففففر  ففففل ينعلفففف  ويسفففتخدي  ا   فففف ي  ينسقففففع ين ل ففففي ف ففف ، ا ففففا ارف ففففا  فففف  ي

   ا   ينساا اة ينكخصار نل كاراال في يندريسر.  اتي ننى  ا ين انار، 

مصفففف ام  انففففر يفت يرففففار نكفففف ار  ففففعا ار ملففففتت     ففففدية وف ففففا  ن  ففففد يسففففتئجار  مففففم ا ففففا     

، ومفففم  (71م ففويلي، ومففم   انجففر ين  فففد  قاسففساا  وف ففا  ن تطلسففاة   افففار ين قاسففسر ينففدوني رقففم )

ا  اففافت ي   ففدث مطساففق ين  اففار، ا ففا مففم مصفف ام قففا  تي  (71رقففم )   انجففر اخفف   ين  اففار

يسففتساا  نففعف  ينقانففر يلافت يرففار اقاففع ي تففوة  لففى  ففف  ي سففئلر ونبففل  فف  ي ففت   م مافف  

ينسفففدء افففت  ين  فففانجتال لإن فففاء يخففف  ينت ماففف   لفففى ن اافففاة ين كفففاراال ففففي يندريسفففر، و نفففم ا فففا 

 يلي:   

ا  ففففر اانقانففففر يلافت يرففففار ين  انجففففر وف ففففا  اففففداة ملففففم ين  :ىقائمااااة الاسااااتبيان الأولاااا -7

(، وافففففداة ي سفففففئلر ا فففففا  فففففول  فففففدل م افففففام 71ن تطلسفففففاة ين  افففففار ينفففففدوني رقفففففم )

ين لفففتا  يل نل  لو فففاة وقففف يرام االاسفففتا ار واافافففر يسفففتخدي  م نل  لو فففاة ففففي افففت  

اخففف   ين  افففار ا  افففافت ي   فففدث مطسافففق ، خفففم ينتقفففول ننفففى ين  انجفففر يناا افففر رين  انجففف

ن  افففار وسفففةين م  فففل م افففا  م، وقففف يرام، و فففدل   ء فففر ين  لو فففاة ففففي ين  انجفففر ي

 (.2يناا ار )  لقق رقم 

اخفففف    اففففداة ملفففم ين ا  ففففر اانقانفففر يلافت يرففففار ين  انجفففر : الثانياااةقائماااة الاسااااتبيان  -2

ين  اففففار ا  اففففافت ي   ففففدث مطساففففق ين  اففففار واففففداة ي سففففئلر ا ففففا  ففففول  ففففدل م اففففام 

ين لفففتا  يل نل  لو فففاة وقففف يرام االاسفففتا ار واافافففر يسفففتخدي  م نل  لو فففاة ففففي افففت  

(، 71ين  انجففر، خفففم ينتقفففول ننفففى ين  انجفففر يناا اففر وف فففا  ن تطلسفففاة ين  افففار ينفففدوني رقفففم )

م، و فففدل   ء فففر ين  لو فففاة ففففي ين  انجفففر يناا افففر ) وسفففةين م  فففل م افففا  م، وقففف يرا

 (.0 لقق رقم 



 
 
 

22 
 

وقفففففد ي تفففففوة قا  تفففففا يلاسفففففتساا   لفففففى  ج و فففففر  فففففل ي سفففففئلر  ية ينع ايفففففاة ين  ل فففففر،      

و ج و ففففر  ففففل ي سففففئلر  ية ينع ايففففاة ين فتو ففففر، وي ففففت لا يندريسففففر  ية ينع ايففففاة ين  ل ففففر 

  لى  ج و تال:

    ل ين كاراال يلإ اار  لا ا اع م او ا . سارية يطل المجموعة الأولي:

 سفففارية يتطلففف   فففل ين كفففاراال يلإ اافففر  لا فففا ااسفففتخديث   افففال نابففف ة  المجموعاااة الثانياااة:

 ،  اع اا ا ن اااة ين  اال  و ال. يينخ اس

 النوع الأول:

  

  

 

 النوع الثاني:

 م افق بشدة م افق غير متركد غير م افق غير م افق بشدة الإع بة

 5 4 3 2 1 الدرجة

 

ا فففففا ي سفففففئلر ين فتو فففففر، ف فففففد افففففا  ين فففففد   ع فففففا ينقصفففففول  لفففففى ا ففففف  ينت لا فففففاة او      

 يلاقت ي اة او ينتفلا ية لإ اااة ين كاراال.

 ففففل  اةوفا ففففا يت لففففق ات لففففام ي سففففئلر ا ففففا  تي يلاسففففتساا  ف ففففد مففففم م لففففا  ا ننففففى  ج و فففف     

 يندريسر و نم  لى ينعقو ينتاني:  ف رااةى يت بل  ل ي تسار  تي سئلر 

اسفففففئلر م فففففا   فففففدل م افففففام ين كفففففاراال نل ة ففففف ية ين انافففففر ينعامجفففففر  فففففل ين  انجفففففر  أولاا:     

( فففففي قا  ففففر 71ين قاسففففسار ن  ففففود يلإيجففففار ينت ففففويلي وف ففففا  ن  اففففار ين قاسففففسر ينففففدوني رقففففم )

اخففف    يلاسفففتساا  ي ونفففي، وملفففم ينعامجفففر  فففل ين  انجفففر ين قاسفففسار ن  فففود يلإيجفففار ينت فففويلي

 ساق ين  اار في قا  ر يلاستساا  يناا ار.ين  اار ا  اافت ي   دث مط

اسفففئلر م فففا   فففدل يسفففتخديث ين كفففاراال نل  لو فففاة ين انافففر ينعامجفففر  فففل ين  انجفففر   ثانياااا:     

( فففففي قا  ففففر 71ين قاسففففسار ن  ففففود يلإيجففففار ينت ففففويلي وف ففففا  ن  اففففار ين قاسففففسر ينففففدوني رقففففم )

اخففف    ن  فففود يلإيجفففار ينت فففويلي يلاسفففتساا  ي ونفففي، وملفففم ينعامجفففر  فففل ين  انجفففر ين قاسفففسار

 
 الإع بة

 
 منخفضة عدا  

 
 مرتفعة عدا   مرتفعة مت سطة منخفضة

 5 4 3 2 1 الدرعة
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ين  افففار ا  افففافت ي   فففدث مطسافففق ين  افففار ففففي قا  فففر يلاسفففتساا  يناا افففر، و نفففم  عفففد يمخفففا ام 

 ين  ير االاستا ار في ي س م.

ين كفففاراال لا فففت   ين  انجفففر ين قاسفففسار ففففي ينقفففانتال          ففففراسفففئلر م فففا   فففدل  ثالثااااا:     

) انفففر مطسافففق ين  افففار و انفففر  فففدث مطسافففق ين  افففار( وي فففت   متخا افففا  لفففى قففف يرام و نفففم 

ا  افففافت ي   فففدث مطسافففق  افففانتقول ففففي قا  فففر يلاسفففتساا  ي ونفففي ننفففى ين  انجفففر اخففف   ين  افففار

يناا اففففر ننفففى ين  انجففففر وف فففا  ن  اففففار ين قاسففففسر ين  افففار، واففففتنم ينتقفففول فففففي قا  فففر يلاسففففتساا  

 (    ن طا  م ينعل  ين انار ا د ينتقول ننى ين  انجر في التا ين  انجتال.71يندوني رقم )

م فففد  ننفففى مقديفففد ين كفففاراال ن فففدل   ء فففر ين  لو فففاة ين قاسفففسار وففففى  اسفففئلر رابعااااا:      

خا فففار   ء فففر ين  لو فففاة، ين ت الفففر التفففا ين  فففانجتال  فففل  افففع مق افففق ينخصفففا   يناا ويفففر ن

لفففسر نل  انجفففر اانعا ففففي ينوقفففا ين عاسففف  و نفففم افففففففي ةيفففاد  ين  فففدر  ينتعسةيفففر، وينت اا افففر، وموف 

ا ففففم ينففففف   اففففال يينتففففي مففففم ينتقففففول ننا ففففا فففففي )خاناففففا ( وفففففي التففففا ين ففففا  تال، و نففففم ا ففففد ندر

 ين  انجتال ومتخا ا ا  لى ق يرام.

   ففففر را  ين كفففاراال ففففي ين  انجفففر ين قاسفففسار وف فففا  نل  افففار  ننفففىم فففد   اسفففئلر خامسااااا:     

ينلاساففففر، وين ففففد   ففففل اففففتي ينلففففةيل اففففو  رين  اففففار نلسائفففف( و ففففدل   ء ففففر  71ينففففدوني رقففففم )

 قاونففففر   فففف  يلاقت ي ففففاة وي ريء  ففففول ن با اففففر ي ت ففففاد   ي ففففر ن  انجففففر   ففففود يلاسففففتئجار 

و فففد ا  مقديفففد نط ي فففر ين  انجفففر واانتفففاني مو فففد لا ي ينت فففويلي و ا فففر ا   ففففي ينسائفففر ينلاسافففر

 .(71 ا ر نتسعي اسلوا   انجر  عاس  قد يبو  او  فل  ين  اار يندوني )

 :مجتمع وعينة الدراسة 3-4

ينتفففي م فففوث اساففف  و ففف يء ي سففف م ففففي  وين صفففار  يتبفففو   جت ففف  يندريسفففر  فففل ينكففف ااة     

سفففو  ي وري  ين انافففر ينلاسفففي و نفففم نقلفففاا ا ينخفففاي وم افففل ين لفففتا   ين ةسلفففي ففففي سفففو  

و لفففف ي نصفففف    جففففم ين جت فففف  فففففا  يندريسففففر ي ت ففففدة  لففففى اسففففلوا  ،ين انافففر ينلاسففففي ي وري 

 ين لففففح ينكففففا ل، نلا ن  ي ففففد ينكفففف ااة نففففم مكففففارم فففففي يندريسففففر و نففففم ن ففففدث ر ست ففففا فففففي

يلإفصففففاح  فففففل   لو ام فففففا يلاسففففتا ارير وينكففففف ار افففففي  فففف ار ين ختفففففار نلتفففففا ال
26
و   افففففا  

                                                           
26
ف    ك     يال ديعار ناسي ا و   ق ير ينلجعر ينك سار ين ا ر  د.ل  72.222.222ا ال  ال قدر     ار ين ختار نلتت ال امتسل   -

ا حيونر  كا  ا في   ا  ا وي   ث اك ار  لاا ر ناسار ية   ن ا  2272 -72-78  ين ةرخ 902وينتجار  رقم  يلاقتصادو  نلصعا ر

وم ارل  كا  ا ات ديم ينخد اة ينتت اعار في سو  ينتت ال ين قلي وموسا  قا د  ين  ل ين كت م      ااة ن اد  ينتت ال   ت اعاةينت

 .نل ويرد ين تا ر ين د    ويست  لينو عي  ن قتصادين ت اح  ين  اار  ع ا ويندونار   اير ود  ا  
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ين  الففففي  ديعففففر  فففف يال  واانتففففاني ا ففففسح ين جت فففف  ين ففففتاور  اعففففر ويمج ففففا يندريسففففر ننففففى 

 ( يورح  اعر يندريسر.4-7ي تسار ينف و  ادلا   ل ينتلاؤلاة وينجدول رقم )
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ا ففففد مقديففففد  اعففففر يندريسففففر مففففم موةيفففف  يسففففت ارية يلاسففففتساا   لففففى ينفئففففاة ين كففففارار فففففي   

يندريسففففر وين ففففةخ   فففففي   لاففففر يمخففففا  قفففف يرية يلاسففففتا ار  ففففل ) رؤسففففاء اقلففففاث يلاسففففتا ار 

يلاسففففتا ار ا ففففا  فففف ااة ينوسففففا ر  قوين لففففاا ال فففففي ين صففففار  و فففف ااة ينتففففا ال و ففففعادي

قلفففاث ينتفففديول( وافففت  ين اعفففر م افففل ين لفففتا   ين ةسلفففي ففففي ين انافففر، ف فففد مفففم يسفففت دي  رؤسفففاء ا

( يورفففففح  فففففدد يلاسفففففت ارية ين وة فففففر، 4-2سفففففو  ي وري  ين انافففففر ينلاسفففففي و فففففدول رقفففففم )

  .وين لتل ر، و لسر ين دود

 ( الاستمارات الموزعة والمستلمة ونسبة الردود4-2جدول رقم )

 البيــــــــــــــــان

 

 الإجمالي

 النسبة %     العدد  

 %111 51 استمارات موزعة

 %84 42 استمارات مستلمة

 %12 6 استمارات لم تستلم

استمارات  ير صالحة للتحليل الإحصائي
(27)

 2 4% 

 %81 41 استمارات صالحة للتحليل الإحصائي

 يوضح هذا الجدول عدد الاستمارات الموزعة، والمستلمة، ونسبة الردود.

ونخعفففاء موةيففف  يلاسفففتساا   لفففى  فففعدو  يلإ  فففاء يلاقتصفففاد  ويلا ت فففا ي يمضفففح افففا  اعفففام      

 ففف ار  تخصصفففر ففففي  جفففال يلإيجفففار ينت فففويلي اا فففا ماا فففر نلصفففعدو  مقفففا يسفففم ينكففف ار 

قفففاث ينصفففعدو  وو   افففا ين  الفففي  ديعفففر  ففف يال  ، ينلاسافففر نلت ويفففل ويلإيجفففار ين فففاني ين لفففاا ر

  ينكففف ار نصفففانح  ففف ار يلإ  فففاء ن سفففتا ارية ين انافففر  و نفففم اتفففاريا اانتعفففاةل ينبا فففل  فففل افففت

( ف ففففف  خ خففففو   لافففففو  02.222.222ويسلفففف  رال  فففففال ينكفففف ار  سلففففف  قففففدر  ) ،22/1/2277

 (  ك   ديعار.72( خ خر  لاو  س م قا ر ينل م )0ديعار   لم  لى )

ين ا فففر وينخا فففر و فففل  وم فففدث ينكففف ار  فففد اة ينت ويفففل ويلإيجفففار ين فففاني نباففففر ينج فففاة     

 ااع ا  ايلي: 

ين افففاث  ا  ارسفففر  كفففا  يلإيجفففار ينت فففويلي وين افففاث اباففففر ا فففوي  ينت ويفففل نل كففف و اة  -7

ينصفففففعا ار وينتجاريفففففر وينحري افففففر وينخد افففففر و كففففف و اة ينطاقفففففر وينسائفففففر وم عافففففر 

 ين  لو اة.
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ينساففف  يجفففارل او ين افففاث اباففففر ا فففوي  ينت ويفففل اان كفففارار وين  ياقفففر ويلإيجفففار وينساففف  يلا -2

 .اانت لا 

 نيجار اافر ا وي  ينتج احية وين  دية وين  ارية. -0

ينتتسفففففا  ويلإدير  ين سا ففففف   نل قفففففافا و فففففعاديق يلاسفففففتا ار ففففففي  جفففففال يلاسفففففتا ار  -4

 وينت ويل ويلإيجار ين اني.

ين اففففاث ابافففففر  ففففد اة ينت ويففففل يلاسففففتا ارير ويلاسففففتا ار ين سا فففف  وموظاففففي ي  ففففويل  -5

اقصففففر ويلإيجففففار ويلاقتعففففاء وين لففففا د  فففففي موسففففا   جففففال يلاسففففتا ار وين كففففارار ين تع

 ين اني وينت ويل ومبااف ا     تطلساة ينلو .

ينجفففدول يلاقتصفففادير ويلاستكفففارية ففففي افففل  فففا  اةم فففديم ااففففر يندريسفففاة ينفعافففر ودريسففف -9

 يت لق ا جال ينت ويل ويلإيجار ين اني نل ك و اة ينتي م وث ات ويل ا.

   ون اد  مت ا  اافر ا وي  ينتج احية وين  دية.اا  و  يء ومت ا -1

 ين ااث ا  لااة  صم ون اد   صم اافر ي وري  ين انار. -1

 .ين دير ي س م وينلعدية وينتديول في سو  ي وري  ين انار ينلاس -8

اففففاد  افففا  ينكففف ار  وينفففت   ينكففف ار و  االفففر ينلفففاد  فففدي  يلإدير  ين انافففر رمفففم ةيفففا و    

  ارسفففر  كفففا  يلإيجفففار ينت فففويلي، وي  ينكففف ار  انافففا  م فففوث ا  ارسفففر  انافففا  لا م فففوث ا

 كفففا  وي فففد ف ففف  وين ت افففل ففففي  كفففا  ينساففف  اانت لفففا  ف ففف  نلج فففاة ين ا فففر وينخا فففر، 

وي  فففف  ينلففففس  ننففففى  ففففدث   ارسففففر  كففففا  يلإيجففففار ينت ففففويلي اففففو  ففففدث فففففتح سففففجل 

لسفففاة قفففا و  نل فففة  يل وين لفففتت  يل افففوةير  يلاقتصفففاد  تفففى الا  و نفففم  لففف   تط

، ا فففففا اففففففاد ينلفففففاد  فففففدي  يلإدير  ين انافففففر 2272( نلفففففعر 75يلإيجفففففار ينت فففففويلي رقفففففم )

 كففففبلر اساسففففار  ت الففففر فففففي  ففففدور مفففف  ا  ينكفففف ار قسففففل قففففا و   او ففففوداانكفففف ار 

( وين فففففا و   فففففدر  فففففاث 2228يلإيجفففففار ينت فففففويلي  افففففع   فففففدر ينتففففف  ا   فففففاث )

(2272  .) 
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 الدراسة: واختبار فرضياتتحليل البيانات  4-4

ا ففففد   فففف  يسففففت ارية يلاسففففتساا ، مففففم مف يفففف  ينساا ففففاة ومسويس ففففا، و  ي  ت ففففا و  انجت ففففا      

   ل ي سانا  ينتانار: ومقلال ا ااستخديث  ن صا اا

  Aeliability Analysis: صدق وثبات الاستبيان 1-4-4

ا  ينسقفففع ين  لفففي لاافففد نففف   فففل يسفففتخديث ادوية ين افففال، ونمسا فففا  ن عفففااا ينسقفففع ين  لفففي       

فا ففف  يجففف   لفففى ينسا فففع  عفففد يسفففتخدي    دي  قافففال ففففي دريسفففت ، ا  يتتافففد  فففل ن  ي دي  ينتفففي 

يلفففتخد  ا افففي ادي  سفففلا ر و افففد  و عاسفففسر نل ففف   ينفففت  و فففدة  فففل ي لففف ، وافففتي  فففا ي ففف   

 (.2222ينجاد ) عام و س  ، اك و  يلا تسار 

نلتتاففففد  ففففل خسففففاة  Alpha Chronbach)وقففففد مففففم يسففففتخديث ي تسففففار انفففففا ا و سففففاخ )     

و وخوقافففففر ينساا فففففاة ين تقصفففففل  لا فففففا  فففففل ين كفففففاراال،  افففففع ي تسففففف  افففففتي يلا تسفففففار ي فففففد 

يلا تسفففارية يلإ صفففا ار ين ا فففر نتقلافففل ااا فففاة يلاسفففتساا  وم ت فففد  وخوقافففر ينساا فففاة  لفففى قا فففر 

%( ففففففتنم ي عففففي ا  ااا فففففاة يندريسففففر  ية خسفففففاة 92)انفففففا(، فففففا ي اا فففففا )انفففففا( ااسففففف   ففففل )

%( ففففا   نفففم ي عفففي ا  اعفففام  فففدث 92افففر  انافففر، ا فففا ن ي اا فففا قا فففر )انففففا( اقفففل  فففل )و وخوق

، واا فففا  لفففسر ي تسفففار انففففا ا و سفففاخ نساا فففاة افففت  (2225خسفففاة ففففي ااا فففاة يندريسفففر )ينسافففامي، 

 %(، ويدل  نم  لى ن  ااا اة ات  يندريسر  ية خساة و وخوقار  انار.11.7يندريسر )

 : Normality Distribution Testطبيعي اختبار التوزيع ال 2-4-4

 "Kolmogorov- Smirnov Test"مففففم يسففففتخديث ي تسففففار اون جففففورو  سفففف   و       

ويمضففففح اففففت  ين ا ففففر  لا تسففففار  ففففا ن ي اا ففففا ينساا ففففاة متسفففف  ينتوةيفففف  ينطسا ففففي  ففففل  د فففف ،

(2.25)نج اففف   قفففاور يندريسفففر يقفففل  فففل  لفففتو  يندلانفففر  (Sig) ريلا ت اناففف
28

 ا وافففتي ي عفففي ، 

متسفففف  ينتوةيفففف  ينطسا ففففي لا ينساا ففففاة
29

ين  ل اففففر  افففف   نففففتنم مففففم نسففففتخديث ادوية يلإ صففففاء   ،

 .(4،  لقق رقم )ف رااة يندريسر  تسارلا
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 :  Descriptive Analysisالتحليل الوصفي  3-4-4

ي ففف    لفففم يلإ صفففاء ينو ففففي ات ففف  "ين لفففم ينفففت  يلفففا د ففففي مصفففعاي وملخفففا  و ففف        

، وقفففد مفففم يسفففتخديث افففتي ي سفففلوا ينتقلافففل وو فففي (70:2222وت ففف و ،  ينساا فففاة" ) عصفففور

 ينساا اة ين ا ر  ل ين كاراال و نم  ل   ل ينجدول ينتب يرير وينعل  ين ئوير.   

 توزيع المشاركين في الدراسة بحسب المؤهل العلمي: 1-3-4-4

ل و لففففست م ( ن    لففففم  اعففففر يندريسففففر  ففففل   لففففر ينسبففففانوريو4-0يتضففففح  ففففل ينجففففدول )    

%( اففففففم  ففففففل   لففففففر در ففففففر 25%(  ففففففل ن  ففففففاني ين كففففففاراال فففففففي يندريسففففففر وي  )92.5)

%( يق لففففو  ينففففدالوث 72%(  ففففل   لففففر در ففففر ينففففداتور ، وي   ففففا  لففففست  )2.5و ) ين ا لففففتا 

 واتي يحيد  ل در ر يلا ت ادير و ين وخوقار في ينساا اة ين تقصل  لا ا. ين اني

 (4-3م )ــدول رقـــج

 المشاركين في الدراسة بحسب المؤهل العلميتوزيع 

 النسبة % العدد المؤهل العلمي للمشارك

 %2.5 1 دكتورة

 %25 11 ماجستير

 %62.5 25 بكالوريوس

 %11.1 4 دبلوم عالي

 %111.11 41 المجموع

 العملي. ليوضح هذا الجدول توزع المشاركين في الدراسة حسب المؤه

 لدراسة بحسب التخصص العلمي:اتوزيع المشاركين في  2-3-4-4

 يتطلفففف  اديء ينوظافففففر ين اناففففر ابفففففاء   اناففففر رفففف ور  مففففويف  ينبفففففاءية ين ةالففففر  قاسففففساا       

  ( يورح موةي  ين كاراال في يندريسر اقل  مخصصام م ين ل ار:4-4وينجدول رقم )
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 (4-4جـــدول رقــم )

 المشاركين بحسب التخصص العلميتوزيع 

 النسبة % العدد العلمي للمشاركالتخصص 

 %57.5 23 محاسبة

 %17.5 7 إدارة أعمال

 %11.1 4 اقتصاد

 %7.5 3 تمويل ومصارف

 %7.5 3 أخري

 %111 41 المجموع

 التخصص العملي. حسب الدراسة في المشاركين توزع الجدول هذا يوضح  

 قفففد  فففل ين كفففاراال ففففي  جفففال ين قاسفففسر ي   لفففسر ين تخصصفففال فففل ينجفففدول ينلفففااق يتضفففح    

%(، و مكفففبل ي لفففي  لفففسر  فففل ينتخصصفففاة ين كفففارار ففففي يندريسفففر، ي  ففف  ينفففت  51)ال فففا 

سففففتا اا ين كففففاراال فففففي يندريسففففر نلتطسا ففففاة ين قاسففففسار ين ختلفففففر ن  ففففود يلاسففففتئجار، ن يلفففف ل

 يرية يلاسفففتا ار، ا فففا يتضفففح  فففل ينجفففدول ن   فففا  لفففست  خففف  افففت  ينتطسا فففاة  لفففى قفففاو فففل خفففم 

%( ففففي  جفففال 72%(  فففل ن  فففاني ينتخصصفففاة اا فففا ففففي  جفففال ندير  ي   فففال، و )71.5)

%( فففففي  جففففال ينت ويففففل وين صففففار ، ااع ففففا ال ففففا ينتخصصففففاة ي  فففف ل 1.5يلاقتصففففاد، و)

  %(.  1.5ين كارار في يندريسر اعلسر )

 سب الخبرة العملية:توزيع المشاركين في الدراسة بح 3-3-4-4

اا فففا  ورففف وريا  ن فففف  ي ديء وينجفففدول ي   ففف اي افففل ياتلفففاا ينخسففف   ففففي  جفففال يلاسفففتا ار      

 : ينتاني يورح موةي  ين دد وينعلسر نلعوية ينخس   اانعلسر نل كاراال في يندريسر
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 (4-5جـــدول رقــم )

 عدد سنوات الخبرةحسب بتوزيع المشاركين 

 النسبة % العدد الخبرةعدد سنوات 

 %2.5 1 اقل من سنة

 %22.5 9 سنوات 5إلى  1من 

 %75 31 سنوات 5أكثر من 

 %111 41 المجموع

 .عدد سنوات الخبرةيوضح هذا الجدول توزع المشاركين في الدراسة حسب 

يندريسففففر ال ففففا  سفففف م م يقففففل  ففففل سففففعر،  ين كففففاراال فففففي%(  ففففل 2.5يسففففال ينجففففدول ن  )     

ندريسففففر يعففففر ا%(  فففل  15%( م يو فففا  سفففف م م  فففل سففففعر ننففففى   ففف  سففففعوية، و )22.5و)

ن  ينخسففف   ين  لافففر افففي ينفتففف   ي اسففف   يال فففا  سففف م م اااففف   فففل   ففف  سفففعوية،   فففا يفففدل  لففف

(، افففا  ين لفففتا   ين ةسلفففي 2221افففتي  فففا اافففد  )ينقعفففاو ،و ،ومسلففف  اااففف   فففل   ففف  سفففعوية

 .فئر  ت اح   ل  دي   يلاستا ار ينتيل يت ت و  اانبفاء  وينخس   تلم ي

 توزيع المشاركين في الدراسة بحسب تاريخ بدء الاستثمار: 4-3-4-4

ينتففففي م ففففوث اسافففف  و فففف يء  وين صففففار   ففففل ينكفففف ااة ا ففففا ن   اعففففر يندريسففففر متبففففو      

ي سففففف م ففففففي سفففففو  ي وري  ين انافففففر ينلاسفففففي و نفففففم نقلفففففاا ا ينخفففففاي وم افففففل ين لفففففتا   

 فففففدل ندريم ينكففففف ااة     ففففففر وين فففففد  ي ساسفففففي  فففففل افففففتي ينتلفففففاؤل افففففو، ين ةسلفففففي

 لفففتا  يل ففففي ينسائافففر ليسفففتا ار  ديفففد ن  ر تسفففاوين صفففار  االاسفففتا ار افففا وري  ين انافففر اا

 ينتاني يورح ماريا ادء يلاستا ار، وين دد، وينعلسر.وينجدول  ينلاسار
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 (4-6جـــدول رقــم )

 توزيع المشاركين حسب تاريخ بداء الاستثمار

 2112 2111 2119 2118 تاريخ بداء الاستثمار
 

 المـجـموع 

 %111 %2.5 %25 %37.5 %35 النسبة %

 .توزيع المشاركين حسب تاريخ بداء الاستثمار يوضح هذا الجدول

(، خفففم 2228يلاسفففتا ار  ففف ل  فففاث ) يءو%( افففد01.5يتضفففح  فففل ينجفففدول ات ففف   فففا  لفففست  )     

(، ا ففففا 2272يلاسففففتا ار  فففف ل  ففففاث ) يءو%( اففففد25%(، و)05( اعلففففسر )2221ملا ففففا سففففعر )

ديول سفففففو  %( وين تتسففففف  نق افففففر متففففف2.5( اا فففففا  لفففففسر ين لفففففتا  يل )2272 ففففف ل  فففففاث )

(، وي بفففل 2228، 2221ي وري  ين انافففر ينلاسفففي يجفففد افففت  ا لفففى  لفففسر نلتفففديول اا فففا  فففا ي )

ا  ي  ففف   نفففم نحيفففاد  ادوية ينتو افففر يلاسفففتا ارير اتلفففم ينفتففف   و ففف ح ين ديفففد  فففل ين صفففار  

 وينك ااة نلخصخصر و ل خم ادر  ا الو  ي وري  ين انار.

 بالأسهم : ظفترة الاحتفاتوزيع المشاركين في الدراسة بحسب  5-3-4-4

%(  فففل ن  فففاني ين اعفففر يقتفلفففوي اا سففف م  ااففف  12( ن  )4-1يتضفففح  فففل ينجفففدول رقـفففـم )     

 . م  ل     ننى يقل  ل سعر س%( يقتفلوي اا25 ل سعر، وي  )

واانعلففففسر نعو اففففر ين لففففتا   )   ففففا  ،  ضففففارا،  لففففتا  ( وينتففففي م ففففال افتفففف   يلا تفففففاظ     

%( واتفففاني 722ين لفففتا   ين ةسلفففي ينلاسفففي يصفففعي مقفففا اعفففد ين لفففتا  )اا سففف م،  افففع ن  

اا ففا  و  ياففو يقففتفا اانلفف م  اافف   ففل  ففاث ا صففد  عففي ي راففاح ينلففعوير  ففل ي سفف م ين كففت 

%(  فففل ين لفففتا  يل افففم  ضفففاراال  افففع يقتفلفففوي اا سففف م ن فففد  اقفففل 25%(، و)15 لفففست م )

ن   ر لففففتا   ين ةسلففففي ينلاسففففي، اا تسففففا ففففل  ففففاث، ا ففففا فئففففر ين  ففففا  يل ففففف  متففففوف  نففففد  ين

ين لفففتا   ين ةسلفففي يتبفففو   فففل ين صفففار  وينكففف ااة ين  لوافففر نل ديفففد  فففل ين لفففاا ال ولا 

 ين  ا    ات ويل اةلاء ين لاا ال.    ل حي
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 (4-7جـــدول رقــم )

 حسب فترة الاحتفاظ بالأسهم بتوزيع المشاركين 

 النسبة % العدد فترة الاحتفاظ بالأسهم 

 %1 1 اقل من شهر 

 %5 2 ( أشهر5من شهر اقل من )

 %21 8 ( أشهر قل من سنة5من )

 %75 31 سنة فأكثر

 %111 41 جموع مال

 .فترة الاحتفاظ بالأسهمتوزيع المشاركين حسب  يوضح هذا الجدول

ماااان حيااااث عاااادد  مسااااؤال المشاااااركين فااااي الدراسااااة عاااان حجاااام اسااااتثماراته 6-3-4-4

 الأسهم وقيمتها السوقية:

يندريسففففر، ف ففففد رففففف  ينباافففف   ففففع م  ين كففففاراال فففففياففففتي ينلففففةيل نففففم يلففففق قسففففولا   ففففل      

يلإ اافففر  لفففى افففتي ينلفففةيل افففديف  ينلففف ير و فففدث يلإفصفففاح  فففل  فففئو  م ين انافففر، نفففتنم مفففم 

 د اتي ينلةيل  ل ينتقلال يلإ صا ي .ايستس 

 : Inferential Analysisالتحليل الاستدلالي   4-4-4 

سفففتدلاني، نلساا فففاة ينتفففي  لفففى ف رفففااة يندريسفففر، مفففم يلا ت فففاد  لفففى ينتقلافففل يلانلقبفففم       

 ففل   يففق قففا  تي يلاسففتساا  ينتففال ي تومففا  لففى  ج و ففر  ففل ي سففئلر ننففي  ففل  مففم مج ا  ففا

 ففففا  ا ينقبففففم  لففففي ف رففففااة يندريسففففر، و نففففم  ففففل  فففف ل ي تساراففففا ن صففففا اا  ااسففففتخديث 

مخضفففف  نلتوةيفففف  ينطسا ففففي، لا ندريسففففر ين ج  ففففرااا ففففاة ي ين   ل اففففر، لا   يلا تسففففارية
30
 

ةو ل اال ات  يلا تساري
31
  ايلي:  

.(Wilcoxon Signed Ranks Test)ي تسار ويلبوسو          -0
32

 

( paired – samples – t-testنل اعتال يناعا اتال ) T ي تسار  -2
33
. 

                                                           
30
 (1لا ر ل ن  ا رر    - 
31
ن  ا ل  ص ء، ل   ت ر ل ن  ن ن ، ل   ت ر  ب  ل ا  ر ل نا  ،     ء اأر  ت  ت  أ  ا ا للا تب رلو با ء      رلء ل  برلء ف   - 

 ت رأس بذس  ل  ص ء،   أ  ل ع   ،   نع  باا ي .
32
 ت  لست  ل  ا ل للا تب ر    ر أ  ل  ر أ  لب   . - 
33
نل ج و ر  فل ا  ل ي ف يد  ينقلاايوس   يد   ار ر در اة ين ويلتخدث  عد ا ت  لست  ل  ا ل للا تب ر    ر أ  ل  ر أ  لب   ،  - 

ر، ومم يستخديث اتي يلا تسار في  انر نيجاد  توسطاة ين ة  ية ين انار في  انر او  عد ا يبو  نديم اةوي   تطاا   وقفال  ختلفال في
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-Chi-Squaretest) ي تسفففففففففففففففففففار اففففففففففففففففففف   م ااففففففففففففففففففف  ن سفففففففففففففففففففت  نار -3

ofindependency)
34

 

Mann Whitney))ي تسار  ا  ويتعى  -1
35. 

  

 اختبار فرضيـــات الدراســـــة:  5-4-4

افففق اافففدي  يندريسفففر، مفففم  فففاا ر ينف رفففار ين  الفففار  سفففر، ومقينلإ اافففر  لفففى سفففةيل يندر     

 نعقو ينتاني:ين ا  لى 

   "لا تللل  ر التطبيقللل   المح سلللبية المختلفلللة  لعقللل د  الاسلللت ع ر  للللي  قلللرارا

 الاست م ر في ليبي ".

 ولا تسار ات  ينف رار مم ينت سا   ع ا ن صا اا  لى ينعقو ينتاني:   

لا مففففةخ  ينتطسا ففففاة ين قاسففففسار ين ختلفففففر  ن  ففففود  يلاسففففتئجار  (:H0الفرضااااية الصاااافرية )

 .يلاستا ار في ناساا  ة لي  ق يري

ن  ففففود  يلاسففففتئجار  لففففي  مففففةخ  ينتطسا ففففاة ين قاسففففسار ين ختلفففففر   (:H1الفرضااااية البديلااااة )

 .يلاستا ار في ناساا  ةق يري

و تففففى ي بففففل ي تسففففار ينف رففففار ين  الففففار نلدريسففففر و ففففل خففففم قسون ففففا او رفضفففف ا، مففففم      

 ففففاا ر  ففففدد   فففف  ف رففففااة ف  اففففر، وفا ففففا يلففففي مورففففاح ن ففففت  ينف رففففااة ينف  اففففر، 

وين ففف ير ا سفففول او واافاففر  فففاا ت ا وي تساراففا ن صفففا اا و ينعتفففا ا ينتففي مفففم ينتو فففل ننا ففا، 

 رف  ال ف رار  ل ات  ينف رااة.

 الفرعية الأولي: اختبار الفرضية 1-5-4-4

م ففففد  اففففت  ينف رففففار ننففففى ينت فففف    لففففى  ففففدل ي ففففت   م اففففام ين لففففتا  يل نل ة فففف ية      

ينف رففففار  صففففا ، ويينت ففففويل ين اناففففر ينعامجففففر  ففففل ي ففففت    فففف     انجففففر   ففففود يلاسففففتئجار

 :اا مي
                                                                                                                                                                          

 Normalityينتوةي  ينطسا ي   دث مطسا   و نم ا د ن ضا  ااا اة ات  ين ة  ية     ا  ل لا تسار رمطساق ين  اار و ان

Distribution Test( 5، ين لقق رقم.) 
34
 ت  لست  ل  ا ل للا تب ر لا تب ر ل  ر أ و ل  ر أ  ل ى اأ   ل ى  ى   ل   نس .  - 
35
 ت  لست  ل  ا ل للا تب ر لا تب ر ل  ر أ  ل  ر أ  ل رلبع . - 
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تقيااايم المساااتثمرين للمؤشااارات المالياااة الناتجاااة عااان اخاااتلاف طااارق معالجاااة لا يختلاااف " 

 عقود الاستئجار التمويلي"

 ن صا اا ا ا يلي: ت ا اا  ممو           

H0: μ1 - μ2  =  0    *      H1: μ1 - μ2  ≠  0 

 اففففي  توسفففف  ن ااففففاة   اعففففر يندريسففففر  ففففول م اففففام ين ة فففف ية ين اناففففر  μ1 اففففع ا     

 μ2 ين  انجففر ين قاسففسار ن  ففود يلاسففتئجار ينت ففويلي وف ففا نل  اففار ينففدوني، ااع ففاينعامجففر  ففل 

اففففي  توسفففف  ن ااففففاة  اعففففر يندريسففففر  ففففول م اففففام ين ة فففف ية ين اناففففر فففففي ظففففل  ففففدث مطساففففق 

 ين  اار.

 ج و ففر  ففل ي سففئلر ينتففي م ففد  ننففى مقديففد  فففدل  مخصففا لا تسففار اففت  ينف رففار مففم و     

ل ة فففف ية ين انافففففر ينعامجفففففر  ففففل ين  انجفففففر ين قاسفففففسار نلإيجفففففار  ففففت   م افففففام ين كفففففاراال نن

وين ة ففف ية ين انافففر ينعامجفففر  ،(71ينت فففويلي وف فففا  ن تطلسفففاة ين  افففار ين قاسفففسر ينفففدوني رقفففم )

 فففل  فففدث مطسافففق ين  افففار، ومفففم م لفففام ين ة ففف ية ين انافففر نلكففف ار ننفففي خففف ل  ج و فففاة  فففل 

 يلي:   ين ة  ية ا ا

 (E1, E2المؤشرات المالية للربحية: ) 1-1-5-4-4

ومكففففف ل راقافففففر ينلففففف م، وين ا فففففد ينتكففففف الي  لفففففى ي  فففففول، و ين ا فففففد ينصفففففافي  لفففففى      

ففففي ظفففل ين  انجفففر  ر( ا  افففال ن توسففف  راقافففر ينكففف اE1ي  فففول، وقفففد مفففم ن طفففاء ين  فففح )

(، 1(، )0) ، وينفففت  م طافففر ي سفففئلر ارقفففاث(71ين قاسفففسار وف فففا  ن  افففار ينقاسفففسر ينفففدوني رقفففم )

 (.2رقم )  ( ا ا  ر يلاستسااا(، وخاناا )7رقم )  ( في اولا ا ا  ر يلاستساا1)

( ا  افففال ن توسففف  راقافففر ينكففف ار ففففي ظفففل  فففدث مطسافففق   افففار E2ا فففا مفففم ن طفففاء ين  فففح)  

( ففففي اولا ا فففا م يلاسفففتساا  رقفففم 1(، )1(، )0ينفففدوني وينفففت  م طافففر ي سفففئلر ارقفففاث ) رين قاسفففس

 (. 7رقم )  ( وخاناا  )ا( ا ا  ر يلاستساا2)

 (R1,R2: )للمخاطرةالمؤشرات المالية  2-1-5-4-4

ومك ل ين خا   ين انار ينتي مت    ن ا ينك ار، و خا   م    ينك ار ن ة اة ين انار      

وينت ا  ين اني، و خا   ين لبار ينتي يت    ن ا  لاا و ينك ار، وال ا  خا   م ب   دل قو  

ينك ار في   خا   ( ا  اال ن توس  (R1 او ر ي ين  اح ين اني نلك ار، وقد مم ن طاء ين  ح
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(، 7(، وينت  م طا  ي سئلر ارقاث )71ل ين  انجر ين قاسسار وف اُ ن  اار ين قاسسر يندوني رقم )ظ

 (.2( وخاناا )ا( ا ا  ر يلاستساا  رقم )7( في اولا ا ا  ر يلاستساا  رقم )9(، )2)

ظفففل  فففدث مطسافففق   افففار ( ا  افففال ن توسففف   طففف  ينكففف ار ففففي R2ا فففا مفففم ن طفففاء ين  فففح )    

ففففي اولا ا ا  فففر يلاسفففتساا  رقفففم  (9(، )2(، )7)دوني وينفففت  م طافففر ي سفففئلر ارقفففاث ينففف رين قاسفففس

 (.7(، وخاناا )ا( ا ا  ر يلاستساا  رقم )2)

 :(F1,F2: )للكفاءة في إدارة الأصول المؤشرات المالية 3-1-5-4-4

ومكفففف ل   ففففدل دوري  ي  فففففول اصفففففر  ا فففففر، و  ففففدل دوري  ي  فففففول يناااتففففر اصففففففر      

( ا  افففال ن توسففف  اففففاء  ندير  ا فففول ينكففف ار ففففي ظفففل F1)وقفففد مفففم ن طفففاء ين  فففح ا فففر، 

(، وينفففت  م طافففر ي سفففئلر ارقفففاث 71ين  انجفففر ين قاسفففسار وف فففا  ن  افففار ين قاسفففسر ينفففدوني رقفففم )

 (.2(، وخاناا )ا( ا ا  ر يلاستساا  رقم )7( في اولا ا ا  ر يلاستساا  رقم )5(، )4)

ن توسففف  اففففاء  ندير  ا فففول ينكففف ار ففففي ظفففل  فففدث مطسافففق  ( ا  افففالF2)مفففم ن طفففاء ين  فففح

( ففففففي اولا ا ا  فففففر 5(، )4وينفففففت  م طافففففر ي سفففففئلر ) ،(71ينفففففدوني رقفففففم ) ر  افففففار ين قاسفففففس

 (. 7(، وخاناا )ا( ا ا  ر يلاستساا  رقم )2يلاستساا  رقم )

خففف ل ف رفففااة نل ة ففف ية  ننفففيولا تسفففار  فففقر ينف رفففار ي ونفففي مفففم م لفففام ينف رفففار       

ينفففا ل ينلفففاا ر، و فففل خفففم ي تلفففاا ينوسففف  ينقلفففااي ين ففف  ح، ويلا قففف ي  ين  افففار ، وقا فففر 

((P-value  يلبوسفففو  لا تسفففار و (Wilcoxon) ويلفففتخدث افففتي يلا تسفففار ففففي مقديفففد  فففا ن ي

افففا  اعفففام ي فففت   او فففف و  افففال  اعتفففال  ففف مسطتال فا فففا يت لفففق ا ت اففف  مفففاا    فففال، وي فففد 

     ن اعتفففال  ففف مسطتال، ومكففف ل ين اعتفففا   لفففى  فففف  ين ج و فففر  فففل ي فففف يد  T)ي   لا تسفففار )افففد

يجففف    لفففا م قافففال قسلفففي، وقافففال ا فففد ، وففففي  افففل افففت  ينقانفففر يبفففو  نبفففل فففف د  فففل افففف يد 

ين اعفففر در تفففا  ي فففدا ا م افففل در تففف  ففففي يلا تسفففار ين سلفففي ويناا افففر م افففل در تففف  ففففي يلا تسفففار 

 (.2227 )ينقسا ،ينس د  

( نبفففل 0ومقديفففد  فففا ن ي افففا  ين توسففف  ينقلفففااي يختلفففي  فففل ينوسففف  ينف رفففي نل  افففال )     

سفففةيل  فففل اسفففئلر ين ة ففف ية ين انافففر نتقديفففد در فففر م افففام ين كفففاراال نبفففل  لفففسر  انافففر متبفففو  

 ع ففففا اففففت  ين ة فففف ية ينلففففااق  ا اففففا، و نففففم فففففي ينقففففانتال مطساففففق ين  اففففار و ففففدث مطساففففق 

د  ففدل ي ففت   م ففام ين ة فف ية فففي ينقففانتال وينجففدول ينتففاني يورففح  تففا ا ين  اففار، وخففم مقديفف
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قاسفففسر ينفففدوني ينتقلافففل يلإ صفففا ي نلعلففف  ين انافففر ن ة ففف  ين اقافففر ففففي  انفففر مطسافففق   افففار ين 

 (، و في  انر  دث مطسا  .71رقم )

 (4-8جـــدول رقــم )

في حالة  مؤشرات الربحيةل P-value)احتساب الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، وقيمة )

 (17تطبيق المعيار الدولي رقم )

مؤشرات 

 الربحية

منخفضة 
 عدا  

 مرتفعة مت سطة منخفضة
مرتفعة 
 عدا  

 المجموع
الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

P-

value 

ربحية 

سهم 

 الشركة

7.5% 27.5% 27.5% 32.5% 5% 111% 3.111 1.162 1.981 

 

العائد 

التشغيلي 

الذي 

حققته 

 الشركة 

7.5% 37.5% 41% 12.5% 2.5% 111% 2.651 1.892 1.121 

 

صافي 

الدخل 

الذي 

حققته 

 الشركة 

5% 35% 37.5% 22.5% 1% 111%  2.775 1.861 1.115 

لمؤشرات الربحية في حالة تطبيق  P-value)يوضح هذا الجدول احتساب الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، وقيمة )

 .(17المعيار الدولي رقم )

  عفففو   فففل  اكفففبل ختلفففيم( ن   توسففف  راقافففر ينكففف ار نفففم 4-1مل ففف   تفففا ا ينجفففدول )     

قفففففد (، 2.725، 2.817) ينوسففففف  ينف رفففففي نل  افففففال، و نفففففم لا  ين ا فففففر يلا ت انافففففر ين عفففففاظ  

ينففففت     تفففف  ينكفففف ار قففففد ي تلففففي  (، ا ففففا ين ا ففففد ينتكفففف الي2.25مجففففاوةة  لففففتول ين  عويففففر )

يقفففل (، 2.227) اكفففبل   عفففو   فففل ينوسففف  ينف رفففي نل  افففال ف فففد اا فففا يلا ت انافففر ين عفففاظ  

( واففففتي  ة فففف   لففففى ي خفففففا  ين ا ففففد ينتكفففف الي ينففففت     تفففف  2.25 ففففل  لففففتول ين  عويففففر )

(، ا فففا  فففافي د فففل ينكففف ار نفففم يختلفففي اكفففبل 71ر  عفففد مطسا  فففا ن  افففار ينفففدوني رقفففم )اينكففف 

 عفففو   فففل ينوسففف  ينف رفففي نل  افففال، وافففتي يفففدل  لفففى ي خففففا   فففافي ينفففد ل ينفففت     تففف   

 (.71ينك ار في ظل مطساق ين  اار يندوني رقم )
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 صفففف وفاة يلاسففففت  م اننففففى مق اففففل قا  ففففر ينففففد ل  وي بففففل مفلففففا  ي خفففففا  ين ة فففف ية      

نتففففي محيففففد فا ففففد   لففففى دف ففففر يلإيجففففار وييني  ففففول ين  لواففففر وي  ففففل ين ففففة  ، و صفففف و  

 فففل فتففف   يلاسفففتئجار ومفففعخف  ا ففف ور ينوقفففا اان  ار فففر ا ا فففر  ىقا ت فففا ففففي ينلفففعوية ي ونففف

ين ا فففد ينصفففافي  لفففى  ىدف فففر يلإيجفففار ينلفففعوير يناااتفففر، ي  ففف  ينفففت  ي  بففف  اكفففبل اساسفففي  لففف

  ي  ول وراقار ينل م.

 (4-9جـــدول رقــم )

في حالة  لمؤشرات الربحية P-value)) احتساب الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، وقيمة

 (17تطبيق المعيار الدولي رقم ) عدم

مؤشرات 

 الربحية

منخفضة 
 عدا  

 مرتفعة مت سطة منخفضة
مرتفعة 
 عدا  

 المجموع
الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

P-

value 

ربحية 

سهم 

 الشركة

1% 12.5% 32.5% 42.5% 12.5% 111% 3.551 1.875 1.111 

 

العائد 

التشغيلي 

الذي 

حققته 

 الشركة

2.5% 22.5% 45% 25% 5% 111% 3.175 1.888 1.585 

 

صافي 

الدخل 

الذي 

حققته 

 الشركة

5% 17.5% 41% 31% 7.5% 111% 3.175 1.984 1.273 

لمؤشرات الربحية في حالة عدم  P-value)يوضح هذا الجدول احتساب الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، وقيمة )

 (17تطبيق المعيار الدولي رقم )

( ن  اعففففام ي ففففت    و دلانففففر   عويففففر  اناففففر ن اقاففففر سفففف م 4-8اظ فففف ة  تففففا ا ينجففففدول )     

(، و نفففم لا  ين ا فففر 0ينكففف ار ففففي  فففدث  انفففر مطسافففق ين  افففار  فففل ينوسففف  ينف رفففي نل  افففال )

(، ا فففففا  فففففل ين ا فففففد 2.27و  ين  عويفففففر )قفففففد قلفففففا  فففففل  لفففففت (،2.27) يلا ت انافففففر ين عفففففاظ  

(، و نفففم لا  ين ا ففففر 0ينتكففف الي فلفففم يختلففففي اكفففبل   عففففو   فففل ينوسفففف  ينف رفففي نل  اففففال )

(، ا فففا  فففل  فففافي ينفففد ل 2.25اسففف   فففل  لفففتو  ين  عويفففر )ا (،2.515) يلا ت انافففر ين عفففاظ  
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  ةيفففاد  ( و نفففم الفففس0ينففت     تففف  ينكففف ار فلففم يختلفففي افففتنم  ففل ينوسففف  ينف رفففي نل  اففال )

 فففل قا فففر  لفففتو  ين  عويفففر، ا فففا    فففا ا  افففل ين توسفففطاة قفففد  (،2.210) ين ا فففر يلا ت انافففر

 (،  ا  ا  ا نم مبل  ية دلانر   عوير نلا في  ة   ين اقار ف  .0ةيدة  ل ين ا ر )

مق افففل قا  فففر ينفففد ل ا فففام دف فففر يلإيجفففار ينلفففعوير  ننفففىوي بفففل مفلفففا  يرمففففا  راقافففر ينلففف م     

ف فف  وينتففي م ففل  ففل  صفف و  ينفا ففد  ويلاسففت  م فففي  انففر مطساففق ين  اففار   ففا ي  بفف   لففى 

ين  انجففر ين قاسففسار فففي ظففل  ا   ففافي ينففد ل و لففى ي  ففول وراقاففر ينلفف م واففتي يففدل  لففى

اسافف  ،  اففع فضففل ينباافف  ةيففاد  در ففر راقاففر ينلفف م ادر ففر  مففةدل ننففى ففدث مطساففق ين  اففار 

 (.71 ل ين كاراال يلاستا ار في ينك ار ينتي لا مطسق   اار ين قاسسر يندوني رقم )

ونتقديفففد در فففر يلا فففت   ينجفففوا   افففال م افففام ين كفففاراال نل ة ففف ية ين انافففر نل اقافففر       

امجففر  فففل  فففدث ينعامجففر  فففل ين  انجففر ين قاسفففسار وف ففا  نل  افففار ينفففدوني و ين  انجففر ين قاسفففسار ينع

فففففف   افففففال  توسفففففطي ين اقافففففر نل  فففففانجتال ينمطسافففففق ين  افففففار ينفففففدوني، مفففففم ن ففففف يء ي تسفففففار 

(E1,E2)ا  اا ت  ن صا اا ا ا يلي:م، و  

H0: μ E1 -  μ E2  =  0    *      H1: μ E1 - μ E2  ≠  0 

نفففف ةوي ، (T)ر  نففففم مففففم يسففففتخديث ي تسففففار ولا تسففففا      
36
و نففففم ا ففففد ينتق ففففق  ففففل مس اففففر  

ين ة ففف ية ينفففا ل ينلفففاا ر نلتوةيففف  ينطسا فففي
37

واا فففا ينعتفففا ا ا فففا افففي  ورفففقر اانجفففدول  ،

  . (4-72رقم )

 (4-11جـــدول رقــم )

 نتائج التحليل الإحصائي لمقارنة تقييم مؤشرات الربحية )للمتوسط بين الحالتين( 

 P-value المعيارمتوسط الربحية في حالة عدم تطبيق  متوسط الربحية في حالة تطبيق المعيار

2.818 3.266 1.112 

 بيقهيوضح هذا الجدول احتساب متوسط الربحية في حالة تطبيق المعيار وحالة عدم تط

 دنفففر   عويفففر افففال    ي فففت    د( ن اعتفففال  اففف   لفففت لتال و فففوTمل ففف   تفففا ا ي تسفففار )     

 فففدث مطسافففق ( و توسففف  ين اقافففر ففففي  انفففر E1 توسففف  ين اقافففر ففففي  انفففر مطسافففق ين  افففار )

(، 2.25)فتففف     افففع اا فففا ين ا فففر لا ت انافففر يقفففل  فففل  لفففتول ين  عويفففر ين E2)ين  افففار )
                                                           

36
 (.5    لا لاع     للا تب ر ب  ت صأا لا ر ل ن  ا رر - 
37
(،     ل ت ل    ل ذأن  00022(،  0072" ف  ل    تأا تس     Kolmogorov- Smirnov Test  او رأن    ص رأ  ل تب ر " - 

(،   ل أن ا ل ذ ا  ا ل بأ ا و ل   ص  ب   ر أ  0005(     ل ت ل  ،  ا  ل بر نا  00200(،  00200للا تن  أ  ل نا  ر   م  تس     

 (.5تتبي ل ت يأي ل  بأع ، لا ر ل ن  ا رر   ل  ر أ  لب    
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( ن ة فففف ية H1( وقسففففول ينف رففففار ينسديلففففر )(H0و لاففففر ي بععففففا رففففف  ينف رففففار ينصففففف ير 

 ين اقار.

رد اانجفففدول ينلفففااق  جفففد ن   توسففف  ين اقافففر ففففي  انفففر مطسافففق يو فففل  ففف ل ينعتفففا ا ينفففو     

 (.0قد ي خف   ل قا ر ينوس  ينف ري )ين  اار 

 (4-11جـــدول رقــم )

في  ةطرمخااللمؤشرات  P-value)احتساب الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، وقيمة )

 (17حالة تطبيق المعيار الدولي رقم )

مؤشرات 

 الخطر

منخفضة 
 عدا  

 مرتفعة مت سطة منخفضة
مرتفعة 
 عدا  

 المجموع
الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

P-

value 

درجة المخاطر 

المالية التي 

تتعرض لها 

 الشركة 

2.5% 27.5% 35% 32.5% 2.5% 111% 3.151 1.914 1.725 

 

درجة تعرض 

الشركة 

للازمات 

 المالية

  الماليوالتعثر 

2.5% 22.5% 35% 35% 5% 111% 3.175 1.931 1.238 

 

درجة 

مخاطرة 

الملكية التي 

يتعرض لها 

 ومساهم

 الشركة 

2.5% 25% 42.5% 31% 1% 111% 3.111 1.816 1.111 

في حالة  ةطراخملمؤشرات ال P-value)يوضح هذا الجدول احتساب الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، وقيمة )     

 .(17تطبيق المعيار الدولي رقم )



 
 
 

71 
 

ينتففففي مت فففف   ن ففففا  ( ن   توسفففف  در ففففر ين خففففا   ين اناففففر4-77اظ فففف ة  تففففا ا ينجففففدول )     

 ففففل    عففففو  (، نففففم يختلففففي اكففففبلR1( )71ينكفففف ار فففففي ظففففل مطساففففق   اففففار ينففففدوني رقففففم )

قففففد مجففففاوةة  (،2.125) ينوسفففف  ينف رففففي نل  اففففال و نففففم لا  ين ا ففففر يلا ت اناففففر ين عففففاظ  

ختلففففي  ففففل يت افففف  ين ففففاني نففففم ينة ففففاة ين اناففففر و(، ا ففففا ن   ة فففف  م فففف   ينكفففف ار ن 2.25)

قفففد مجفففاوةة (، 2.201)  عفففو   نفففم لا  ين ا فففر يلا ت انافففر ين عفففاظ  ينوسففف  ينف رفففي اكفففبل  

ا فففا  ة ففف   خفففا    ين لبافففر  (،0 لفففي ينففف  م  فففل يرمففففا   توسفففطا ا  فففل ين ا فففر ) (،2.25)

، وا فففا ف فففد اا فففا  تا جففف   افففل  تفففا ا ين ة ففف يل ينلفففاا ال رينكففف ا يينتفففي يت ففف   ن فففا  لفففاا 

نج افففف   ة فففف ية ينخطفففف  فففففي ظففففل مطساففففق ( 2.25ا    افففف  ين ففففام يلا ت اناففففر قففففد مجففففاوةة )

ينكففف ار ففففي ظفففل   خفففا  يفففدل  فففل يرمففففا  در ففر  نففم ففففا   ،R1)( )71  اففار ينفففدوني رقفففم )ين

 مطساق ين  اار.

  رسففف لر   فففد يلاسفففتئجار ينت فففويلي ي مففف   لفففى ينكففف ار تافففوي بفففل مفلفففا  يرمففففا   ينخطففف       

م اتلففجال قا ففر   ففد يلاسففتئجار فففي   فففي ين احي اففر فففي  ا فف  ي  ففول مقففا نففينتحي ففاة و 

اعفففد ا فففول  لفففتت   ، وففففي  ا ففف  ينخصفففوث مقفففا اعفففد دي عفففو  ا فففول  لفففتت    ا  ملفففجال  

، ا فففا ي بفففل مفلفففا  ننفففي دف فففاة يلاسفففتئجار وينفا فففد  ينلفففعوير االإرفففافرات فففل وينتفففحيث وافففتي 

نخلفففا   ين ت ل فففر ات لسفففاة ين ا فففر ين ادنفففر مق فففل   ي رافففاح او يتاففف ين خفففا    ة ففف ية  نرمففففا 

ف لافففا   لفففى ين لفففتت  ، ا فففا ن   سا فففر يلامففففا  ففففي   فففد يلاسفففتئجار ينت فففويلي مع فففل افففل  خفففا   

 ين لبار ننى ين لتت  .

 (4-12جـــدول رقــم )

في  ةطراخماللمؤشرات  P-value)احتساب الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، وقيمة )

 (17تطبيق المعيار الدولي رقم ) عدم حالة

مؤشرات 

 الخطر

منخفضة 
 عدا  

 مرتفعة مت سطة منخفضة
مرتفعة 
 عدا  

 المجموع
الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

P-

value 

درجة 

المخاطر 

المالية 

التي 

تتعرض 

لها 

 الشركة 

%7.5 22.5% 
42.5
% 

22.5% 5% 111% 2.951 1.985 1.734 
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درجة 

تعرض 

الشركة 

للازمات 

المالية 

والتعثر 

 المالي 

2.5% 37.5% 27.5% 22.5% %11 111% 3.111 1.162 1.944 

 

درجة 

مخاطرة 

الملكية 

التي 

يتعرض 

لها 

 ومساهم

 الشركة 

5% 35% 42% 15% 2.5% 111% 2.751 1.869 1.181 

 عدمفي حالة  ةطراخملمؤشرات ال P-value)وقيمة )يوضح هذا الجدول احتساب الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، 

 .(17تطبيق المعيار الدولي رقم )

دلانفففففر   عويفففففر ن ة ففففف ية    ي فففففت     فففففدث و فففففود( 4-72اظ ففففف ة  تفففففا ا ينجفففففدول )      

و نفففم لا  ين فففام يلا ت انافففر  (،R2( )71  افففار ينفففدوني رقفففم )ينمطسافففق   فففدث  ففففي ظفففل ن خفففا  ي

 ن (، ا ففففففا 2.25قففففففد مجففففففاوةة  لففففففتول ين  عويففففففر ) (، 2.212، 2.844، 2.104) ين عففففففاظ  

   ا  ين توسطاة اا ا ق يسر  دي   ل ينوس  ينف ري نل  اال.

ففففي ظفففل مطسافففق ين  افففار اا فففا   مف فففر اعلفففسر ا   خففف  ة ففف ية ين ن و   فففا  فففل  نفففم       

  دث رس لر قا ر ين  د.وينلس  في  نم ي    ننى  طر  دي   ار ر ا دث مطساق ين  ااراال

ينعامجفففر    اخففف ينونتقديفففد در فففر يلا فففت   ينجفففوا   افففال م افففام ين كفففاراال ن ة ففف ية      

 فففل ين  انجفففر ين قاسفففسار وف فففا  نل  افففار ينفففدوني و ين  انجفففر ين قاسفففسار ينعامجفففر  فففل  فففدث مطسافففق 

 ، (R1,R2نل  ففففانجتال )   اخفففف يننففففف   اففففال  توسففففطي يين  اففففار ينففففدوني، مففففم ن فففف يء ي تسففففار 

  ا  اا ت  ن صا اا ا ا يلي:مو

H0: μ R1 -  μ R2  =  0    *      H1: μ R1 - μ R2  ≠  0 
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واا فففا ينعتفففا ا ا فففا افففي  ورفففقر اانجفففدول  نففف ةوي  (T)ر  نفففم مفففم يسفففتخديث ي تسفففار ولا تسفففا

 (.4-74رقم )

 (4-13جـــدول رقــم )

 )للمتوسط بين الحالتين(  ةطراخمنتائج التحليل الإحصائي لمقارنة تقييم مؤشرات ال

 P-value متوسط الخطر في حالة عدم تطبيق المعيار متوسط الخطر في حالة تطبيق المعيار

3.175 2.911 1.253 

 .تطبيقهفي حالة تطبيق المعيار وحالة عدم  ةالمخاطريوضح هذا الجدول احتساب متوسط        

دلانفففر   عويفففر    فففدث و فففود ي فففت    عتفففال  اففف   لفففت لتال ا( ن Tمل ففف   تفففا ا ي تسفففار ) 

(، وافففال  توسففف   ة ففف ية R1ففففي  انفففر مطسافففق ين  افففار ) ين خفففا   افففال  توسففف   ة ففف ية 

اا فففا ين ا فففر يلا ت انافففر ياسففف   فففل  لفففتو   و(، R2ففففي  انفففر  فففدث مطسافففق ين  افففار ) ين خفففا   

 (.2.25ين  عوير ين فت   )

( ن ة فففف ية H1ينف رففففار ينسديلففففر )(، ورففففف  H0قسففففول ينف رففففار ينصففففف ير ) ي بععففففاو لافففف  

   .ن خا   ي

 (4-14جـــدول رقــم )

إدارة  فيالكفاءة لمؤشرات  P-value)احتساب الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، وقيمة )

 (17تطبيق المعيار الدولي رقم ) حالةفي  الأصول

مؤشرات الكفاءة 

 في إدارة الأصول

منخفضة 
 عدا  

 مرتفعة مت سطة منخفضة
مرتفعة 
 عدا  

المجمو

 ع

الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

P-

value 

إدارة الشركة 

لأصولها إدارة ذات 

 كفاءة 

7.5% 25% 45% 27.5% 1% 111% 2.975 1.811 1.841 

 

مساهمة الأصول 

الثابتة في تحقيق 

 المبيعات

2.5% 25% 45% 27.5% 
1

% 
111% 2.975 1.811 1.841 

لمؤشرات الكفاءة في إدارة الأصول  P-value)احتساب الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، وقيمة ) يوضح هذا الجدول

 .(17في حالة تطبيق المعيار الدولي رقم )

 



 72 

( افففا   توسففف   ة ففف  ندير  ينكففف ار   فففون ا ففففي ظفففل 4-74اظ ففف ة  تفففا ا ينجفففدول رقفففم )     

  عففففو   ففففل ينوسفففف  ينف رففففي (، نففففم يختلففففي اكففففبل F1( )71مطساففففق   اففففار ينففففدوني رقففففم )

(، 2.25قفففففد مجفففففاوةة ) (، 2147، 2.147) نل  افففففال و نفففففم لا  ين فففففام يلا ت انافففففر ين عفففففاظ  

يناااتففففر فففففي مق اففففق ين سا ففففاة نففففم يختلففففي  ففففل ينوسفففف  ي  ففففول ن ة فففف   لففففاا ر  واان اففففل

،   فففا يفففدل  لفففى ن خفففففا  اففففاء  يلإدير  ففففي ندير  ا ففففول ينف رفففي نل  افففال اكفففبل   عففففو 

 .ر ي  ول يناااتر  ا  ن  اتي يلا خفا  نم يبل اصور    ا ارينك ار و ا 

 (4-15جـــدول رقــم )

إدارة  فيالكفاءة لمؤشرات  P-value)احتساب الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، وقيمة )

 (17تطبيق المعيار الدولي رقم )عدم   حالةفي  الأصول

مؤشرات 

الكفاءة 

في إدارة 

 الأصول

منخفضة 

 جداا 
 مرتفعة متوسطة منخفضة

مرتفعة 

 جداا 
 المجموع

الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

P-

value 

تعتبر 

إدارة 

الشركة 

لأصولها 

إدارة 

ذات 

 كفاءة 

5% 12.5% 41% 37.5% 5% 111% 3.251 1.926 1.116 

 

تعتبر 

مساهمة 

الأصول 

الثابتة 

في 

تحقيق 

 المبيعات

7.5% 17.5% 35% 35% 5% 111% 3.125 1.117 1.472 

لمؤشرات الكفاءة في إدارة الأصول  P-value)احتساب الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، وقيمة ) يوضح هذا الجدول

 .(17في حالة  عدم تطبيق المعيار الدولي رقم )
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( افففت   توسففف   ة ففف  ندير  ينكففف ار   فففون ا ففففي ظفففل 4-75 ففف ة  تفففا ا ينجفففدول رقفففم )اظ     

(، نفففم يختلفففي اكفففبل   عفففو   فففل ينوسففف  ينف رفففي F2( )71ينفففدوني رقفففم ) فففدث مطسافففق   افففار 

(، ا فففا 2.25قفففد مجفففاوةة )(، 2.412، 2.729) نل  افففال و نفففم لا  ين فففام يلا ت انافففر ين عفففاظ  

 ة ففف   لفففاا ر ي  فففول يناااتفففر ففففي مق افففق ين سا فففاة اا فففا  فففف   تفففا ا ين ة ففف  ينلفففااق ونفففم 

 توسفففف  ينكفففف ار ن ة فففف  ندير  ينكفففف ار ، و نففففم  لففففى ينفففف  م  ففففل يرمفففففا  مختلففففي ن  قففففا

  ففففون ا، و ة فففف   لففففاا ر ي  ففففول يناااتففففر فففففي مق اففففق ين سا ففففاة  ففففل ينوسفففف  ينف رففففي 

 نل  اال.

ونتقديففففد در ففففر يلا ففففت   ينجففففوا   اففففال م اففففام ين كففففاراال نل ة فففف ية ينخطفففف  ينعامجففففر      

 فففل ين  انجفففر ين قاسفففسار وف فففا  نل  افففار ينفففدوني و ين  انجفففر ين قاسفففسار ينعامجفففر  فففل  فففدث مطسافففق 

نل  ففففانجتال   ة فففف ية ينبفففففاء ففففف   اففففال  توسففففطي ينين  اففففار ينففففدوني، مففففم ن فففف يء ي تسففففار 

((F1,F2ا اا ا ا يلي: ا  اا ت  ن ص، م 

H1: μ F1 -  μ,F2  =  1    *      H1: μ F1 - μ,F2 ≠  1 

واا فففا ينعتفففا ا ا فففا افففي  ورفففقر اانجفففدول  نففف ةوي  (T)ر  نفففم مفففم يسفففتخديث ي تسفففار ولا تسفففا

 (.4-79رقم )

 (4-16جـــدول رقــم )                                         

 إدارة الأصول فيالكفاءة  مؤشرات نتائج التحليل الإحصائي لمقارنة تقييم

 )للمتوسط بين الحالتين(

 P-value في حالة عدم تطبيق المعيار الكفاءة متوسط في حالة تطبيق المعيار الكفاءةمتوسط 

2.9751 3.187 1.211 

 .تطبيقهحالة تطبيق المعيار وحالة عدم  الكفاءة في إدارة الأصوليوضح هذا الجدول احتساب متوسط 

دلانفففر   عويفففر   ل  اففف   لفففت لتال  فففدث و فففود ي فففت    اعتفففا( ن Tمل ففف   تفففا ا ي تسفففار )     

(، واففففال F1فففففي  انففففر مطساففففق ين  اففففار ) ينبفففففاء  فففففي ندير  ي  ففففولاففففال  توسفففف   ة فففف ية 

اا فففا  و (،R2ففففي  انفففر  فففدث مطسافففق ين  افففار ) ينبففففاء  ففففي ندير  ي  فففول  توسففف   ة ففف ية

 (.2.25ين ا ر يلا ت انار ياس   ل  لتو  ين  عوير ين فت   )
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( ن ة فففف ية H1(، ورففففف  ينف رففففار ينسديلففففر )H0قسففففول ينف رففففار ينصففففف ير )مففففم و لافففف       

(،يورففففففح  لخففففف  ينعتفففففا ا ين ت ل ففففففر 4-71ينبففففففاء  ففففففي ندير  ي  ففففففول، وينجفففففدول رقفففففم )

 اانف رار ينف  ار ي ونى. 

 (4-17جـــدول رقــم )                                         

 المالية  نتائج التحليل الإحصائي لمقارنة تقييم مؤشرات

 )الربحية، المخاطرة، الكفاءة في إدارة الأصول(

 المؤشرات
المتوسطات في حالة تطبيق 

 (17المعيار المحاسبة الدولي )

المتوسطات في حالة عدم تطبيق 

 (17المعيار المحاسبة الدولي )
P-value 

 1.12 3.266 2.818 الربحية

 1.253 2.911 3.175 المخاطرة

 الكفاءة في

 إدارة الأصول
2.9751 3.187 1.211 

حالة في  )الربحية، المخاطرة، الكفاءة في إدارة الأصول(الثلاثة  مقارنة تقييم مؤشرات المالية يوضح هذا الجدول     

 تطبيقه.تطبيق المعيار وحالة عدم 

واعففففاء  لففففى  ففففا مففففم ينتو ففففل ننافففف   ففففل  تففففا ا اخصففففوي ينف رففففااة ينجح اففففر ) ين اقاففففر،     

ينخط ففففـ وافففففاء  ي  ففففول( نلف رففففار ينف  اففففر ي ونففففي،  لففففتعتا ات فففف  قففففد مففففم قسففففول ينف رففففار 

لا ، ا  ي ففف  ن فففا (H1)، نلف رفففار ينف  افففر ي ونفففي، ورفففف  ينف رفففار ينسديلفففر (H0)ينصفففف ير 

 ففففت    فففف     انجففففر   ففففود نيختلففففي م اففففام ين لففففتا  يل نل ة فففف ية ين اناففففر ينعامجففففر  ففففل 

 .يلاستئجار ينت ويلي

  الثانية:الفرعية  اختبار الفرضية 2-5-4-4

م ففففد  ينف رففففار ينف  اففففر يناا اففففر ننففففى ينت فففف    لففففى  ففففدل ي ففففت   قفففف ير يلاسففففتا ار  عففففد  

 ، واا     ات  ينف رار ا ا يلي:  ود يلاستئجار ينت ويلي ر ت         انجن

 لا يعتمد قرار الاستثمار على طرق معالجة عقود الاستئجار التمويلي"" 

 ولا تسار ات  ينف رار ن صا اا مم ينت سا   ع ا ا ا يلي: 

 ففففف     انجفففففر   فففففود   لفففففى قففففف ير يلاسفففففتا ار  ي ت فففففد لا (:H0الفرضاااااية الصااااافرية )

 .يلاستئجار ينت ويلي
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 ففف     انجفففر   فففود يلاسفففتئجار   لفففى قففف ير يلاسفففتا ار  ي ت فففد (:H1الفرضاااية البديلاااة )

 .ينت ويلي

 ،(7قففففد مففففم مخصففففا  سففففةيل ن ففففت  ينف رففففار فففففي قففففا  تي يلاسففففتساا  سففففةيل خا اففففا رقففففم )و     

 ولا تسفففار افففت  ينف رفففار مفففم يسفففتخديث ي تسفففار   اففف  افففت  ن سفففت  نار
38
 يلفففتخدث تسفففار نافففو و 

يجفف ل اففتي يلا تسففار  ففل   ي ففر   ار ففر قا ففر  و ن   فففر  ففا ن ي اففا  اعففام   قففر اففال  ت افف يل

مقلففف   P-Value   ( اان ا فففر ين لففف ا انففففايقفففدداا ينسا فففع  لفففس ا م ففف   ا لفففتول ين  عويفففر )

اعانفففم تفففوف  ،  افففع ساتضفففح  فففل   يفففق ين  ار فففر افففال ين ا تفففال  فففا ن ي اا فففا   فففل ينساا فففاة ين

 .( يورح  تا ا يلا تسار يلإ صا ي4-71، وينجدول )  قر اال يلاخعال اث لا

 (4-18جـــدول رقــم )

 نتائج التحليل الإحصائي للقرار بالاستثمار في الحالتين                    

 هل تفضل الاستثمار في هذ  الشركة؟ ولماذا؟

 
 لا نعم

قيمة إحصائية كأي 

 تربيع

القيمة 

 الاحتمالية

 %62.5 %37.5 في حالة تطبيق المعيار

في حالة عدم تطبيق  1.648 1.218

 المعيار
42.5% 57.5% 

 تطبيقه.حالة تطبيق المعيار وحالة عدم في قرار المشاركين بالاستثمار أوعدم الاستثمار وذلك  يوضح هذا الجدول

اظ ففف ة  تفففا ا   اففف  افففت  افففت  قففف ير يلاسفففتا ار لا ي ت فففد  لفففى مطسافففق ين  افففار او  فففدث      

(، واففتي يففدل  لففي ن  ين لففتا   ين ةسلففي فففي ينسائفففر 71مطساففق   اففار ين قاسففسر ينففدوني رقففم )

ينلاسافففر اكفففبل  فففاث لا يت فففت ففففي ي تسفففار  ين  انجفففاة ين قاسفففسار ن  فففود يلاسفففتئجار  عفففد قاا ففف  

 االاستا ار.

يتضفففح  فففل ينجفففدول ينلفففااق افففت  ينفففتيل لا يفضفففلو  يلاسفففتا ار ففففي ينكففف ار  عفففد ا  افففع         

%(، ااع فففا 92.5) لفففست م   (، ال فففا71مفففتم   انجفففر ين  فففد وف فففا  نل  افففار ين قاسفففسر ينفففدوني رقفففم )

اانكفففف ار  عففففد ا مففففتم   انجففففر ين  ففففد اخفففف   ين  اففففار ين قاسففففسر  يفضففففلو  يلاسففففتا ار ينففففتيل لا

 فففا اظ  مففف   يلا خففففا  ننفففي افففتيي بفففل مفلفففا  و%(، 51.5(، ال فففا  لفففست م )71ينفففدوني رقفففم )

                                                           
38
  ت  لست  ل  ا ل للا تب ر    ر أ  ل ى اأ   ل ى  ى   ل   نس ، لاا ل بأ ا و ل   ص  بم ا ل  ر أ و لا تتبي ل ت يأي ل  بأع ،    ل بع - 

 ا   أا  نتاأرأا  ص أأا   ر ا  ف         ل   ل تب ر نربي  ل   لاستذلا أ  "،  أ ر Kolmogorov- Smirnov Testل تب ر "

 نعرف  اا ل نتاأرأا نستذ أا    لا،  ل نتاأرأا ان   لت    ررلر للاستىن ر ف       ت بأا ل نعأ ر      ت بأذ .     
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ين  انجفففر ففففي  انفففر  فففدث مطسافففق ين  افففار  فففل يرمففففا  ففففي  لفففتو  راقافففر ينكففف ار، فضففف    فففل 

ن فا  فففففا  لفففففتو  ين خفففففا    ين  مفففففف   تاجفففففر ن ت ادافففففا  لفففففى ينت ويفففففل اانفففففديو   فففففل   فففففد 

 يل نستا ارم ا.يلاستئجار ينت ويلي ين  انا مك الاا  في م و

وقففد ادل  نففم ننففى مضففلال ين كففاراال  ففل  فف ل م ففديم   لو ففاة  قاسففسار  ختلفففر  ففل      

مطسافففق   افففار ين قاسفففسر ينفففدوني  فففدث افففت   يتضفففح افففع  وا افففا يلاقتصفففاد ، و فففل  نفففم 

ن فففف يءية  مبففففو و ففففل ين قت ففففل ي فففف  ننففففى مضففففلال ين لففففتا  يل  لةديفففف(، قففففد 71رقففففم )

يلإادي اففففرين قاسففففسر 
39
ينتففففي ملجففففاء ننا ففففا ندير  ينكفففف ار فففففي ا فففف  ي  اففففا  قففففد يمس ففففا و  

ل مقلففففال  ففففور  ) افففف    ا ففففي( ن ففففا فففففي راقات ففففا او فففففي   احاففففا يسفففف اا  وريء ي ففففد

 ين اني، و نم  ل يست  ل م دد ينسدي ل ين توف   في ينلااساة ين قاسسار.

افففي ففففي ين فففاد   يلإادي افففرواااففف  ينكففف ااة نجفففوءي  ننفففي يسفففتخديث ن ففف يءية ين قاسفففسار    

ينكففف ااة ين ت اففف  ،   فففا يتو ففف   لفففي ين لفففتا  يل وين قللفففال ين فففاناال افففتل  عايفففر  ا فففر 

و ففل خفففم ينبكففي  فففل اخاراففا ينجلفففا ر  لففى ين ة ففف ية ين اناففر ينتفففي  ة قففو اففت  يلإ ففف يءي

لا يبكفففي  ع فففا  جففف د ينتقلافففل ينب فففي نلساا فففاة ين انافففر وينتفففي مل ففف   فففاد  ففففي  فففور  

  (.2272  دلاة ) ط ، يمجاااة او  ل  او

ينففففتيل لا ي  سففففو   لوالففففةيل ين كففففاراال  ففففل ن ففففا ي ي  سففففو  االاسففففتا ار وين كففففاراا    

ففففي يلاسفففتا ار ا  فففم  لفففت دو    االاسفففتا ار ففففي ينكففف ار، فبا فففا مفلفففا  ن اافففاة ين ي سفففو

 خفففا   و نفففم لاسفففتا ار اا فففل ين سلففف ، او ينتعويففف  اقافففع ي و فففوي ات لفففام ين سلففف  يننتق فففل 

( وين  طفففا  ففففي قا  فففر يلاسفففتساا ،  صفففي ين سلففف  يلفففتا   ففففي 722.222ن سفففتا ار ) ين تفففاح

ينكففف ار وينعصفففي ي  فففف  ففففي ا و فففاة  حيعففففر، ا فففا مفلفففا  ن ااففففاة  اففف  ين ي سفففو  فففففي 

يلاسفففتا ار ف فففد اافففد   فففا  م  لفففى  فففدث مق ل فففم ن خفففا   يلاسفففتا ار، واانتفففاني ففففت  م سفففو  

ينقصففول  لففي  ا ففد خااففا فففي ي و ففاة  حيعففر،  ي و ففوي االاسففتا ار فففي ينسففديل يناففا ي واففو

 و نم لا  اتي ينسديل  اني  ل ين خا   .  

 يتضففح ا فف ، ناا اففرنف رففار ينف  اففر ييواعففاء  لففى  ففا مففم ينتو ففل ننافف   ففل  تففا ا اخصففوي      

، نلف رفففار ينف  افففر يناا افففر، ورفففف  ينف رفففار ينسديلفففر (H0)قفففد مفففم قسفففول ينف رفففار ينصفففف ير 

(H1)   فففت    ففف     انجفففر   فففود يلاسفففتئجار ن لفففى قففف ير يلاسفففتا ار  ي ت فففد لان فففا، ا  ي ففف 

 ينت ويلي.

                                                           
39
 ل ا  نن  ل ن  سب  ل ب ل أ  "ا   رأذ  غأر   لارأ  ف  ل تأ ر ل تذ أرلو  ل سأ س و ل ن  سبأ  ل نت    ل ت  تتأح فرص    تلا ت  

 (. 7222000أات   ام  بأ ا و ن  أ  غأر ص أ    ن    "   ن  ، 
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  الثالثة:الفرعية  اختبار الفرضية 3-5-4-4

م فففد  افففت  ينف رفففار ننفففى    ففففر  فففدل مفففتخ   تخفففت قففف ير يلاسفففتا ار اان  لو فففاة ينفففورد        

 ففف     انجفففر   ففود يلاسفففتئجار، وافففا    ففت  ناففان وي م ين انافففر ويلإيضفففا اة ين ت ففر ن فففا  عفففد 

  ص ا اانتاني: 

لا يتاااأثر متخاااذ قااارار الاساااتثمار بالمعلوماااات الاااواردة باااالقوائم المالياااة عااان عقاااود الاساااتئجار " 

 "التمويلي عند اختلاف طرق معالجة عقود الاستئجار التمويلي

  تسار ات  ينف رار ن صا اا مم ينت سا   ع ا ا ا يلي: لإو

يتفففتخ   تخفففت قففف ير يلاسفففتا ار اان  لو فففاة ينفففويرد  افففان وي م  لا(: H0رية )الفرضاااية الصاااف

ين اناففففر  ففففل   ففففود يلاسففففتئجار ينت ففففويلي  عففففد ي ففففت    فففف     انجففففر   ففففود يلاسففففتئجار 

 .ينت ويلي

يتفففففتخ   تخفففففت قففففف ير يلاسفففففتا ار اان  لو فففففاة ينفففففويرد  افففففان وي م  (:H1الفرضاااااية البديلاااااة )

 ففففت    فففف     انجففففر   ففففود يلاسففففتئجار نين اناففففر  ففففل   ففففود يلاسففففتئجار ينت ففففويلي  عففففد 

 .ينت ويلي

( 4-78سففففتخديث ي تسففففار   افففف  اففففت  ن سففففت  نار وينجففففدول )نولا تسففففار اففففت  ينف رففففار مففففم   

 يورح  تا ا يلا تسار يلإ صا ي.

 (4-19جـــدول رقــم )                                     

 نتائج التحليل الإحصائي للتأثر بمعلومات عقود الاستئجار                    

تأثير  رهل كان للمعلومات الواردة بالقوائم المالية والإيضاحات المتممة لها عن عقد الاستئجا

 قرارك؟ ىعل

 
 لا نعم

قيمة إحصائية 

 تربيع كأي

القيمة 

 الاحتمالية

 %33.3 %66.7 في حالة تطبيق المعيار

في حالة عدم تطبيق  1.629 1.234

 المعيار
73.7% 26.3% 

 تطبيقه.حالة تطبيق المعيار وحالة عدم يوضح هذا الجدول مدى تأثر المشاركين بمعلومات عقود الاستئجار في 
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يلاسففففتا ار لا يتففففتخ  اان  لو ففففاة  ون ففففد اظ فففف ة  تففففا ا   افففف  اففففت  اففففت   تخففففت قفففف ير    

و نفففم ففففي  ينفففويرد  ففففي ين فففوي م ويلإيضفففا اة ين ت  فففر ن فففا  فففل   فففود يلاسفففتئجار ينت فففويلي

 .(71 انر مطساق ين  اار و دث مطساق   اار ين قاسسر يندوني )

اان  لو فففففاة ينفففففويرد  افففففان وي م ين انافففففر  ييتضفففففح افففففت  ين كفففففاراال ينفففففتيل لا يتفففففتخ و و    

ويلإيضفففا اة ين ت  فففر ن فففا  فففل   فففد يلاسفففتئجار سفففويء اا فففا دي فففل ين احي افففر او  ار  فففا 

  %( 29.0%(، )00.0ا   انففففر مطساففففق ين  اففففار و ففففدث مطساففففق ين  اففففار، اا ففففا  لففففست م ) 

ار  لففففي ينتففففويني، وي بففففل مفلففففا   نففففم اففففت  ين كففففاراال اففففم  لففففتا  يل ي و ففففوي االاسففففتا 

 ين كوي ي وي احو   لى   طر وي د  ف   واي در ر راقار ينل م.

ااع ففففا ين كففففاراال ينففففتيل مففففتخ وي اان  لو ففففاة ينففففويرد  اففففان وي م ين اناففففر ويلإيضففففا اة      

%(  لففففي ينتففففويني، وي  فففف  ينلففففس  ننففففى 10.1%(، )99.1ين ت  ففففر ن ففففا، اا ففففا  لففففست م ) 

 لل   فففد يلاسفففتئجار ننفففى ن   فففل ين كفففارااف ففم  فففا مقتويففف  ين فففوي م ين انافففر  فففل   لو ففاة  ففف

، ر%(  ففففل ن  ففففاني ين كففففاراال فففففى يندريسفففف51.5يق لففففو  مخصفففف  ين قاسففففسر واعلففففسر )

واففتي  ة فف   لففى ف ففم  ففا مقتويفف  ين ففوي م ين اناففر ويلإيضففا اة ين ت  ففر ن ففا  ففل   لو ففاة 

 .رمخ    د يلاستئجا

 يتضففح، نااناففرينف  اففر ينف رففار يواعففاء  لففى  ففا مففم ينتو ففل ننافف   ففل  تففا ا اخصففوي     

، نلف رفففار ينف  افففر يناانافففر، ورفففف  ينف رفففار (H0)ات ففف  قفففد مفففم قسفففول ينف رفففار ينصفففف ير 

يتففففتخ   تخفففت قفففف ير يلاسفففتا ار اان  لو ففففاة ينفففويرد  اففففان وي م  ن ففففا، ا  ي ففف  لا (H1)ينسديلفففر 

 ففففل   ففففود يلاسففففتئجار ينت ففففويلي  عففففد ي ففففت    فففف    ويلإيضففففا اة ين ت  ففففر ن ففففا ين اناففففر

 .  انجر   ود يلاستئجار ينت ويلي

  الرابعة:الفرعية  اختبار الفرضية 4-5-4-4

 ففففدل مق فففق  ا ففففار   ء فففر ين  لو ففففاة     ففففر م فففد  ينف رفففار ينف  اففففر ين يا فففر ننففففى     

، فس ففففد ي فففف     انجففففر   ففففود يلاسففففتئجار ينت ففففويل  ففففت  نين قاسففففسار ن فففف ير يلاسففففتا ار  عففففد 

ندريم ين لفففتا  يل ن  فففت   ففففي  ففف     انجفففر   فففود يلاسفففتئجار، و نفففم ا فففد يلإ اافففر  لفففى 

ي سفففئلر ينفففويرد  ففففي قفففا  تي يلاسفففتساا  وافففت  ي سفففئلر افففي )اولا، وخا افففا ، وخانافففا (، ففففت  م يبو فففوي 

ن    ففر،  ففل  اففع مق اففق ينخصففا   قففادريل  لففى مقديففد ا   ففل ين  ففانجتال مق ففق  ا ففار ي

يناا ويفففر  فففل  ففف ل ةيفففاد  ين  فففدر  ينتعسةيفففر، وينت اا افففر، وموف افففا ففففي ينوقفففا ين عاسففف  وافففا  

    ينف رار اانتاني: 
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لا تختلاااااف خصاااااائص ملاءماااااة المعلوماااااات المحاسااااابية لاتخااااااذ قااااارار الاساااااتثمار عناااااد "   

 "اختلاف طرق معالجة عقود الاستئجار التمويلي

 ولا تسار ات  ينف رار ن صا اا مم ينت سا   ع ا ا ا يلي: 

  ء ففففر ين  لو ففففاة ين قاسففففسار ن فففف ير   صففففا   مختلففففي لا (:H0الفرضااااية الصاااافرية )

  ت         انجر   ود يلاستئجار ينت ويلي"نيلاستا ار  عد 

  ء فففففر ين  لو ففففففاة ين قاسففففففسار ن فففففف ير   صففففففا   مختلففففففي (:H1الفرضاااااية البديلااااااة )

 . ت         انجر   ود يلاستئجار ينت ويلي"نيلاستا ار  عد 

( Maan-Whitney ولا تسار ات  ينف رار مم يستخديث ي تسار  ا  ومعي )     
40

واففففففففففففففففففففففففففففففو 

( ففففي  انفففر  اعتفففال  لفففت لتال، وي فففد اااففف  Tي تسفففار لا افففاري ت   )ين   ل فففي( افففديل لا تسفففار )

يلا تسفففارية ين ااري ت يفففر يسفففتخد ا  ففففي ينسقفففول،  افففع يكفففا  يلا تسفففار ننفففى و فففود او  فففدث 

و ففففود دلانففففر ن صففففا ار نلففففف   اففففال ين اعتففففال، ومقديففففد ا  ين اعتففففال اففففي ينلففففس  فففففي و ففففود 

اففففففتي  ( وينجففففففدول ينتففففففاني يورففففففح  تففففففا ا2229يلا ففففففت   ين  عففففففو  )رة  و سدينصففففففاد ، 

 يلا تسار. 

 (4-21جـــدول رقــم )

 نتائج التحليل الإحصائي لخصائص ملائمة المعلومات المحاسبية لقرار الاستثمار

خصائص ملائمة 

المعلومات لقرار 

 الاستثمار

 المعالجة 

 

المتوسط 

 المرجح

الانحراف 

 المعياري

القيمة 

 الاحتمالية

 ير 

موافق 

 بشدة

 ير 

 موافق

 ير 

 متأكد

موافق  موافق

 بشدة

          

زيادة القدرة على 

التنبؤ بأسعار 

 الأسهم

تطبياااااااااااق 

 المعيار 
4.8% 38.1% 28.6% 28.6% 1% 2.819 1.928 

عااااااااااااااااادم  1.431

تطبياااااااااااق 

 المعيار 

1% 36.8% 21.1% 42.1% 1% 3.152 1.911 

          

                                                           
40
ت    رلء ا ل للا تب ر لا تب ر ن    ل   ا اا ل                   لا     ص رأ     را بأا  ص را نلارن  ل نع  ن و  - 

 ل ن  سبأ   ذرلر للاستىن ر،    ل ف       ت بأا ل نعأ ر           ت بأذ .
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زيادة القدرة على 

التنبؤ بالإربائ 

 المستقبلية

تطبياااااااااااق 

 %1 %33.3 %33.3 %33.3 %1 المعيار 

 

3.11 

 

1.836 

 

 

 

 

عااااااااااااااااادم  1.424

تطبياااااااااااق 

 المعيار

 

5.3% 

 

 

 

 

 

 

21.1% 

 

26.3% 

 

42.1% 

 

5.3% 

 

3.211 

 

1.131 

          

 

 

زيادة القدرة على 

تدعيم أو تصحيح 

 التوقعات السابقة

تطبياااااااااااق 

 1.995 3.195 %4.8 %83.1 %19 %38.1 %1 المعيار 

1.372 
عااااااااااااااااادم 

تطبياااااااااااق 

 المعيار

1% 21.1% 26.3% 47.4% 5.3% 3.368 1.895 

          

زيادة درجة 

الشفافية 

والوضوئ لدلالة 

معلومات القوائم 

 المالية

تطبياااااااااااق 

 %1 المعيار 

 

23.8% 

 

19% 

 

38.1% 

 

19% 

 

3.523 

 

1.177 

 

 

 

 

عااااااااااااااااادم  1.234

تطبياااااااااااق 

 المعيار

 

5.3% 

 

5.3% 

 

15.8% 

 

42.1% 

 

31.6% 

 

3.894 

 

1.111 

      

 تطبيقه.حالة تطبيق المعيار وحالة عدم في  خصائص ملائمة المعلومات المحاسبية لقرار الاستثماريوضح هذا الجدول 

 لو فففففاة نخصفففففا       فففففر ين ( ينتقلافففففل يلإ صفففففا ي 4-22يورفففففح ينجفففففدول رقفففففم )    

ين قاسففففسار ن فففف ير يلاسففففتا ار، و نففففم فففففي ينقففففانتال مطساففففق ين  اففففار و ففففدث مطساففففق   اففففار 

ي ونفففي وين ت الفففر ففففي ةيفففاد    فففار(،  افففع ا فففارية  تفففا ا ينخا71ين قاسفففسر ينفففدوني رقفففم )

ين فففدر   لفففى ينتعسفففة اتسففف ار ي سففف م ننفففى  فففدث ي تلفففي افففت  ينخا فففار اكفففبل   عفففو  ففففي 

( واففففي ياسفففف   ففففل 2.402يلا ت اناففففر نلففففف   اففففال ينقففففانتال )ينقففففانتال ف ففففد اا ففففا ين ا ففففر 

 (.2.25 لتول ين  عو  )

ين لففت سلار  ا ففا  ففل ينخا ففار يناا اففر وين ت الففر فففي ةيففاد  ين ففدر   لففى ينتعسففة االإراففاح       

(، 2.424فلفففم مختلفففي ففففي ينقفففانتال  افففع اا فففا ين ا فففر يلا ت انافففر نلفففف   افففال ينقفففانتال )

(، واانعلفففسر نلخا فففار يناانافففر وين ت الفففر ففففي ةيفففاد  2.25وافففي ااسففف   فففل  لفففتو  ين  عويفففر )

ين فففدر   لفففى مفففد ام او مصفففقاح ينتوق فففاة ينلفففاا ر فلفففم مختلفففي افففت  ينخا فففار ايضفففا ي ت ففففا 
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( واففففي ااسفففف   ففففل  لففففتو  ين  عويففففر 2.012ع اا ففففا ين ا ففففر يلا ت اناففففر ن ففففا )  عويففففا   افففف

(، وا اففف ي  اا فففا  تفففا ا  ا فففار ةيفففاد  در فففر ينكففففافار وينورفففوح ندلانفففر   لو فففاة 2.25)

( 2.204ين فففوي م ين انافففر فلفففم مختلفففي اكفففبل   عفففو  واا فففا قا ت فففا يلا ت انافففر فففف  ينقفففانتال )

 (،2.25اس   ل  لتو  ين  عوير )اواي ايضا 

 لفففي  فففل ينوسففف  ينف رفففي ابا فففا فاانعلفففسر ن توسفففطاة ن اافففاة ين كفففاراال  رواانعلفففس      

(، ادر فففر اساففف   ففففي ينخا فففار ين يا فففر وافففي ةيفففاد  در فففر ينكففففافار وينورفففوح 0نل  افففال )

 ندلانر   لو اة ين وي م ين انار واتي يدل  لى ن  ات  ينخا ار ن ا متخا  في ينقانتال.

، ين يا ففففرنف رففففار ينف  اففففر يواعففففاء  لففففى  ففففا مففففم ينتو ففففل ننافففف   ففففل  تففففا ا اخصففففوي     

، نلف رفففار ينف  افففر ين يا فففر، ورفففف  (H0) لفففتعتا ات ففف  قفففد مفففم قسفففول ينف رفففار ينصفففف ير 

  ء فففر ين  لو فففاة ين قاسفففسار   صفففا   مختلفففي ن فففا، ا  ي ففف  لا (H1)ينف رفففار ينسديلفففر 

 .  ود يلاستئجار ينت ويلي ت         انجر نن  ير يلاستا ار  عد 

 الخامسة:الفرعية  اختبار الفرضية 5-5-4-4

ات فففا ينف رفففار ينف  افففر ينخا لفففر افففانت     لفففى  فففدل مفضفففال ين لفففتا  يل ففففي ينسائافففر ا     

 (، واا   ص ا اانتاني: 71ينلاسار نل  اار ين قاسسي يندوني رقم )

 (" 17لا يفضل المستثمرين في البيئة الليبية تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )" 

 ولا تسار ات  ينف رار ن صا اا مم ينت سا   ع ا ا ا يلي: 

يفضفففففل ين لفففففتا  يل ففففففي ينسائفففففر ينلاسافففففر مطسافففففق   افففففار  لا" (:H0الفرضاااااية الصااااافرية )

 "( 71ين قاسسر يندوني رقم )

يفضفففل ين لفففتا  يل ففففي ينسائفففر ينلاسافففر مطسافففق   افففار ين قاسفففسر  " (:H1الفرضاااية البديلاااة )

 "( 71يندوني رقم )

( 4-27سفففففتخديث ي تسففففار   اففففف  اففففت  ن سفففففت  نار وينجفففففدول )نولا تسففففار افففففت  ينف رففففار مفففففم 

 يورح  تا ا يلا تسار يلإ صا ي.
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 (4-21جـــدول رقــم )                                     

 .(17نتائج التحليل الإحصائي لتفضيل المستثمرين معيار المحاسبة الدولي رقم )  

 ( في البيئة الليبية؟17هل تفضل تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )

 
 قيمة إحصائية كأي تربيع لا نعم

القيمة 

 الاحتمالية

32.5% 67.5% 4.911 1.127 

 .( في البيئة الليبية17المشاركين لتطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم ) تفضيل مدي يوضح هذا الجدول

%(  فففل ين لفففتا  يل ففففي ينسائفففر ينلاسافففر لا يفضفففلو  91.5يتضفففح  فففل ينجفففدول ينلفففااق ن  )     

( ااع فففا ال فففا  لفففسر  فففل يفضفففلو  مطسافففق ين  افففار 71مطسافففق   افففار ين قاسفففسر ينفففدوني رقفففم )

امال ينعلففففستال  و دلانففففر   عويففففر  اففففع ال ففففا ين ا ففففر  ففففت   فففففي اففففلإ%(، ون ففففد اففففا  ي02.5)

( وافففففي يقفففففل  فففففل  لفففففتول ين  عويفففففر 2.221يلا ت انافففففر ين عفففففاظ   لا تسفففففار   اففففف  افففففت  )

، نلف رفففففار ينف  افففففر (H0)ينف رفففففار ينصفففففف ير  (، وا فففففتي  لفففففتطا  قسفففففول2.25ين فتففففف   )

فففففي ينسائففففر يفضففففل ين لففففتا  يل ن ففففا، ا  ي فففف  لا  (H1)ينخا لففففر، ورففففف  ينف رففففار ينسديلففففر 

 .(71ينلاسار مطساق   اار ين قاسسر يندوني رقم )

واتقلاففففل ن ااففففاة ين كففففاراال ينففففتيل لا يفضففففلو  مطساففففق ين  اففففار ينففففدوني ي  فففف  ينلففففس       

 ففف  ففففي  انفففر مطسافففق ين  افففار سفففو  مفففعخف  راقافففر سففف م ينكففف ار وافففتي  ة ففف  نين  الفففي ننفففى 

 %(.91.5اا ا  لست م )ون م،  ر ا   اد اانعلس

 الرئيسيـة: الفرضيــةاختبـــار   6-4-4

   لى ينعقو ينتاني:  ت دة ات  يندريسر  لى ف رار ر الار وي د  ومم راا ت ان    

   "لا تللل  ر التطبيقللل   المح سلللبية المختلفلللة  لعقللل د  الاسلللت ع ر  للللي  قلللرارا

 الاست م ر في ليبي "

 ات  ينف رار مم ينت سا   ع ا ن صا اا  لى ينعقو ينتاني:  تسارلإو   

لا مففففةخ  ينتطسا ففففاة ين قاسففففسار ين ختلفففففر  ن  ففففود  يلاسففففتئجار  (:H0الفرضااااية الصاااافرية )

 .يلاستا ار في ناساا  ة لي  ق يري
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مففففةخ  ينتطسا ففففاة ين قاسففففسار ين ختلفففففر  ن  ففففود  يلاسففففتئجار  لففففي   (:H1الفرضااااية البديلااااة )

 .يلاستا ار في ناساا  ةق يري

لففففار نلدريسففففر، مففففم  ففففاا ر  ففففدد   فففف  ف رففففااة اون سففففول او رففففف  ينف رففففار ين       

سفففتخديث  ج و فففر  فففل يلا تسفففارية ين   ل افففر  لفففي ي تسفففار ا تسارافففا ن صفففا اا انف  افففر، و

 لفففففتو   د  افففف  ينف رففففااة  عفففف وي تسففففاريةمخضفففف  نلتوةيفففف  ينطسا ففففي  ا  ينساا ففففاة لا

 لخففف   تفففا ا ي تسفففار افففت  ينف رفففااة  (، يورفففح4-22وينجفففدول رقفففم )( 2.25  عويفففر )

 ينف  ار:

 (4-22جـــدول رقــم )                                    

 ملخص نتائج اختبار الفرضيات الفرعية

رقم 

 الفرضية
 القرار المتخذ للفرضيات الفرعية  H0الفرضيات الصفرية 

1 
نل ة  ية ين انار ينعامجر  ل لا يختلي م اام ين لتا  يل 

 .ي ت         انجر   ود يلاستئجار ينت ويلي
 H0قسول 

2 

      انجر   ود   لى ق ير يلاستا ار  ي ت د لا

 .يلاستئجار ينت ويلي

 

 H0قسول 

3 

 يتتخ   تخت ق ير يلاستا ار اان  لو اة ينويرد  اان وي م ين انار لا

 ل   ود يلاستئجار ينت ويلي  عد  ويلإيضا اة ين ت  ر ن ا

 .ي ت         انجر   ود يلاستئجار ينت ويلي

 H0قسول 

4 
  ء ر ين  لو اة ين قاسسار ن  ير   صا   مختلي لا

 .يلاستا ار  عد ي ت         انجر   ود يلاستئجار ينت ويلي
 H0قسول 

5 

ين قاسسر يفضل ين لتا  يل في ينسائر ينلاسار مطساق   اار لا 

 .(71يندوني رقم )

 

 H0قسول 

 .ملخص نتائج اختبار الفرضيات الفرعية  يوضح هذا الجدول
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( H0ل ينلففففااق يتضففففح ات فففف  قففففد مففففم قسففففول   افففف  ينف رففففااة ينصففففف ير )و ففففل  فففف ل ينجففففد

( ن ففففا، ي  فففف  ينففففت  H1)نلف رففففااة ينف  اففففر نلدريسففففر، ورففففف    افففف  ينف رففففااة ينسديلففففر 

( نلف رففففار ين  الففففار ن ففففت  يندريسففففر H0 عط اففففا ، قسففففول ينف رففففار ينصففففف ير )م مفففف   لافففف  

 ( ن ا، ا  ا  :H1)ورف  ينف رار ينسديلر 

   "لا تلللل  ر التطبيقلللل   المح سللللبية المختلفللللة  لعقلللل د  الاسللللت ع ر  لللللي  قللللرارا

 الاست م ر في ليبي "
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 الخــلاصـــــة: 7-4-4

  فففا و  ي فففر مج اففف  ينساا فففاة ين ة فففر ايندريسفففر ينتفففي مفففم يمس  تفففول افففتي ينفصفففل  لفففى  ع جافففرا

ن ففففا، واففففتنم مقلاففففل ينساا ففففاة اكفففف ا ا ينو فففففي ويلاسففففتدلاني،  اففففع مففففم يسففففتخديث يلإ صففففاء 

سففففتخديث نينو فففففي و نففففم ي ففففد  ا فففف   صففففا   و  ففففانم  اعففففر يندريسففففر، فففففي  ففففال مففففم 

ندريسفففر وافففي ينساا فففاة ينتفففي يلإ صفففاء يلاسفففتديني نتقلافففل ينساا فففاة ين ت ل فففر اا تسفففار ف رفففااة ي

(،  فففففل  ففففف ل يسفففففتخديث ا ففففف  2(، )7مفففففم مج ا  فففففا  فففففل   يفففففق قفففففا  تي يلاسفففففتساا  رقفففففم )

يلا تسفففارية يلإ صفففا ار ن سفففول او رفففف  ينف رفففااة ينف  افففر نلدريسفففر  عفففد  لفففتو    عويفففر 

(، ومففففم ينتو ففففل ننففففى  تاجففففر ر الففففار مت اففففل فففففي ي فففف  لا مففففةخ  ينتطسا ففففاة ين قاسففففسار 2.25)

ن  ففففود يلاسففففتئجار  لففففى قفففف يرية يلاسففففتا ار، واففففت  ينعتاجففففر مففففم ينتو ففففل ننا ففففا  ففففل  ين ختلفففففر

 ففف ل رفففف    اففف  ينف رفففااة ينسديلفففر نلف رفففااة ينف  افففر، وقسفففول ينف رفففااة ينصفففف ير ن فففا، 

 ي    ينت  م م   لا  اانض ور  قسول ينف رااة ينصف ير نلف رار ينف  ار.

دلانفففر ن صفففا ار  لفففى  فففدث مفففتخ  قففف يرية   اانتفففاني ي بفففل ين فففول افففت  اعفففام دنفففا    ل افففا        

 يلاستا ار اانتطسا اة ين قاسسار ين ختلفر ن  ود يلاستئجار. 
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 الخامسالفـــصـــل  

 الخلاصــــة والتوصيـــات  
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 الخـامــسل ــالفص

 الخلاصــــة والتوصيـــات 

 

 ة:ـــدمـــقـــم 1-5

تا   رررو ل  رلسررر  ن  ررر ع ل ت بأذررر و ل ن  سررربأ  ل ن ت  ررر   عذررر   للاسرررتر  ر   ىرلاررر    ررر      

 ا  ذررر   للاسرررتر  ر ت ت ررري فررر  ت بأذ تمررر  ل ن  سررربأ     رررل فررر   ررررررلرلو للاسرررتىن ر ب  تبررر 

ل مرررر ي  ،   رررر ا   رررر   ت بأذرررر (،     رررر02   رررر  ت بأررررا نعأرررر ر ل ن  سررررب  ل رررر     رررررر   

ل ررأسررر   مررر ا ل  رلسررر  اررر  ت  أررر  لىرررر ل ت بأذررر و ل ن  سررربأ  ل ن ت  ررر   عذررر   للاسرررتر  ر   ررر  

 أ ررر    ررر  نعرفررر     نرررا اررر ا ل ت بأذررر و تررر فر   ل  رلسررر ورررررلرلو للاسرررتىن ر،  نررر  اررر ف

 نع  ن و   ىر نلاءن    نستىنرأا ف  ل بأر  ل  أبأ . 

اررت  ل  صرررا لب ا بإ  رر ء صررر ر   فصررر ا،   ربرري ررر  ل ترر و اررر ا ل  رلسرر    ررر   رر         

شررررر ن    رررررا   ررررر  ل  رلسررررر  نرررررا  رررررلاا ت  رررررأح نشررررر    ل  لرسررررر   سررررر ل م    اررررر لفم    

 فر أ تم  ل ررأسأ   ل  ر أ ،  ل ت  ت  صأ غتم      ل ا   ل ت   :

 :الفرضية الر يسية

   المختلفلللة  لعقللل د  الاسلللت ع ر  للللي  قلللرارا"لا تللل  ر التطبيقللل   المح سلللبية 

 الاست م ر في ليبي ".

 :الفر ية الأ ليالفرضية 

لا يختلففففي م اففففام ين لففففتا  يل نل ة فففف ية ين اناففففر ينعامجففففر  ففففل ي ففففت    فففف     انجففففر "

 ."  ود يلاستئجار ينت ويلي

 :الفر ية ال  نيةالفرضية 

 ."      انجر   ود يلاستئجار ينت ويلي  لى ق ير يلاستا ار  ي ت د لا"
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 :الفر ية ال  ل ةالفرضية 

ويلإيضفففففا اة  يتفففففتخ   تخفففففت قففففف ير يلاسفففففتا ار اان  لو فففففاة ينفففففويرد  افففففان وي م ين انافففففر لا "

 فففل   فففود يلاسفففتئجار ينت فففويلي  عفففد ي فففت    ففف     انجفففر   فففود يلاسفففتئجار  ين ت  فففر ن فففا

 ".ينت ويلي

 :الفر ية الرابعةالفرضية 

  ء ففففر ين  لو ففففاة ين قاسففففسار ن فففف ير يلاسففففتا ار  عففففد ي ففففت     صففففا   مختلففففي "لا

 ".      انجر   ود يلاستئجار ينت ويلي

 :الفر ية الخ مسةالفرضية 

 .("71يفضل ين لتا  يل في ينسائر ينلاسار مطساق   اار ين قاسسر يندوني رقم )"لا 

 انأررر  ل  لرسررر    امررر   برررأا    نام  أتمرررتاررر  ا ل  صرررا لب ا ت  رررأح   ررر  ل  رلسررر   نررر     

ل  رلسررررر و ل تررررر  تتاررررر  ا ن  ررررر ع  ىرررررر ل ت بأذررررر و ل ن  سرررررب  ل ن ت  ررررر   عذررررر      رررررنرررررا   

 ررر  تنىررا ن تنرري ارر ا ل  لرسرر  فرر  ل نسررتىنر ل ن سسرر   للاسررتر  ر   رر  ررررلرلو للاسررتىن ر،

 تررر  ت نأررري   أاررر  نرررا ل ن تنررري ل نررر   ر، ل تأررر رفررر  سررر ا لب رلا ل ن  أررر    أبررر ،  أررر  تررر  

بأ ارر و ل  رلسرر   ررا  رأررا ر رنرر  للاسررتبأ ا، فرر   ررأا ترر  ت  أررا ل بأ ارر و ب سررت  ل   ررا نررا 

 ل  ص ء ل  ص    ل  ص ء للاست لا  . 

 نرررر  ل  صررررا ل ىرررر ا  فذرررر      أرررر   رررر ا  ذرررر   للاسررررتر  ر  ت بأذ تمرررر  ل ن  سرررربأ ،  فرررر       

ر بسررر ا لب رلا ل ن  أررر ، نرررا  رررلاا ل  صرررا ل ى  ررر  تررر  نرل عررر  لب بأررر و ل نتع ذررر  ب لاسرررتىن 

 ن ررر اأ  للاسرررتىن ر  لبسررر لا ل ن  أررر    ن أررر و ل ت  أرررا  لت ررر   رررررلر للاسرررتىن ر، لسرررتعرلو

 .   ل   نس     ف  فم  ن   ع ل  رلس   ل نس ان  ف  تصنأ  ر رن  للاستبأ ا

   أسرر ا   بارر ء   رر    ررل فذرر  شرر ا ل  صررا ل ىرر ا   ل ى  رر  ل  رر ر ل ا ررر     رلسرر   ل رر    

 رلبرريا رر ي ل  رريء ل عن رر   مرر ،  ل رر    صررا  رر  ل  صررا ل  فرر  بارر ء ر  رر     نأرر   ل رر   

 تنررر و   أمررر  ل  رلسررر    سررر  ت ل  رلسررر   ل  ررررلءلو ل نتبعررر  لنررري شررررح ل نام أررر  ل تررر  

ت  أررررا ل بأ ارررر و  ل رلبرررري    ل  ت نأرررري ل بأ ارررر و ل نتنى رررر  فرررر  للاسررررتبأ ا،  نرررر  ت ررررنا ل  صررررا

ل ترررر  ترررر  ت نأعمرررر  نررررا  أارررر  ل  رلسرررر  ب سررررت  ل   ررررلا نررررا ل  صرررر ء ل  صرررر  ،  ل  صرررر ء 

 .ل ت صا     لست لاا ل ات ر للاست لا  ، 
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 تررر   ل  صرررا ل  ررر      ررر   ررررو  لاصررر    نررر    ل  رلسررر ،  ت ررر أا صررر ر       أرررلً     

ء ل برررر ر  نررررا ارررر ل شرررر ن   ت ترررر     رررر   ررررا   رررر لو    رررريلء ل  رلسرررر ،  سررررأ ت   ل  رررري

  ت صأ تم .     ل  صا      رو ات ر  ل  رلس   ن   لتم

 :نتائـــج الدراســــة 2-5 

 أن ا ت  أا ل ات ر  ل ت  ت  ل ت صا   أم  ف  ا ا ل  رلس      ل ا   ل ت   :   

 ا ل نسررتىنر ل ن سسرر  فرر   أبأرر  لا أ ت رري فرر  تذأأنرر    ن شرررلو ل ن  أرر  ل ا ت رر   ررا  -0

 رررررا نع   رررر   ذرررر   للاسررررتر  ر،  ل ن شرررررلو ارررر  ن شرررررلو ل رب أرررر ،    ررررتلاي

تذأرررأ     رررتلاي،  ن شررررلو ل   ررر ء  فررر    لر  لبصررر ا،    رررا   ر  رررن ن شررررلو ل 

ل نشرررر ر أا فرررر  ل  رلسرررر   ن شررررر  ل رررر  فذرررر  نررررا ن شرررررلو ل رب أرررر   ارررر  رب أرررر  

ل نشررر ر أا رب أررر  سرررم  ل شررر   فررر     ررر   ررر   ت بأرررا   ىأرررر نررا  ل سررم ، فذررر  ف رررا

 (.02نعأ ر ل ن  سب  ل      رر   

للاسرررتىن ر لا أعتنررر    ررر   ررررا  فررر   ا ل نسرررتىنر ل ن سسررر  فررر   أبأررر   اررر ن  أرغرررت -2

نع   ررر   ذررر   للاسرررتر  ر،   ررر  ل لا أمرررت  ب  سأ سررر و ل ن  سررربأ  ل نتبعررر ، برررا أر ررري 

 ن ر فأم .فذ       رب ح ل شر   ل نرل  للاستى

ل ررررر لر   بررررر  ذ لر  ل ن  أررررر   وب  نع  نررررر  ا ل نسرررررتىنر ل ن سسررررر  فررررر   أبأررررر  لا أترررررلىر  -3

 ررررا نع   ررر   ذررر      رررتلاي ل أ ررر   و ل نتننررر   مررر   رررا  ذررر   للاسرررتر  ر  اررر  

 .للاستر  ر

 صرررر را نلاءنرررر  ل نع  نرررر و    ررررتلاي  رررر  ل نشرررر ر أا فرررر  ل  رلسرررر    رررر   رررر    -1

 ررررا نع   ررر   ذررر   للاسرررتر  ر،  ب  تررر       رررتلاي اررر   للاسرررتىن رل ن  سررربأ   ذررررلر 

فرررر ا ل نسررررتىنر ل ن سسرررر  لا أسررررت أي ل تابرررر  بلسررررع ر لبسررررم   لبربرررر ح ل نسررررتذب أ ، 

 تذأررررأ   ،تصرررر أح ل ت رعرررر و ل سرررر بذ  بشررررلا ررررررلرا للاسررررتىن ر  لا أسررررت أي   رررر  ل

  ر   ش  فأ  نع  ن و ل ذ لر  ل ن  أ .

 نع   ررررر  ل ن  سررررربأ   عذررررر   للاسرررررتر  ر  ا ل   ررررر  لت رررررا ل نشررررر ر أا فررررر  ل  رلسررررر  -5

 (، غأر نلار .  02ل تن أ    فذ ً  نت  ب و نعأ ر ل ن  سب  ل      رر   
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 :محــــددات الدراســـــة 3-5

 ت نأررري  لفترل رررأ تتنىرررا ن ررر  لو اررر ا ل  رلسررر  فررر    امررر  ل تنررر و   ررر  رررر لر  ن  أررر       

بأ ا تمررررر  ا ررررررلً  عررررر   تع نرررررا ل شرررررر  و ل ن ر ررررر  بسررررر ا لب رلا ل ن  أررررر  ل  أبررررر  بعذررررر   

 للاستر  ر ل تن أ  . 

 :توصيــــــــات الدراســـــة 4-5

أن رررا لرتررررلح بعرررو   ررر   ررر ء نررر  تذررر  ،  باررر ء   ررر  ل اتررر ر  ل تررر  تررر  ل ت صرررا   أمررر       

صررررر ، بت  أررررر  نع   ررررر  ن  سررررربأ   عذررررر    سررررررلع ل  مررررر و ل نماأررررر  ل ن تل ت صرررررأ و  انمررررر  

، 2000(،  سررررا  0للاسرررتر  ر بلا ل مررر  ل ن ت  رررر ،    رررل با ررررر ا ا ل أ ررر ر ل تنرررر أ   ررررر   

 لار ترررر  ل تا أ أرررر   رررر  ت رررر    ارررر لع ل نع   رررر و ل ن  سرررربأ   ت ررررل ل عذرررر  ،    ت بأررررا نعأرررر ر 

  أبرررر ،    رررررل (،  نرررر  أ رررررت  ا أذرررر   سرررر ا لب رلا ل ن  أرررر  ل02ل ن  سررررب  ل رررر     رررررر   

بنسرررر      رسرررر   ل ن  سررررب  ب    نعرررر و ل  أبأرررر  بت  أرررر   تىذأرررري ل نتعرررر ن أا بسرررر ا لب رلا 

ل ن  أرر  بانأرر  نرر  ت  أرر  ل ذرر لر  ل ن  أرر  نررا نع  نرر و  ررا  ذرر   للاسررتر  ر،    ررل بنرر  أعنررا 

     ترشأ  ررلرلو للاستىن ر. 

  ررررلء ل نيأررر  نرررا ل  رلسررر و  لبب ررر    ررر ا لىرررر ل ت بأذررر و ل ن  سررربأ   عذررر   للاسرررتر  ر     

 يأررررر    ل نعرفررررر   ررررر ا ل   لارررررت ل ن ت  ررررر   مررررر ل ل ن  ررررر ع،  رررررإ رلء  رلسررررر   ررررر ا لىرررررر 

  رررر  ررررررلر نرررراح للارتنرررر ا ل نصرررررف ،     للاسررررتر  رل عذرررر     ل ن  سرررربأ  ل ن ت  رررر ول ت بأذرررر 

ل ن  سررررربأ  ل ن ت  ررررر   عذررررر   للاسرررررتر  ر   ررررر  ل تررررر فذ و ل اذ أررررر    شرررررر    ولىرررررر ل ت بأذررررر 

 ل نستل ر .
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 عــة المراجــقائم

 أ لا : المراعع العربية:

  لاتذ  أررر ،(، ل تن أرررا  ررر رل ل نأيلاأررر ،  رلسررر  ت  أ أررر  2003، نررر ىر  ررر ،  ر بررر  ل  أررر -

 ب  أ  ل ت  ر ،   نع   ا  . ب   غأر ناش ر

(، لىرررررر لسرررررت  ل  ل ت  أرررررا ل  اررررر    ررررر  رررررررلر 2000 بررررر  ل  أررررري، اررررر او   رررررر،   -

ل نسرررتىنرأا فررر  ب رصررر  ف سررر أا، رسررر    ن  سرررتأر غأرررر ناشررر ر، ل   نعررر  ل سرررلانأ  ، 

 غي ، ف س أا.

 ل برررلا  (، نعررر أأر ل ن  سرررب  ل    أررر  2003 بررر  اصررر ر، ن نررر ،  نأررر لو،  نعررر ،   -

 ل ن    ل    أ ، ناش رلو  لر  لرا،  ن ا، لبر ا ل  بع  لب   .

(،  رلسررر  ت  أ أررر      لارررت ل ن  سررربأ   عذررر   ل ترررل أر 0770 نرررأا، ن نررر  ل نررر    ررر ،   -

ل تنررر أ  ، ل ن  ررر  ل ع نأررر   لارتصررر    ل ت ررر ر ،   أررر  ل ت ررر ر ،   نعررر   رررأا شرررنس، ل عررر   

 .30 -0ا  ، ل ى ا

 -(، ل فصرررر ح ل ن  سررررب   سرررر ا لب رلا ل ن  أرررر 2000أي ن نرررر ،  ل برررر ر   ، شررررر -

  رلس و نتذ ن ، ب   ا شر.

(،  ذرررر  ل أ رررر ر ل تنرررر أ  ،  لر ل   نعأرررر  ل   أرررر   2005، ا رررر    برررررلاأ ،   ل برررر ل  -

   اشر، ل س ا رأ ، نصر.

(، ت  أررررا ل بأ ارررر و للا صرررر رأ  ب سررررت  ل  ل برررررلن  2005ل بأرررر ت ، ن نرررر   ل نمرررر  ،   -

 ،  ن ا،  لر ل   ن    اشر  ل ت يأي.SPSSص ر   للا 

(، للاسرررررتىن ر بررررر ب رلا ل ن  أررررر  ت  أرررررا 2001ل تنأنررررر ، لرشررررر   سرررررلا ،  سررررر ن ،   -

    لر ،  لر ل نسأر  ل  بع  لب   ، لبر ا،  ن ا.

(، للاسرررررررتىن ر فررررررر  لب رلا ل ن  أررررررر     لر  ل ن ررررررر  ر، 2002ل  اررررررر     آ رررررررر ا   -

 ل س ا رأ ل ن تت ل   نع  ل   أ ، 

(، ل  لر  ل ن  أرررررر   ل ع  نرررررر ، ل ن تبرررررر  2000ل شرررررر  و، ا أررررررر رأرررررر و ن نرررررر ،    -

 ل عصرأ ، ل ناص ر ، نصر.
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(، ل  صرررر ء ل لابرررر رنتر  ل  رررر أ  فرررر  ل ع رررر   2000ل  بأررررت، ن رررر    برررر ل  رأ ،   -

 ل س   أ ، ن تب  ل ام   ل نصرأ ، ل  بع  للا   .

نذ نرررر و ت بأررررا ل نعأرررر ر ل ن  سررررب   (، نرررر   ترررر فر2000ل رن رررر ،  رررر را صرررر  ح،   - 

ل ا  أررر  ل  أبأررر ،  رلسررر  ن  سرررتأر غأرررر  ول ررر     ل سررر بي  شرررر  ذررر   ل أ ررر ر ب  شرررر  

 ناش ر ،     أنأ  ل  رلس و ل ع أ ، فرع باا ي .

(، ل تررررررل أر ل تشرررررراأ    لأصرررررر ا ل ر سررررررن  أ  2001ل نبررررررر ل،  نرررررر ا  ب ل سررررررلا ،   -

 ل  رلس و ل ع أ ، رس    لر  لب ن ا. رلس   ن  ستأر غأر ناش ر ،     أنأ  

(،   ر ل ت  أرررررررا ل نررررررر      نع  نررررررر و ل ن  أررررررر  2002ل  ر ررررررر   ،   أنررررررر    أرررررررا   -

ل ناشررر ر  فررر  ل ذررر لر  ل ن  أررر    تابررر  بلسرررع ر لبسرررم ، رسررر    ن  سرررتأر غأرررر ناشررر ر ، 

 ل   نع  ل سلانأ ، غي .

(، ت  أررررررا ل ذرررررر لر  ل ن  أرررررر ، ن رررررر اأ ،  سرررررر  أت 2005، سرررررر     سررررررن  أا   ل  صرررررر   -

    لو، ن رررر لاو ت بأذرررر ، ناشرررر رلو ل ن تررررت ل رررر  ا    ب رررر   ل ت رررر أر، ل  بعرررر  

 لب   ، باا ي ،  أبأ .  

، ن تبررررر  ل  لر  ل تن أ أررررر  فررررر  ل شرررررر  و(، 2001ل نأررررر لا ، ن نررررر   أنرررررا  ررررريو،   - 

  ل عبأ  ا، ل  بع  ل رلبع .

(،  لرررررري سررررر ا لب رلا ل ن  أررررر  ل  أبررررر  2002 رفررررر   ، ن نررررر  ب لر أرررررا  ررررر  لو  ل -

 سررررربا ت ررررر أرا،  ررررررر   نرررررا   ذأرررررو فررررر  اررررر    لبسررررر لا ل ن  أررررر ، نر ررررري ل ب ررررر   

  للاستش رلو ب  نع  ر رأ اس.  

(، نع رررررر و لسرررررت  ل   سررررر  أت ل ت  أرررررا 2002ل رفررررر   ، ن نررررر  ب لر أرررررا  ررررر  و،   -

ىن ر فرررر  سرررر ا لب رلا ل نرررر    ل  أبرررر ، رسرررر    ل نرررر     ارررررو لت رررر   ررررررلر للاسررررت

 .ن  ستأر غأر ناش ر،     أنأ  ل  رلس و ل ع أ  فرع باا ي 

(، ل ت  أرررررا ل نررررر    تذأرررررأ  لب لء  ل تابررررر  ب   شرررررا 2001ل يبأررررر  ،  نررررري  ن نررررر     -

 ل ن   ، ن سس  ل  رلا،  ن ا لبر ا. 

بأ   اشررررر   ل ترررررل أر (، ل نع   ررررر  ل ن  سررررر2002ل سررررر ن ، ب سررررر  ن نررررر   بررررر ل   أي،   -

ل تنررر أ    تلىأراررر    ررر  ل نع   ررر  ل نع ن ررر  ل  ررررأبأ  فررر   نم رأررر  نصرررر ل عربأررر ، 

  رلس  ن  ستأر غأر ناش ر ،   أ  ل ت  ر ،   نع  ل ذ ار .
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 (،  س سأ و للاستىن ر ل عأا ، ل  بع  لب   ،  ن ا.0777ل شنر   آ ر ا،   -

  لر ل بر ررررر    اشرررررر  ل ت يأررررري، (،   لر   ت  أرررررا نررررر   ،2000ل عصررررر ر  آ رررررر ا   -

 لبر ا. ل  بع  لب   ،  ن ا،

(، ت  أرررررا ل ذررررر لر  ل ن  أررررر  بغررررررلو للاسرررررتىن ر، 2002ل ررررر ارل  ،  نررررر ا ل ررررر أا    -

 .ناش رلو ل ن تت ل   نع  ل   أ ، ل س ا رأ ، نصر

(،   ر نبررر   ل فصررر ح فررر  ن مررر   ل  رتأررر  فررر  ت عأرررا 2002، ياأرررر  بررر الله  ل  أتررر ر  -

سرررر ا لب رلا ل ن  أرررر ، ل نرررر تنر ل رررر  ا  لب ا  رررر ا ل ن  سررررب ، "ل ن  سررررب  نمارررر  

  نع أأرتذأأ    صلاح"، غرف  ل ت  ر   ل صا   ،  رلب س.

فررر   (، نررر   ل تنررر   ل نصررر ري ل ت  رأررر    ررر  ت  أرررا ل نررر   2005ل    ررر و،    ررر    -

 ترشأ  ل ذرلر للارتن ا ، رس    ن  ستأر غأر ناش ر ، ل   نع  ل سلانأ ، غي .

(،  انأررررر  ل سررررر ا ل نررررر    فررررر    نررررر  للارتصررررر   0772ب ل ذ سررررر   نرررررر   ل  بررررر   ،  -

ل رررر  ا ، ارررر      ر ل ن سسرررر و ل ن  أرررر  فرررر    رررر    اأ  رررر  للارتصرررر   ل  أبرررر ، نر رررري 

 ب    ل ع    للارتص  أ ، باا ي .

(، ل ذرررررر لر  ل ن  أرررررر   ل ت  أررررررا ل نرررررر   ، ل ن تبرررررر  ل نصرررررررأ ، 2002فرأرررررر   ل ا رررررر ر،  -

 ل س ا رأ ، نصر.

(،  س سرررررأ و فررررر  ل  لر  2002ل اعأنررررر ،  ررررر ا ا ت أررررر ، ل  رشررررر ، أ سرررررأا   سرررررت،   -

 ل ن  أ ، ناش رلو  لر ل نسأر ،  ن ا، لبر ا، ل  بع  لب   .

ارررر ن  ت سررررأي ر  رررر   (،   ر ل سرررر ا ل نرررر    فرررر  ت عأررررا بر2005برررر   ،  آ ررررر ا   -

ل ن  أررر   ل  ص صررر (،  ررررر   نرررا   ذأرررو فررر  اررر      ر لبسررر لا ل ن  أررر  فررر  ل تانأررر  

 ر   نستذب أ ،  رلب س.  للارتص  أ  ت  رت

(،نع ررررر و ت بأرررررا ل تررررل أر ل تنررررر أ    ررررل ل   تن أرررررا 2000برررر ر  ، ل نرررر  ت فأرررررا،   -

ر ل نصرررررفأ  ل نشررررر   و للارتصرررر  أ ،  رلسرررر  ت بأذأرررر    رررر  ن سسرررر و ل ن  أرررر  غأرررر

ل ع ن رررر  فرررر  ف سرررر أا،  رلسرررر   ن  سررررتأر غأررررر ناشرررر ر ،   أرررر  ل ت رررر ر ، ل   نعرررر  

 ل سلانأ  غي .

(، "  رلسررررر  ت  أ أررررر   سررررر ا لب رلا ل ن  أررررر  فررررر  0772بسررررر  ، أسرررررر   رررررر س،   -

نصررررر"، رسرررر      ترررر ر  غأررررر ناشرررر ر ،   أرررر  للارتصرررر    ل ع رررر   ل سأ سرررر ،   نعرررر  

 .075ل ذ ار ، ا 
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(، ل تررررل أر ل تنرررر أ     ن  اأرررر  ت بأذرررر  فرررر   أبأرررر ، 2001ن نرررر ،   بررررا أ سرررري، ن نرررر  -

 رلسرررررر  ن  سررررررتأر غأررررررر ناشرررررر ر ،     أنأرررررر  ل  رلسرررررر و ل ع أرررررر ، رسرررررر  ل تن أررررررا 

  ل نص ري.

(، ت  أررررا ل تذرررر رأر ل ن  أرررر ، ن رررر بي   نعرررر  ل ن ررررل سررررع  ، 0775تر رررر ،  برررررلاأ    -

 ل  بع  ل ى اأ ، ل سع  أ . 

ل ترررررل أر ل تنررررر أ   فررررر  لبر ا، ن  ررررر  ن تررررر   (، نع رررررر و2003 ررررر   ، ن  ررررر  ،   -

   ب     ل  رلس و، ل ع   ل رلبي، ل ن    ل ى نا  شر.

(،   لر  ل ن ررررر  ر، ل سررررر ا رأ ، ل ررررر لر ل   نعأررررر ، 2002 نررررر  ،  ررررر را  بررررر ل ع ا،   -

 ل  بع  لب   .

(، ن سررررر    نعررررر أأر ل ن  سرررررب  ، شررررررح نعررررر أأر 2003 نررررر  ،  ررررر را  بررررر ل ع ا،   -

    أررررر   ل نذ راررررر  نررررري نعررررر أأر لبنرأ أررررر   ل برأ  اأررررر   ل عربأررررر ، ل  ررررريء ل ن  سرررررب  ل

 .ل   نس، ل ذأ س  ل تذأأ  ل ن  سب ، ل  لر ل   نعأ ، ل س ا رأ ، نصر

(،   ر   ررررر ا ل نرل عررررر  فررررر  ل  ررررر  نرررررا نن رسررررر و ل ن  سرررررب  2000رشررررر ،   نررررر  ،  -

(، ل عررر   22أ ، ل ن  ررر   للاب ل أررر ،  رلسررر  نأ لاأررر ، ن  ررر    نعررر   نشرررا   ع ررر   للارتصررر  

 2.) 

 لأصرررر ا   (، تذأررررأ  ف   أرررر  ل تررررل أر ل تنرررر أ 0722 نأرررر ، ن نرررر   ىنرررر ا  سررررن  أا،   -

ل ر سررررن  أ ، ل ن  رررر  ل نصرررررأ     رلسرررر و ل ت  رأرررر ،   أرررر  ل ت رررر ر ،   نعرررر  ل ناصرررر ر ، 

 .271ل ع   ل   نس، 

(،   ر ل نع  نرررر و ل ن  سرررربأ  فرررر  ترشررررأ  ررررررلر 0772،    سررررا، سررررم   ن نرررر    رررر -

ترررل أر    شررررلء لبصررر ا ل ر سرررن  أ  فررر  ل شرررر  و نتعررر    ل  اسرررأ ، ل ن  ررر  ل ع نأررر  

 . 017   أ  ل ت  ر ،   نع  لبيار، ل ع   ل ى     شر،

(، ناررر ا   لسرررر  أت ل ب ررر  ل ع نرررر ، ل مرأررر  ل ذ نأرررر    ب رررر  2002 شرررأ ، نصرررر      -

 ل ع ن .

(، ت  أررررا ل ذرررر لر  ل ن  أرررر ، 2007ن أرررر  رل رررر ،  ل ن  رارررر ، غسرررر ا فررررلاح    ا ررررر، -

نرررر  ا ا ررررر   ت بأذرررر ، ت بأذرررر ، ل  بعرررر  ل ى اأرررر ،  لر ل نسررررأر    اشررررر  ل ت يأرررري، 

  ن ا، لبر ا.
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(، نذ نررر  فررر  ل  لر  ل ن  أررر  ل نع صرررر ، ناشررر رلو  لر 2002شررربأت،  رأررر    نرررا،   -

 لب   .ل نسأر ،  ن ا، لبر ا، ل  بع  

(، ل ن  سرررررب  ل نت سررررر  ، ل  ررررريء ل ىررررر ا ، 0722  ا  ررررر ،  أسررررر ،  أرررررر   أ  ارررررو،   -

 تر ن   ن ا ل  أا سع ،  لر ل نرأخ   اشر، ل رأ و، ل سع  أ .

(، "  انأرررر  ل نع  نرررر و ل ن  سرررربأ  فرررر  سرررر ا لب رلا 0725سررررعأ  ن أرررر ،     برررر ا، -

   ل  لرأررر ، ل عررر   ل رلبررري، ل ن  أررر "، ن  ررر  ل ب ررر   ل  لرأررر ،     أنأررر  ل سررر  لو   ع ررر

 .52ا 

(،"ل ت  أرررررا ل نررررر     تذأرررررأ  لبسرررررم  2002رب بعررررر ،  بررررر ل ر  ي    ررررر ت، سررررر ن    -

   ر ل فصررررر ح فررررر  تعيأررررري   ررررر ء  سررررر ا لب رلا ل ن  أررررر "، اأرررررر  لب رلا ل ن  أررررر  

  ل س ي،  ب  ب ،  ب ، ل ش رر ، فبرلأر، ن رس. 

(، نررررر  ا ل ذأررررر س 2002سرررررعأ   ريا، ن نررررر    بررررر  ل  تررررر ح   ب ل صررررر  ا، لسررررر ن   -

 ذأررر س فع  أررر  ل ت ررر  أي نرررا نا ررر ر ل  ررر    ل شررر ن   بررر  ت بأا   رررل ل   رررلأ لءل نتررر ليا 

  ررر  ن سسررر و ل تع رررأ  ل عررر   ، ل ن  ررر  ل نصررررأ     رلسررر و ل ت  رأررر ،   أررر  ل ت ررر ر  

 اص ر ، نصر، ل ن    ل ىلاى ا، ل ع   للا ا.ن  نع  ل 

سرررررتىن ر ل نررررر     ل  ذأذررررر ،  لر  لررررررا   اشرررررر (، نبررررر    للا0772رن ررررر ا، يأررررر     -

  ل ت يأي،  ن ا.

(،  ا رأرررر  ل ن  سررررب ، 2002شررررر أ ،  رأتشرررر ر .  ررررلارل، ن رتررررا.  رررر ى ،  رررر ل،   -

 تعرأت            ن     أ  ،  برلاأ      ن ن  ف ا،  لر ل نرأخ. 

(، ترشرررررأ  نع   ررررر و ل ترررررل أر ل تنررررر أ   ب سررررررت  ل  0772صررررر  ح، ن نررررر   رررررلاا،   -

نرررررررر و ل ن  سرررررررربأ ، ل ن  رررررررر  ل ع نأرررررررر   لارتصرررررررر    ل ت رررررررر ر ، ل عرررررررر   لب ا، ل نع  

503،553 . 

 (، نب    للاستىن ر، ل  بع  ل ى اأ ،  ن ا.2003صأ  ، ل ن ،   -

(، لىرررررر ل نن رسررررر و ل ن  سررررربأ    ترررررل أر ل تنررررر أ   2000   ررررر ا، ل سرررررأ   ن تررررر ر،   -

و ل ن  سرررربأ ،  نصرررر ر   تن أررررا  رررر رل ل نأيلاأرررر  فرررر  نصررررر   رررر  نلارنرررر  ل نع  نرررر 

  رلس  ن  ستأر غأر ناش ر ،   أ  ل ت  ر ،   نع  ل س ا رأ .

(، ن رررر  لو ل مأ ررررا ل تنرررر أ   2002ل نرررر ،  ل صرررر أا،  برررر ب ر،    برررر الله،  برررر ل ذ  ر -

  شررررر  و ل نسرررر ان  فرررر  ل نن  رررر  ل عربأرررر  ل سررررع  أ ، ن  رررر  ل  لر  ل ع نرررر ، ل عرررر   

 ل ى ا   لبربع ا، ل ن    ل ربي.
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، نت  برررر و ل ذأرررر س  ل فصرررر ح ل ن  سررررب   ررررا (2002   برررر الله، أ سررررر ن نرررر  ل نرررر ، -

 ن أررر و ت رأرررا لبصررر ا ل ن  أررر  نررري  رلسررر  ت بأذأررر  فررر  بأرررر  ل نن رسررر  ل ن  سررربأ  

 ف  نصر، رس    ن  ستأر غأر ناش ر ،   أ  ل ت  ر ،   نع  ل س ا رأ .

ن  سرررربأ  ل   رأرررر   اشرررر   (، تذأررررأ  ل نن رسرررر و ل 2002 برررر  ل برررر أي، لشررررري ن نرررر ،   -

ل ترررررل أر ل تنررررر أ   فررررر  ل بأرررررر  ل نصررررررأ  فررررر   ررررر ء نعررررر أأر ل ن  سرررررب  ل نصررررررأ  

 ل    أررر ، ل ن  ررر  ل ع نأررر ،   أررر  ل ت ررر ر ،   نعررر   سرررأ  ، ل عررر   ل رلبررري  لبربعررر ا، 

52-27. 

(، ل ترررل أر ل تنررر أ    ن ل  ررر ، ل ن  أررر ، ل ن  سررربأ ، 2000 بررر ل عيأي، سرررنأر ن نررر ،   -

أ ، ل تشرررررأعأ ، ل ت بأذأرررر ، ناشرررر رلو ن تبرررر  ل شررررع ع ل  اأرررر ، ل سرررر ا رأ ، للارتصرررر  

 نصر، ل  بع  لب   .

(، ل  لر  ل ن  أررررر ، ل  بعررررر  لب  ررررر ،  لر  ن تبررررر  ل   نررررر  2000 بررررر ل م   ، ن نررررر    -

   اشر  ل ت يأي،  ن ا، لبر ا.

    نررر  ل تانأررر(، ت عأرررا   ر ل ترررل أر ل تنررر أ   فررر  2000 بررر  ل سرررنأي، ا  ررر  فت ررر ،   -

فررر  نصرررر نررري ل ت بأرررا  رررا ر ررر ع ل بترررر ا،  رلسررر    تررر ر  غأرررر ناشررر ر ،   أررر  

 ل ت  ر ،   نع   أا شنس.

(، ل ذرررررلءلو ل نتع ذرررر  ب لاسررررتىن ر   سرررر  أت ل ت  أررررا 0725 بأرررر لو، نرررر يا  ررررلاا   -

 نتع    لببع  ، ل  بع  لب   ، اذ ب  ل نما سأا،  ن ا، لبر ا.

(،   ررررر ل  ل نذتر ررررر و لب  أررررر   نشرررررر   و 0772،   نرررررر، ل سرررررأ    نررررر  نصررررر    -

 ل ب    ني ان  ل   ت بأا، باا ي     نع  ر رأ اس، ل  بع  لب   .

(، ل ذ ل ررررر   ل نعررررر أأر ل ن  سررررربأ   عذررررر   ل ترررررل أر 0772 أسررررر ،  سرررررأا ن نررررر ،   -

 رلسررررر  ت  أ أررررر  نذ راررررر ، ل ن  ررررر  ل ع نأررررر   لارتصررررر     ل ت ررررر ر ،   أررررر   –ل تنررررر أ   

 .202-220  نع   أا شنس، ل ع   لب ا  أا أر(، ال ت  ر ،  

(، لىرررررر  ذررررر   ل ترررررل أر ل تنررررر أ     ررررر  ل نع   ررررر  0727غررررر   ،  ررررر رل  لاأررررر ا،   -

ل ن  سرررربأ    لا رررر  اسررررت ل ذرررر لر  ل ن  أرررر  فرررر  ل   رررر لو للارتصرررر  أ ، ل ن  رررر  ل ع نأرررر  

ا  لارتصرررر    ل ت رررر ر ،   أرررر  ل ت رررر ر ،   نعرررر   ررررأا شررررنس، ل عرررر   لب ا  أارررر أر(، 

122-507. 

(، ل ت  أرررررا للا صررررر ر  2000غرررررأ ، ل نررررر  ل رفررررر     صررررربر ، اصرررررر ن نررررر  ،   -

      ل اشر، ل ذ ار .ب،  لر رب ء    SPSS  بأ ا و ب ست  ل  
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(، ل ت  أرررا ل نررر     ل ن  سرررب  بسررر  ت ل ترررل أر ل تنررر أ   0772،   ر سررر ، أ سرررر   ررر -

ناشرررر ر ،   أرررر   تلىأرارررر    رررر  ر رررر ع لب نرررر ا ل نصررررر ،  رلسرررر  ن  سررررتأر غأررررر 

 ل ت  ر ،   نع  ل س ا رأ .

(، تذأرررأ  ل ذررررلرلو للاسرررتىن رأ ،  لر ل أررر ي ر  ل ع نأررر    اشرررر 2002 ررر  ل ،  رررلاا   -

  ل ت يأي،  ن ا، لبر ا. 

(، ل ت رررر رلو ل   أىرررر  فرررر  ل نرل عرررر ، ل رررر لر  2002   رررر ،  نررررأا ل سررررأ  ل نرررر ،   - -

 ل   نعأ ، ل  بع  لب   .

(، ل ت  أررررا ل نرررر    بغرررررلو تذأررررأ   نرل عرررر  2002 نرررر      رررر ،  نررررأا ل سررررأ  ل  - -

 لب لء  للاستىن ر ف  ل ب رص ، ل  لر ل   نعأ ، ل س ا رأ ، نصر.

(، "   ر سررررر ا ر س ل نررررر ا فررررر  تن أرررررا 0772نشررررر   ، يأارررررت سرررررع   ب ل ن أررررر ،   -

للاسررررتىن رلو نررررري ل تر أررررري   رررر  ت ربررررر  صرررررا  أا للاسررررتىن ر فررررر  نصرررررر"، نعمررررر  

 . 22 ل ت  أ  ل ذ ن ، ا

(، للاسررررررتىن ر  لبسرررررر لا ل ن  أرررررر ،  لر صرررررر  ء   اشررررررر 2007نعررررررر ي، ا شرررررر أر،   -

  ل ت يأي،  ن ا، لبر ا. 

(،   لر  للاسررررررتىن ر ل  رررررر ر ل ا ررررررر   ل ت بأذرررررر و ل ع نأرررررر ، 2002ن ررررررر، ن نرررررر    -

 ل  بع  ل رلبع ،  لر  لرا   اشر  ل ت يأي،  ن ا، لبر ا.

فررر  ل ت  أرررا ل نررر     للارتنررر ا ، ل  بعررر   (، للات  اررر و ل   أىررر 2000ن رررر، ن نررر     -

 .ل ى  ى ،  لر  لرا   اشر  ل ت يأي،  ن ا، لبر ا

(، للات  اررر و ل   أىررر  فررر  ل ت  أرررا ل نررر     للارتنررر ا ، ل  بعررر  2003ن رررر، ن نررر    -

 لب   ،  لر  لرا   اشر  ل ت يأي،  ن ا، لبر ا.

 نررررر ا  لر  (، نذ نررررر  فررررر  للا صررررر ء،2002ر ا،    رررررناصررررر ر،  ررررريل  صررررربر    -

 ص  ء   اشر  ل ت يأي.

 فرررر  ل ن  أرررر   ررررلأ رلا ف سرررر أا سرررر ا تاشررررأ  ل أرررر و ،(2002  ن نرررر ،    رررر  اصرررر ر،  -

 ل ت رررر ر ،   أرررر  ناشرررر ر ، غأررررر ن  سررررتأر رسرررر    ل ن  أرررر ، ل ما سرررر  نات رررر و  رررر ء

 .  غي  للاسلانأ  ل   نع    نع 

 ررررلأ رلا (، "  ينرررر  ل نارررر    ت رررر أر سرررر ا ل   أررررو 0725اصررررر، ي رأرررر  ل نرررر ،   -

ل ن  أررر "، ن  ررر  نصرررر ل نع صرررر ، ل  نعأررر  ل نصررررأ   لارتصررر   ل سأ سررر   ل  صررر ء 

 .07 ل تشرأي، ل ع   ل ى ا    ت بر، ا 
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(، " لىرررر ل ذررر لر  ل ن  أررر  ل ناشررر ر    ررر   سرررع ر 0772اررر ل، ن نررر  صررربر   بررررلاأ ،   -

"،  رلسررر  ت بأذأررر  -لبسرررم  فررر  سررر ا لب رلا ل ن  أررر  فررر   نم رأررر  نصرررر ل عربأررر 

 .15ن    ل   ر ل ن  سب ،   أ  ل ت  ر ،   نع   أا شنس، ل ع   لب ا، ا 

(، للاسرررررتىن رلو فررررر  لب رلا ل ن  أررررر ،  لر 2003ا شرررررأ ر نعرررررر ي،    ررررر  نررررر لا   -

 ص  ء   اشر  ل ت يأي،  ن ا، لبر ا، ل  بع  لب   .

صرررر ري، (، لب رلا ل ن  أرررر    سرررر لا ل نرررر ا، ناشرررر   ل ن2002اارررر  ، ناأررررر  برررررلاأ    -

 ل س ا رأ ، نصر، ل  بع  لب   .

(،   لر  ل باررر ل ل ت  رأررر ، ناشررر رلو ل ن ترررت ل عربررر  2000ااررر  ، ناأرررر  بررررلاأ ،   -

 ل   أ ، ل  بع  ل ى  ى .

رررررررررررررررلر للاسرررررررررررررتىن ر ل  رررررررررررررر   فررررررررررررر  ل ب رصررررررررررررر ،  ، أ سررررررررررررري،   ررررررررررررر  -

http:thawra.alwehda.gov.sy   ،21 /2 /2003. 
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 ليــ يــالتم  رــالاست ع دــ ق أ ب   دــقي

 

 دف تر الم عر دف تر المسترعر

 لبصا ل نستل رنا  ــ/    

 ل    ــ/ ل تيلن و  ذ   لستر  ر            

  ن  ن أا   ذ   لستر  ر/  ــ نا

 ل    ـ/ لبصا ل ن  ر            

 

 دفع   الاست ع ر أ ب   قيــد

 

 نا ن   رأا            

  ــ/ ل تيلن و  ذ   للاستر  ر  

  ــ/ نصر ي ف ر   لستر  ر  

 ل    ــ/ ل اذ أ                            

 نا  ــ/ ل اذ أ               

 ل   ن   رأا            

  ــ/ لأرل  ل   ر           

  ــ/  ن   ذ   للاستر  ر       

 

 

  ف تر ل نستل ر ف رأ  لىب و لستملال للاصا ل نستل ر 

 

 نا  ـ/ نصر ي لستملال لبصا ل نستل ر                      

 ل    ــ/ ن ني لستملال للاصا ل نستل ر                        
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 عــــ معــة بـنـــــغ زو

 كـليـة الاقتصـــ د  

 قسم المح سبة   

 

  السيد الف ض :   

 السلام  ليكم ،،،

ل  ص ا      ر   ل ت صا ل ع     غرلو ل ب   ل ع ن   لست ن لاً  نت  ب و      

"أ ر التطبيق   المح سبية المختلفة ( ف  ل ن  سب  أذ   ل ب    بإ رلء  رلس  بعا لا  ل ن  ستأر

 لعق د الاست ع ر  ل  قرارا  الاست م ر في ليبي " 

  شرلي ل   ت ر

   رأس  ب ل  نأ  ل شرأي 

     اأر  ل ت رأس بذس  ل ن  سب ، ب  أ  للارتص     نع  باا ي .

آىر ل ت بأذ و ل ن  سبأ  ل ن ت     عذ   للاستر  ر     ررلرلو  تم ي ا ا ل  رلس      ت  أ  

ل نستىنرأا ف   أبأ ،     ل   تعري        نا ا ا ل ت بأذ و ت فر نع  ن و   ىر نلارن  

   نستىنرأا ف  ل بأر  ل  أبأ .

بأ   تعتبر لستن ر  للاستبأ ا ا ا  يء نا ل  رلس      ل النا ت      ب  نس ان  للاأ       

 ل        نا  لاا لاتن ن   ب    ب       سر   ا ا للاستن ر  ب ر    ا أ ، ني ل ع   بلا  لا 

ت       ب و ص أ         ر ،   ان  ا  تعبر  ا تذ أر      ن   ل ش ص ،  ن  أ نا 

 ل ب    ل سرأ  ل ت ن   ت ل ل   ب و،   ا تست     لا  غرلو ل ب   ل ع ن  فذ .

  لكم مني عزي  الشكر                                    

  ف  ق الاحترام                     

  السلام  ليكم

 ل ب   /      يأ لا ل                                                                        
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 ق  مة الاستبي ن 

 أ لا: البي ن   الشخصية:

 داخ  الخ نة المن سبة، أ  تكملة الفراغ حسب طبيعة الس ا :( √ من فضلك ضع إش رة 

 العلمي:  الم ه -1

  سب    رأ   -2   ب          -0

    ت رلا  -1  رن  ستأ  -3

 :  ر  ت  ر  -5

 

 التخصص: -2

    لر    ن ا  -2  ن  سب   -0

  تن أا  -1  لرتص    -3

 :  ر  ت  ر  -5

 

 الخبرة العملية: -3

  سا لو 5  ىر نا   سا لو 5     0نا  لرا نا سا 

 

 ت رأخ ب ء للاستىن ر..................................................... -1

 فتر  للا ت    ب بسم : -5

   شمر 5نا شمر      را نا    را نا شمر

  سا  فل ىر   شمر      را نا سا  5نا 

 

 (                         (  رأنتم  ل س رأ                   لستىن رلتل ف  لبسم     ا          -2
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 توضيح لبعض المصطلحات التي قد تستخدمها في قائمة الاستبيان

يعتبلللر التحليللل  المللل لي ملللن أهلللم  أقلللدم ال سللل    المسلللتخدمة ملللن قبللل  اللللدا نين  المسلللت مرين لتقيللليم المركلللز المللل لي،  يعتملللد      

 هذا التحلي   ل  أربع معم     من النسب الم لية لك  منه  دلالته  في تقييم المركز الم لي  ربحية.  ذلك كم  يلي:

 نسب السيولة:  -1

رة الشلللركة  لللل  ال فللل ا ب لتزام تهللل  قصللليرة الأعللل  بمللل  يتللل فر للللديه  ملللن أصللل   يمكلللن تح يلهللل   هلللي تقللليس ملللد  قلللد     

 إلي نقدية في فترة زمنية قصيرة نسبي ،  من أهم هذه النسب: 

 المتدا لة.  نسبة التدا  :  تق س بقسمة الأص   المتدا لة  ل  الالتزام  - أ

  لة مخص م   منه  المخز ن  ل  الالتزام   المتدا لة.نسبة السي لة الع رية:  تق س بقسمة الأص   المتدا  - ب

نسلللللبة السلللللي لة السلللللريعة:  تقللللل س بقسلللللمة الأصللللل   النقديلللللة  الأ راق الم ليلللللة قصللللليرة الأعللللل   لللللل  الالتزامللللل    - ج

 المتدا لة.

 نسب المديونية ) الرفع المالي(: -2

يللل  أصللل له ،  المخللل طر  لللل  التم يللل   هلللي تقللليس ملللد  ا تمللل د الشلللركة  لللل  الأمللل ا  الاقتلللراض أ  الملكيلللة فلللي تم      

ب لمدي نيللللة نتيعللللة لعللللدم القللللدرة  لللل  سللللداد الف ا للللد  الأملللل ا  المقترضللللة، فكلملللل  زاد  الأملللل ا  المقترضللللة كلملللل  زاد احتملللل   

 تعرض الشركة للإفلاس في الأع  الط ي   يكمن قي س نسبة المدي نية ب لنسب الت لية: 

  س بقسمة إعم لي الدي ن  ل  إعم لي الأص  .نسبة الدي ن إلي إعم لي الأص  :  هي تق - أ

 نسبة الدي ن إل  حق ق الملكية:  هي تق س بقسمة إعم لي الدي ن  ل  حق ق الملكية .  - ب

  دد مرا  تغطية الف ا د:  تق س بقسمة الدخ  التشغيلي من العملي    ل  مصر ف   الف ا د  -ج    

 نسب النشاط: -3

الشلللركة فلللي إدارة أصللل   الشلللركة،  تحديلللد مللل  إذا كللل ن الاسلللت م ر فلللي الأصللل   أقللل  أ   هلللي تقللليس ملللد  كفللل اة إدارة      

 أك ر من اللازم،  تحديد درعة النم  الرأسم لي للشركة  تشم :

معلللد  د ران الأصللل  :  تقللليس ملللد  مسللل همة كللل  دينللل ر مسلللت مر فلللي الأصللل   فلللي تحقيلللق المبيعللل  ،  تقللل س بقسلللمة  - أ

 المبيع    ل  إعم لي الأص  

د ران الأصللللل   ال  بتلللللة:  تقللللليس ملللللد  مسللللل همة كللللل  دينللللل ر مسلللللت مر فلللللي الأصللللل   ال  بتلللللة فلللللي تحقيلللللق  معلللللد  - ب

 المبيع  ، تق س بقسمة المبيع    ل  إعم لي الأص   ال  بتة.

  نسب الربحية: -4

 هي معم  ة من النسب التي تقيس قدرة الشركة  ل  ت ليد أرب ح من المبيع   أ  من الأم ا  المست مرة في الأص    من      

 أهم هذه النسب م يلي:

الع  د  ل  حق ق الملكية:  ه  يقيس نصيب ك  دين ر مست مر في أم ا  الملكية من دخ  الشركة،  فكلم  انخفض كلم   -أ         

 مخ طر المس همين  يق س بقسمة ص في الدخ   ل  حق ق الملكية.زاد  

 الع  د التشغيلي  ل  الاست م ر:  يق س بقسمة الدخ  التشغيلي من العملي    ل  إعم لي الأص   . -ب      

 الع  د الص في  ل  الاست م ر:  يق س بقسمة ص في الدخ   ل  إعم لي الأص   . - ج

 ص في الدخ   ل   دد الأسهم.ربحية السهم:  تق س بقسمة  -د

 

 



 
 
 

031 
 

 الح لة العملية 
 

                                                                                      1122/21/12فيم  يلي الق ا م الم لية لإحدو الشرك   الصن  ية  ن السنة الم لية المنتهية في 

 1122/21/12الميزانية العم مية للشركة س في 

 الالتزام   المتدا لة     الاص   المتدا لة      

  
 

 نقدية ب لمصرف 13200
 

 دا ن ن 80000

  
 

 مدين ن )ص في( 69000
 

 ا راق دفع 20200

  
 

 مخز ن  51000
 

 دا ن ن اص   مسترعرة 36814

133200 
  

 اعم لي الاص   المتدا لة
 

 ضريبة دخ  مستحقة 2850

  
   

139864 
 

 اعم لي الالتزام   المتدا لة

  
  

 الاص   ال  بتة
  

  

  
 

 الا  543660
  

 التزام   ط يلة الاع 

  
 

-
250600 

 معمع استهلاك الا 
 

 %8 -سندا   30000

  293060 
   

 دا ن ن اص   مسترعرة 95044

  
 

 125044 (2معدا  مسترعرة )ايض ح رقم  131858
 

اعم لي الالتزام   ط يلة 
 الاع 

  
 

 معمع استهلاك معدا  مسترعرة 43619-
  

  

  88239 
    

 حق ق الملكية

  
    

200000 
سهم  1111رأسم   الأسهم )

دين ر  211بقيمة اسمية 
 للسهم

  
    

 احتي طي   5800

  
    

 أرب ح محتعزة 43791

 اعم لي حق ق الملكية   249591 اعم لي الاص   ال  بتة     381299

 معم ع الخص م   514499 معم ع الاص       514499

       

   
 1122/21/12إل   1122/2/2ق  مة الدخ   ن الفترة من 

 

   
   600000 المبيع  

 

   
   450000- تكلفة المبيع  

 

   
  

 
150000 

 

   
 مصر ف   التشغي :

 
  

 

   
   18500 م بيعية  تس يقية

 

   
   21000 م استهلاك الا 

 

   
   43619 استهلاك معدا  مسترعرةم 

 

   
   1000 م ترمين اص   مسترعرة

 

   
 103619- 19500 مرتب   الإدارة

 

   
 الدخ  من العملي   التشغيلية

 
46381 

 

   
 المصر ف   التم يلية:

 
  

 

   
   2400 %8ف  دة قرض 

 

   
 15586- 13186 الف  دة  ل  دفعة الايع ر

 

   
  

 
30795 

 

   
 %11ضريبة الدخ  

 
-9238.5 

 

   
 ص في الدخ 

 
21556.5 

 

   
 10.778   ربح السهم
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 : 1122/21/12الإيض ح   المتممة للق ا م الم لية  ن السنة الم لية المنتهية في 

   
( لذا تم الا تراف به  21المح سبة الد لي رقم ) تتضمن الاص   ال  بتة معدا  مسترعرة إيع را  تم يلي   تم مع لعته  طبق   لمعي ر - 2الايض ح رقم 

  ك ن  بي ن   العقد كم  يلي: 212838كرص     بتة قيمته  الع دلة 

   
 ملاحظ   القيمة البي ن

 

   
 مدة العقد

 1ـ    
 سن ا 

  
 

   
 تتضمن الترمين 153000 اعم لي مدف     الايع ر المستقبلية

 

   
 131858 مدف     الايع ر السن ية

معم ع  لاث 
  سن ا 

   
   3000 ترمين  لي الاص   المسترعرة

 

   
   %10 نسبة الف  دة  ل  ك  دفعة ايع ر

 

   
   10000 قيمة الاص   ند انته ا العقد

 

       
 الأتي معم  ة من النسب الم لية المشتقة من البي ن   ال اردة ب لق ا م الم لية للشركة : 

  

  ل شر   ل اسب     

 % 116.62 نع ا   رلا لبص ا   

 % 157.36 نع ا   رلا لبص ا ل ى بت    

 % 106.14 اسب  ل  أ ا      ذ ا ل ن  أ    

 % 51.49 اسب  ل  أ ا       ن    لبص ا   

 % 8.6 ل ع ر       ذ ا ل ن  أ    

 % 9.01 ل ع ر  ل تشاأ       لبستىن ر   

 % 4.18 ل ع ر  ل ص ف      لبستىن ر   

 مرة 2.9     نرلو تا أ  ل   لر    
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 وفقاً للمعلومات السابقة برجاء إبداء الرأي في الاستفسارات التالية:

أ لا: في ض ا خبرتك العملية. برع ا  ضع  لامة في الخ نة المن سبة التي تعبر  ن درعة 

 تقييمك لبعض الم شرا  الم لية لهذه الشركة: 

 الم شرا  الم لية
 
 

منخفضة 
 عدا  

مرتفعة  مرتفعة  مت سطة  منخفضة 
 عدا  

تعتبر درعة المخ طر الم لية  -1
 التي تتعرض له  الشركة

     

درعة تعرض الشركة تعتبر  -2
 للأزم   الم لية  التع ر الم لي

     

تعتبر ربحية السهم التي حققته   -3
 الشركة 

     

تعتبر إدارة الشركة لأص له   -4
 إدارة ذا  كف اة 

     

تعتبر مس همة الأص   ال  بتة  -5
 في تحقيق المبيع   

     

تعتبر درعة مخ طرة الملكية  -6
التي يتعرض له  مس هم  هذه 

 الشركة 

     

يعتبر الع  د التشغيلي الذو  -7
 حققته الشركة من است م ر 

     

يعتبر ص في الدخ  الذو حققته  -8
 الشركة من است م ر أص له  

     

 

 ه  لديك تعليق أخرو. -

...............................................................................................................................

...............................................................................................................................

...............................................................................................................................

...............................................................................................................................

...............................................................................................................................

...............................................................................................................................

...............................................................................................................................

....................................................................................................... 
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( دين ر  ترغب في است م ره،  إم مك بديلان 111111مبلغ )  ني  : ب فتراض أن لديك 

است م ري ن، إم  إن تق م ب لاست م ر في هذه الشركة أ  أن تق م ب لاست م ر في اذ ن   

 %سن ي  .3.5خزينة  الحص    ل     د 

  ه  تفض  الاست م ر في هذه الشركة؟  لم ذا؟ -1

 

 ( لا)  (                                     نعم ) 

التعليق 

..........................................................................................................................

..........................................................................................................................

.................................................................................................................  

 

 

 ند اتخ ذك هذا القرار، ه  ك ن للمعل م   ال اردة ب لق ا م الم لية  الإيض ح   المتممة له   -2

  ن  ق د الاست ع ر تر ير  ل  قرارك؟ 

 ( لا)                                             (     نعم )
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  ل  : إذا تم  مع لعة دفع   الإيع ر )بخلاف المعي ر الد لي( كمصر ف  لم ترسم  دفع    

لم يعترف به  كرص   التزام داخ  الميزانية  تم الإفص ح  أوالإيع ر المستقبلية لعقد الإيع ر )

  نه  في الإيض ح   المتممة فقط(. في هذه الح لة ستك ن :

 426261إعم لي الأص     ▀

 133151   إعم لي الالتزام  ▀

 26321ص ف  الدخ   ▀

  دين ر للسهم ال اح 13.16ربحية السهم   ▀

 كم  يلي:كم  ستصبح النسب الم لية لهذه الشركة  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الشركة النسبة 
 

 % 140.76 معد  د ران الأص  
 % 204.74 معد  د ران الأص   ال  بتة

 % 45.38 نسبة الدي ن إل  حق ق الملكية
 % 31.21 نسبة الدي ن إل  إعم لي الأص  

 % 8.98 الع  د  ل  حق ق الملكية
 % 9.38 الع  د التشغيلي  ل  الأست م ر
 % 6.17 الع  د الص في  ل  الأست م ر

 مرة 16.67  دد مرا  تغطية الف ا د
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في ظ  هذه المع لعة، برع ا  ضع  لامة في الخ نة المن سبة التي تعبر  ن تقييمك  - أ

 .لبعض الم شرا  الم لية لهذه الشركة

 الم شرا  الم لية
 
 

منخفضة 
 عدا  

 مرتفعة مت سطة منخفضة
مرتفعة 
 عدا  

تعتبر درعة المخ طر الم لية  -1
 التي تتعرض له  الشركة

     

تعتبر درعة تعرض الشركة  -2
للأزم   الم لية  التع ر 

 الم لي
     

تعتبر ربحية السهم التي  -3
 حققته  الشركة

     

تعتبر إدارة الشركة لأص له   -4
 إدارة ذا  كف اة

     

تعتبر مس همة الأص    -5
 المبيع  ال  بتة في تحقيق 

     

تعتبر درعة مخ طرة الملكية  -6
التي يتعرض له  مس هم  

 هذه الشركة
     

يعتبر الع  د التشغيلي الذو  -7
 حققته الشركة من است م ر

     

يعتبر ص في الدخ  الذو  -8
حققته الشركة من است م ر 

 أص له 
     

 

 ه  لديك تعليق أخرو.-

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

........................................................................... 

 

 ب ه  سيختلف قرارك في هذه الح لة  ن قرارك ال ارد الس بق،  لم ذا؟

 نعم)   (                                             لا)   (    

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.................................................................................................... 

 



 
 
 

010 
 

ابع  :  من  عهة نظرك، ه  ست دو المع لعة  ن  ق د الإيع ر التم يلي للأص   ال  بتة ر

 كمصر ف    الإفص ح  نه  خ رج الميزانية في الإيض ح   المتممة للق ا م الم لية فقط إلي: 

 
غير م افق 

 بشدة
 م افق غير متركد غير م افق

م افق 
 بشدة 

زيلل دة قللدرتك  للل  التنبلل  برسللع ر  -1
 الأسهم. 

     

زيللللللل دة قللللللللدرتك  لللللللل  التنبلللللللل   -2
 ب لأرب ح المستقبلية .

     

 زيلللللل دة قللللللدرتك  للللللل  تللللللد يم أ  -3
 تصحيح ت قع تك الس بقة. 

     

زيلللللللللللل دة درعللللللللللللة الشللللللللللللف فية  -4
 ال ضلللللللل ح لدلالللللللللة معل ملللللللل   

 الق ا م الم لية.
     

 

 تعليق أخرو. ه  لديك -

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................. 

 

 

رسملة دفع   الإيع ر  أو( 17خ مس  : في رأيك، ه  تفض  تطبيق معي ر المح سبة الد لي رقم )

 المستقبلية ؟

 نعم) (                                لا) (

 التعليق

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................. 

 

 



 010 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (3ملحق رقم )

قائمة الاستبيان المبتدئة 
 بخلاف بالمعالجة المحاسبية 

 (11معيار الدولي رقم )ال
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 ق  مة الاستبي ن

 أ لا: البي ن   الشخصية:

 ( داخ  الخ نة المن سبة، أ  تكملة الفراغ حسب طبيعة الس ا :√ من فضلك ضع إش رة 

 العلمي:  الم ه -1

  سب    رأ   -2   ب          -1

    ت رلا  -1  رن  ستأ  -3

 :  ر  ت  ر  -5

 

 التخصص: -2

    لر    ن ا  -2  ن  سب   -1

  تن أا  -1  لرتص    -3

 :  ر  ت  ر  -5

 

 الخبرة العملية: -3

  سا لو 5  ىر نا   سا لو 5     0نا  لرا نا سا 

 

 ت رأخ ب ء للاستىن ر..................................................... -1

 فتر  للا ت    ب بسم : -5

   شمر 5شمر      را نا نا    را نا شمر

  سا  فل ىر   شمر      را نا سا  5نا 

 

 (                     (  رأنتم  ل س رأ                   لستىن رلتل ف  لبسم     ا          -2
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 الح لة العملية 
    

                                                                                      1122/21/12الشرك   الصن  ية  ن السنة الم لية المنتهية في  فيم  يلي الق ا م الم لية لإحدو
   

 1122/21/12الميزانية العم مية للشركة س في 
   

 الالتزام   المتدا لة     الاص   المتدا لة      
   

  
 

 نقدية ب لمصرف 13200
 

 دا ن ن 80000
   

  
 

 مدين ن )ص في( 69000
 

 ا راق دفع 20200
   

  
 

 مخز ن  51000
  

  
   

133200 
  

 اعم لي الاص   المتدا لة
 

 ضريبة دخ  مستحقة 2850
   

  
   

103050 
 

 اعم لي الالتزام   المتدا لة
   

  
  

 الاص   ال  بتة
  

  
   

  
 

 الا  543660
  

 التزام   ط يلة الاع 
   

  
 

 معمع استهلاك الا  250600-
 

 %8 -سندا   30000
   

  293060 
    

  
   

  
   

30000 
 

اعم لي الالتزام   ط يلة 
    الاع 

  
     

  
   

  
     

 حق ق الملكية
   

  
    

200000 
سهم  1111رأسم   الأسهم )

دين ر  211بقيمة اسمية 
 للسهم

   

  
    

 احتي طي   5800
   

  
    

 أرب ح محتعزة 87410
   

 اعم لي حق ق الملكية   293210 اعم لي الاص   ال  بتة     293060
   

 معم ع الخص م   426260 معم ع الاص       426260
   

          

   
 1122/21/12إل   1122/2/2ق  مة الدخ   ن الفترة من 

    

   
   600000 المبيع  

    

   
   450000- تكلفة المبيع  

    

   
  

 
150000 

    

   
 مصر ف   التشغي :

 
  

    

   
   18500 م بيعية  تس يقية

    

   
   21000 م استهلاك الا 

    

   
  

 
  

    

   
   51000 م إيع ر

    

   
 110000- 19500 مرتب   الإدارة

    

   
 الدخ  من العملي   التشغيلية

 
40000 

    

   
 المصر ف   التم يلية:

 
  

    

   
   2400 %8ف  دة قرض 

    

   
    -2400 

    

   
  

 
37600 

    

   
 %11ضريبة الدخ  

 
-11280 

    

   
 ص في الدخ 

 
26320 

    

   
 13.160   ربح السهم

    



 
 
 

011 
 

          
 : 2الإيض ح رقم 

        
 ايع را  تم يلي   بم عب  قد ايع ر  تم الا تراف بدفع   الايع ر السن و كمصر ف ف  ق  مة الدخ . تتضمن الاص   ال  بتة معدا  مست عرة

   

          

          
 الأتي معم  ة من النسب الم لية المشتقة من البي ن   ال اردة ب لق ا م الم لية للشركة : 

     

 ل شر   ل اسب     
    

 % 140.76 نع ا   رلا لبص ا   
   

 % 204.74 نع ا   رلا لبص ا ل ى بت    
   

 % 45.38 اسب  ل  أ ا      ذ ا ل ن  أ    
   

 % 31.21 اسب  ل  أ ا       ن    لبص ا   
   

 % 8.98 ل ع ر       ذ ا ل ن  أ    
   

 % 9.38 ل ع ر  ل تشاأ       لبستىن ر   
   

 % 6.17 ل ع ر  ل ص ف      لبستىن ر   
   

 نر  16.67     نرلو تا أ  ل   لر    
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 وفقاً للمعلومات السابقة برجاء إبداء الرأي في الاستفسارات التالية:

لية. برع ا  ضع  لامة في الخ نة المن سبة التي تعبر  ن درعة مأ لا: في ض ا خبرتك الع

 تقييمك لبعض الم شرا  الم لية لهذه الشركة: 

 الم شرا  الم لية
 
 

منخفضة 
 عدا  

مرتفعة  مرتفعة  مت سطة  منخفضة 
 عدا  

تعتبر درعة المخ طر الم لية التي  -1
 تتعرض له  الشركة

     

تعتبر درعة تعرض الشركة  -2
 للأزم   الم لية  التع ر الم لي

     

تعتبر ربحية السهم التي حققته   -3
 الشركة 

     

تعتبر إدارة الشركة لأص له   -4
 إدارة ذا  كف اة 

     

تعتبر مس همة الأص   ال  بتة  -5
 في تحقيق المبيع   

     

تعتبر درعة مخ طرة الملكية التي  -6
يتعرض له  مس هم  هذه 

 الشركة 

     

يعتبر الع  د التشغيلي الذو  -7
 حققته الشركة من است م ر 

     

يعتبر ص في الدخ  الذو حققته  -8
 الشركة من است م ر أص له  

     

 

 ه  لديك تعليق أخرو.-

...............................................................................................................................

...............................................................................................................................

...............................................................................................................................

...............................................................................................................................

...............................................................................................................................

...............................................................................................................................

...............................................................................................................................

....................................................................................................... 
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( دين ر  ترغب في است م ره،  إم مك بديلان  111111  ني  : ب فتراض أن لديك مبلغ )

است م ري ن، إم  إن تق م ب لاست م ر في هذه الشركة أ  أن تق م ب لاست م ر في اذ ن   

 %سن ي  .3.5خزينة  الحص    ل     د 

 ه  تفض  الاست م ر في هذه الشركة؟  لم ذا؟  -3

 

 (  (                                     لا) نعم ) 

التعليق 

..........................................................................................................................

..........................................................................................................................

.................................................................................................................  

 

 

 

ب لح لة  ن  ق د الاست ع ر تر ير  ل    ند اتخ ذك هذا القرار، ه  ك ن للمعل م   ال اردة -4

 قرارك؟ 

 نعم ) (                                               لا) (
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دفع   الإيع ر المستقبلية     ل  : إذا تم  مع لعة دفع   الإيع ر  فق  للمع يير الد لية  رسمل 

لعقد الإيع ر   تم  الا تراف  ب لأص  المسترعر كرص   التزام  داخ  الميزانية في هذه الح لة 

 ستك ن :

 514499إعم لي الأص     ▀

 264918   إعم لي الالتزام  ▀

  21556.5ص ف  الدخ   ▀

 ين ر للسهم ال حد  11.77ربحية السهم   ▀

 كم  ستصبح النسب الم لية لهذه الشركة كم  يلي:  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الشركة النسبة 
 

 % 116.62 معد  د ران الأص  
 % 157.36 معد  د ران الأص   ال  بتة

 % 106.14 نسبة الدي ن إل  حق ق الملكية
 % 51.49 نسبة الدي ن إل  إعم لي الأص  

 % 8.6 الع  د  ل  حق ق الملكية
 % 9.01 الاست م رالع  د التشغيلي  ل  
 % 4.18 الاست م رالع  د الص في  ل  

 مرة 2.9  دد مرا  تغطية الف ا د

  
 

   



 
 
 

012 
 

في ظ  هذه المع لعة، برع ا  ضع  لامة في الخ نة المن سبة التي تعبر  ن تقييمك  - ب

 لبعض الم شرا  الم لية لهذه الشركة.

 الم ليةالم شرا  
 
 

منخفضة 
 عدا  

مرتفعة  مرتفعة  مت سطة  منخفضة 
 عدا  

تعتبر درعة المخ طر الم لية التي  -1
 تتعرض له  الشركة

     

تعتبر درعة تعرض الشركة  -2
 للأزم   الم لية  التع ر الم لي

     

تعتبر ربحية السهم التي حققته   -3
 الشركة 

     

تعتبر إدارة الشركة لأص له  إدارة  -4
 ذا  كف اة 

     

تعتبر مس همة الأص   ال  بتة في  -5
 تحقيق المبيع   

     

تعتبر درعة مخ طرة الملكية التي  -6
 يتعرض له  مس هم  هذه الشركة 

     

يعتبر الع  د التشغيلي الذو حققته  -7
 الشركة من است م ر 

     

يعتبر ص في الدخ  الذو حققته  -8
 الشركة من است م ر أص له  

     

 

 ه  لديك تعليق أخرو.-

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

..............................................................................  

 

 

 ب ه  سيختلف قرارك في هذه الح لة  ن قرارك ال ارد الس بق،  لم ذا؟

 نعم)   (                                             لا)   (    

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.................................................................................................... 
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است ع ر الأص   ال  بتة داخ  رابع  :  من  عهة نظرك، ه  ست دو طريقة الإفص ح  ن  ق د 

 رسملته ( إلي: أوالق ا م الم لية  الإيض ح   المتممة له  مع  )

 
غير م افق 

 بشدة
 غير م افق

غير 
 متركد

 م افق
م افق 
 بشدة 

زي دة قدرتك  ل  التنب  برسع ر  -1
 الأسهم. 

     

زي دة قدرتك  ل  التنب  ب لأرب ح  -2
 المستقبلية .

     

 تد يم أ زي دة قدرتك  ل   -3
 تصحيح ت قع تك الس بقة. 

     

زي دة درعة الشف فية  ال ض ح  -4
 لدلالة معل م   الق ا م الم لية.

     

 

 ه  لديك تعليق أخرو.

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................. 

 

 

رسملة دفع   الإيع ر  أو( 17خ مس  : في رأيك، ه  تفض  تطبيق معي ر المح سبة الد لي رقم )

 المستقبلية ؟

 نعم) (                                لا) (

 التعليق

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................................

.............................................................................................. 

 

 

 



 
 
 

050 
 

 

 

 

 

 

 (4الملحـــق رقــم )

اختبار كولمجوروف سمرنوف 

Kolmogorov- Smirnov Test 

لاختبار ما إذا كانت البيانات تتبع  

 التوزيع الطبيعي من عدمه.
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Tests of Normality 

 
Kolmogorov-Smirnov

a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

تعتبر درجة المخاطر المالية التي 

 تتعرض لها الشركة           

.200 80 .000 .900 80 .000 

تعتبر درجة تعرض الشركة للأزمات 

 المالية والتعثر المالي

.188 80 .000 .894 80 .000 

تعتبر ربحية السهم التي حققتها 

 الشركة 

.227 80 .000 .899 80 .000 

تعتبر إدارة الشركة لأصولها إدارة 

 ذات كفاءة 

.224 80 .000 .879 80 .000 

تعتبر مساهمة الأصول الثابتة في 

 تحقيق المبيعات 

.216 80 .000 .887 80 .000 

تعتبر درجة مخاطرة الملكية التي 

 يتعرض لها مساهمو هذ  الشركة 

.221 80 .000 .879 80 .000 

يعتبر العائد التشغيلي الذي حققته 

 الشركة من استثمار 

.215 80 .000 .895 80 .000 

يعتبر صافي الدخل الذي حققته 

 الشركة من استثمار أصولها 

.198 80 .000 .901 80 .000 

هل تفضل الاستثمار في هذ  الشركة 

 ولماذا

.391 80 .000 .622 80 .000 

a. Lilliefors Significance Correction 
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 (5الملحـــق رقــم )

اختبار كولمجوروف سمرنوف 

Kolmogorov- Smirnov Test 

في حالة إيجاد متوسطات  

المؤشرات المالية في حالة 

عدم تطبيقه  ةتطبيق المعيار وحال

 للفرضية الفرعية الأولي
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 لا تب ر تبعأ  ل ن شرلو ل ن  أ     ت يأي ل  بأع  

 

Tests of Normality 

 
a1 

Kolmogorov-Smirnov
a
 Shapiro-Wilk 

 Statistic Df Sig. Statistic Df Sig. 

 المؤشرات المالية 
17تطبيق المعيار الدولي رقم   .092 40 .200

*
 .979 40 .669 

17عدم تطبيق المعيار الدولي رقم   .088 40 .200
*
 .989 40 .960 

a. Lilliefors Significance Correction 

*. This is a lower bound of the true significance. 

 

 

 

Paired Samples Statistics 

 Mean N Std. Deviation Std. Error Mean 

Pair 1 
 11687. 73917. 40 2.8083 مؤشر الربحية تطبيق المعيار

الربحية عدم تطبيق المعيارمؤشر   3.2667 40 .78155 .12357 

 

 

Paired Samples Test 

 

Paired Differences 

t Df 

Sig. (2-

tailed) Mean 

Std. 

Deviation 

Std. 

Error 

Mean 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

Pair 1 
 -مؤشر الربحية تطبيق المعيار 

 مؤشر الربحية عدم تطبيق المعيار

-.45833 .85963 .13592 -.73326 -.18341 -3.372 39 .002 

 

 

 

 

Paired Samples Statistics 

 Mean N Std. Deviation Std. Error Mean 

Pair 1 
 09584. 60618. 40 3.0750 مؤشر الخطر عند تطبيق المعيار 

 12472. 78881. 40 2.9000 مؤشر الخطر عند عدم تطبيق المعيار
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Paired Samples Test 

 

Paired Differences 

t df 

Sig. (2-

tailed) Mean 

Std. 

Deviation 

Std. 

Error 

Mean 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

Pair 1 

مؤشر الخطر عند تطبيق 

مؤشر الخطر عند  -المعيار  

تطبيق المعيارعدم   

.17500 .95478 .15096 -.13035 .48035 1.159 39 .253 

 
 

 

 

Paired Samples Statistics 

 Mean N Std. Deviation Std. Error Mean 

Pair 1 
 11173. 70665. 40 2.9750 مؤشر الكفاءة عند تطبيق المعيار 

 13831. 87477. 40 3.1875 مؤشر الكفاءة عند عدم  تطبيق المعيار

 

 

Paired Samples Test 

 

Paired Differences 

t df 

Sig. (2-

tailed) Mean 

Std. 

Deviation 

Std. 

Error 

Mean 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

 
 -مؤشر الكفاءة عند تطبيق المعيار  

 مؤشر الكفاءة عند عدم  تطبيق المعيار

-.21250 1.03085 .16299 -.54218 .11718 -1.304 39 .200 

 

 

 

 

Tests of Normality 

 
Kolmogorov-Smirnov

a
 Shapiro-Wilk 

Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

 023. 40 935. 005. 40 171. خاصية ملائمة المعلومات 

a. Lilliefors Significance Correction 
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Abstract 

As leases increasingly gain an international interest, Libya has 

introduced such technique to financing activities of various economic units 

to facilitate asset surrogacy and renewal. It, in this respect, has enacted in 

2010 the Finance Lease Act No 15 and its executive list. The law did not go 

into the due accounting practice of lease. This, in turn, made lessor firms to 

freely decide on accounting application, thus releasing heterogeneous 

financial statements. Investors who desire to invest in these companies will 

be misled. Therefore, the current study aimed to determine the impact of 

accounting practice of leasehold on investors’ decision. It also attempted to 

identify which of these practices render more appropriate information for 

investors in Libyan environment. 

For the purpose of the study, a main hypotheses and five sub-

hypothesis were formulated. The institutional investor in Libyan stock 

exchange in both Tripoli and Benghazi cities was selected. The total 

participants, and the sample of study, were 23 institutions, which all deal 

with stocks for their own interest.  

As the data to be collected is ready and disconnected with the 

individuals in terms of recognition, the nomothetic methodology was 

adopted. It was also relied on a questionnaire as a tool for gathering 

required data. Collected data was analyzed using both descriptive and 

deductive statistics. The evidence that the study yielded proved that 

accounting practices of lease have no effect on investment decisions. 

Consequently, it’s recommended that lease accounting process should 

be specified as soon as possible by referring to the concerned professional 

bodies. The investors in stock exchange, however, ought to be educated of 

the lease-related information in the content of financial statements to 

rationally make investment decisions. It’s also suggested that this topic 

needs further research to know more about the other aspects in more deep 

and comprehensive manner.   
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