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ABSTRACT

Libya is one of the developing countries that has suffered from political and
economic turmoil during the past decade and is still at the beginning of its era in
application Islamic banking practices. There has been strong trend and supportive
urges shifting towards compliant banking practices with Islamic law. However, plans
and strategies have not been developed, while priorities and requirements have not
been set to ensure the actual transformation and proper application of Islamic banking
services. For this reason, previous studies have pointed out the importance of following
the requirements and examining the impact of the application of Islamic accounting
standards issued by Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial
(AAOQIFI) towards the transformation. In providing and achieving the transformation,
four requirements were derived from previous studies namely, Shariah regulations and
provisions, laws and legislation, infrastructure, and the relationship with the Central
Bank of Libya. As such, the objectives of this study were to evaluate the relationships
between the requirements for the transformation of Islamic banking and the
availability for the transformation of Islamic banking. In addition, the objective was to
measure the impact of the application on Islamic banking in Libya in the aspect of the
Islamic Accounting criteria issued by AAOIFI as an influential variable. The study
was aimed to present a model for transformation of Islamic banking based on Islamic
accounting standards. The population of this study was employees who represented by
the National Commercial Bank of the Republic and the National Commercial Bank.
The research design used a mixed-method approach. A questionnaire has been
distributed to 283 respondents who are employees of the banks, and six experts
practicing Islamic banking in Libya had been interviewed. The most important
findings of this study showed a positive effect on the relationship between the Islamic
banking and the Central Bank with the percentage of 62.1%. However, all of the
requirements for the transformation including laws, legislation, Shariah provisions and
infrastructure showed weakness. There was also weakness in the application of Islamic
accounting standards due to the lack of clear procedure in addition to contradiction
between the standards and the current laws and legislation, and the objection of the
Central Shariah Supervisory Board. The study recommended strengthening the main
requirements such as Shariah regulations and provisions, laws, relationship with the
Central Bank, and providing the necessary infrastructure for the success of Islamic
banking implementation in Libya. It also recommended the need to benefit from
successful experiences and try to adopt the proposed model as suggested by this study.
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ABSTRAK

Libya merupakan antara negara membangun yang mengalami kegawatan
politik dan ekonomi sejak sedekad lalu dan masih berada pada tahap awal dalam
penerapan amalan perbankan Islam. Terdapat trend yang kukuh dan desakan yang
menyokong peralihan kepada amalan perbankan yang mematuhi undang-undang
Islam. Walau bagaimanapun, rancangan dan strategi masih belum dibangunkan,
manakala keutamaan serta keperluan belum diperjelaskan untuk memastikan
transformasi sebenar bagi penggunaan perkhidmatan perbankan Islam dapat
dilaksanakan sebaiknya. Atas sebab ini, kajian lepas telah menunjukkan kepentingan
mematuhi keperluan dan mengkaji kesan penggunaan piawaian perakaunan Islam
yang dikeluarkan oleh Pertubuhan Perakaunan dan Pengauditan bagi Kewangan Islam
(AAOQIFI) terhadap transformasi perbankan. Dalam menyediakan dan mencapai
transformasi, empat keperluan telah diperoleh daripada kajian lepas iaitu peraturan dan
peruntukan Shariah, undang-undang dan perundangan, infrastruktur, dan hubungan
dengan Bank Pusat Negara Libya. Oleh itu, objektif kajian ini adalah untuk menilai
hubungan antara keperluan untuk transformasi perbankan Islam dan ketersediaan
untuk transformasi perbankan Islam. Selain itu, objektifnya adalah untuk mengukur
kesan aplikasi terhadap perbankan Islam di Libya berdasarkan kriteria perakaunan
Islam yang dikeluarkan oleh AAOIFI sebagai pembolehubah yang berpengaruh.
Kajian ini juga bertujuan untuk mengemukakan model mekanisme transformasi
perbankan Islam berdasarkan piawaian perakaunan Islam. Populasi kajian ini adalah
pekerja yang mewakili National Commercial Bank of the Republic dan National
Commercial Bank. Reka bentuk kajian menggunakan pendekatan kaedah campuran
secara kuantitatif dan kualitatif. Soal selidik diedarkan kepada 283 orang responden
yang terdiri daripada pekerja bank manakala temu bual turut dijalankan dengan enam
orang pakar yang mengamalkan perbankan Islam di Libya. Antara dapatan terpenting
kajian ialah terdapat kesan positif bagi hubungan antara perbankan Islam dengan Bank
Pusat iaitu sebanyak 62.1%. Namun terdapat kelemahan dalam memenuhi kesemua
keperluan untuk transformasi termasuk undang-undang dan perundangan, peruntukan
Syariah, dan infrastruktur. Kelemahan juga didapati dalam penggunaan piawaian
perakaunan Islam kerana ketiadaan prosedur yang jelas di samping terdapat
percanggahan antara piawai tersebut dengan undang-undang dan perundangan semasa
serta bantahan daripada Badan Pengawas Syariah Pusat. Justeru kajian ini
mencadangkan pengukuhan keperluan utama seperti peraturan dan peruntukan
Syariah, undang-undang, hubungan dengan Bank Pusat, dan penyediaan infrastruktur
yang diperlukan bagi menjayakan pelaksanaan perbankan Islam di Libya. Kajian ini
juga mengesyorkan keperluan untuk memanfaatkan pengalaman perbankan yang telah
berjaya, dan mengguna pakai model transformasi seperti yang dicadangkan oleh kajian
ini.
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