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 كرار هسٌج اهيٌبكشج

 

ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘"٢ٝٔفح ٠ػٞ ا٘ؼؿب٘ج ٢ي٢ٝا١ٝب: 

يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ 

 ."٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

 ٢ؤس٧ؽح تخبؼ٧ظ:    /    /  

 

 اهخّكٖؼ       أؽظبء هسٌج اهيٌبكشج

 ؼئ٧ؿبً ..............................   الأؿخبػ ا٘غٗخ٢ؼ: يتغ ا٘ٝبكؼ ٢ٝؼ

 ٛفؼّبً .............................         لأؿخبػ ا٘غٗخ٢ؼ: ٛضٛغ ٛنؼا

 يم٢اً عبؼس٧بً .....................  ا٘غٗخ٢ؼ: ًٛبػ فت٧نج                     
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 شــنر ّخلدٖـــر

 

 تًغ فٗؼ ا٤٘٢ٛ٘ يؽ ٢سل ؤخ٢سٟ تب٘فٗؼ ا٤٘ سبًٛج ا٘فؼٓ الأ٢ؿن

 ٤ ؤيمبء ا٧١٘ئج ا٘خغؼ٧ؿ٧ج الأّبمل ٦ّ ٔؿٚ ا٘ٛضبؿتجٗٛب ؤخ٢سٟ تب٘فٗؼ ٢ا٘خٕغ٧ؼ ا٘

٢ؤٔغٚ سؽ٧ل فٗؼ٥ ٢اٛخٝب٦ٝ لأيمبء ٘سٝج ا٘ٛٝبٔفج ا٘ٗؼاٚ ي٤ٙ ٛب ؤخبض٢ٞ ٜٛ ٢ٔح 

 ٘ٛٝبٔفج ٠ػٞ ا٘ؼؿب٘ج

 ٢ؤعق تٗل ا٘فٗؼ ٢ّبئٓ ا٘خٕغ٧ؼ ٢الاضخؼاٚ ضمؼث ا٘ٛؼت٦ اْ٘بمل

 الأشخبذ اهدنخّر يضـيد يعــر

عل تب٘ٝكص ٢الإؼفبغ ٢ا٘خ٢س٧ٟ ٦ٗ ٧عؼر ٠ػا اً٘ٛل تك٢ؼخٟ ا٘ػ٥ ٗبٜ ؤتبً ٢ًٛٙٛبً ٘ٚ ٧ت

 ا١ٝ٘بئ٧ج تْمل الله خًب٤٘ ؤ٢لًا ٢آعؼاً، ٢تْمل ٗل ٜٛ ؿب٠ٚ ٦ّ اٝسبؽ ٠ػا اً٘ٛل
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 إُــــــــــــــــــــداء

 

 ا٤٘ ٜٛ ٠٢تخ٦ٝ ا٘ض٧بث

 ا٤٘ ا٘خ٦ يٙٛخ٦ٝ ٧ِٗ ؤضٙٚ ٢ؤضٕٓ ؤضلا٦ٛ

 ٖٙ الأ٧بٚا٤٘ ا٘خ٦ ؤٝبؼح ٦٘ غؼتبً ٛفؼٔبً ٦ّ ؤض

 ا٤٘ ا٘خ٦ ٔغٛحْ ٦٘ ا٘ٗذ٧ؼ غ٢ٜ اٝخهبؼٍ ٕ٘ٙٛبتل

 ا٤٘ ا٘خ٦ ٜ٘ خؿ٦ًْٝ اْ٘ٛؼغاح يٜ فٗؼ٠ب

ِٖ  ا٧٘

 ـــــٕ ..ٖب أيـــــ
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 فِرس اهيضخّٖبح
 

 اهضفضج اهيّظــــــــــّػ
 ؤ ا٢ًٝ٘اٜ
 ة خ٧٢ْل

 ر ٔؼاؼ ٘سٝج ا٘ٛٝبٔفج
 غ فٗؼ ٢خٕغ٧ؼ

 ٠ـ ٠غاءالإ
 ٢ ١ّؼؾ ا٘ٛضخ٧٢بح

 ن ج ا٘سغا٢لٔبئٛ
 ل ٔبئٛج ا٘ٛلاضٓ

 ٚ ا٘ٛٙعق تبُ٘ٙج اً٘ؼت٧ج
 ؾ ا٘ٛٙعق تبُ٘ٙج الاٝس٧ٙؽ٧ج

 1 اهفضل الأّل: الإعبر اهؾبى هودراشج
 9 خ٧١ٛغ

 3 ٛفٗٙج ا٘غؼاؿج ٢ؤؿئٙخ١ب
 4 ّؼم٧بح ا٘غؼاؿج

 5 ؤ٧ٛ٠ج ا٘غؼاؿج
 6 ؤ٠غاِ ا٘غؼاؿج

 6 ا٘خًؼ٧ْبح الإسؼائ٧ج ٘ٙغؼاؿج
 9 بر اهٌغرٔ ّاهدراشبح اهشبتلجاهفضل اهذبٌٕ: الإع

 00 إ٘ٛغٛج
 00 ٢هبئِ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج

 Statement of Financial Position 09ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ 
 Income Statement 08ت٧بٜ ا٘غعل 

 Statement of Shareholder Equity 09ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج 
 Statement of Cash Flows 09ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج 



 ص 

 Disclosures or Notes to Accounts 99الإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح 
 93 ٛؿخعغ٢ٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث

 95 ا١٘غِ ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج
 95 خًؼ٧ِ الإّكبش يٜ ا٢ًٙٛ٘ٛبح

 97 ٢١ْٛٚ الإّكبش يٜ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٦ّ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج
 Full Disclosure 98الإّكبش ا٘ٗبٛل 

 Adequate Disclosure 99ا٘ٛٝبؿة الإّكبش 
 Optional Disclosure 99عخ٧بؼ٥ الإّكبش الا

 Multipurpose Financial Statements 99ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٛخًغغث الأَؼال 
 Specialpurpose Financial Statements 39ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٛخعككج الأَؼال 

ا٘ٛٝبؿتج لاخعبػ ٔؼاؼاح الاؿخذٛبؼ ٢ٔؼاؼاح  ؤ٧ٛ٠ج ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛٝف٢ؼث ٗٛكغؼ ٢ًٙٛٙ٘ٛبح
 الإٔؼال

33 

 37 ؤ٧ٛ٠ج ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘خ٦ ٧ًؼم١ب ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٘ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ
 40 ؤ٧ٛ٠ج ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘خ٦ ٧ًؼم١ب ت٧بٜ ا٘غعل ٘ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

١ب ت٧بٜ ا٘خ٧ُؼاح ٦ّ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٘ٗل ٜٛ ؤ٧ٛ٠ج ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘خ٦ ٧ًؼم
 ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

49 

ؤ٧ٛ٠ج ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘خ٦ ٧ًؼم١ب ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٘ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ 
 ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

44 

ؤ٧ٛ٠ج ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘خ٦ خًؼم١ب ا٘ٛلاضهبح )الإ٧مبضبح( ٘ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ 
 ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

45 

 48 ا٘ؿبتٕجا٘غؼاؿبح 
 58 ٛب ٧ٛ٧ؽ ا٘غؼاؿج ا٘ضب٧٘ج يٜ ا٘غؼاؿبح ا٘ؿبتٕج

 66 اهفضل اهذبهد: يٌِسٖج اهدراشج )اهعرٖلج ّالإسراءاح(
 60 ١ٝٛز ا٘غؼاؿج

 69 ٛسخٛى ا٘غؼاؿج ٢ي٧ٝخ١ب
 63 ؤغ٢اح ا٘غؼاؿج
 63 ؤ٢ٛٝػر ا٘غؼاؿج

 64 ٛكبغؼ ٢ًٙٛٛبح ا٘غؼاؿج



 ح 

 65 ضكبئ٧جاً٘ٛب٘سج الإ
 66 ٌخبئز اهدراشج ّيٌبكشخِب اهفضل اهراتؼ:

 68 كغٓ ٢ذتبح ؤغاث ا٘غؼاؿج )الاؿختبٝج(
 70 ٘غؼاؿج٘ٙعكبئق ا٘غ٢ٛ٧َؼا٧ّج ٧ً٘ٝج ا ا٘خض٧ٙل ا٢٘ك٦ْ

 70 ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج
٢ؼث ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف

 ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ
79 

 84 خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜ
خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٛغ٦ٕٔ 

 ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ
95 

 000 جؿخٝخبس٦ ٘ٙغؼاؿا٘خض٧ٙل الا
 000 اعختبؼ ّؼم٧بح ا٘غؼاؿج ا٘ؼئ٧ؿج ٢اْ٘ؼي٧ج

 000 اْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج الأ٤٘٢
 003 اْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ا٘ذب٧ٝج
 005 اْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ا٘ذب٘ذج

 006 اْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ا٘ؼاتًج
 008 اْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ا٘عبٛؿج

 090 ٝخ٧سج اعختبؼ اْ٘ؼم٧ج ا٘ؼئ٧ؿج
 123 اهخّضٖبحاهفضل اهخبيس: الاشخٌخبسبح ّ

 094 الاؿخٝخبسبح
 098 ا٘خ٢ك٧بح

 030 ا٘ٛؼاسى
 036 ا٘ٛلاضٓ
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 كبئيج اهسداّل
 

 اهضفضج اهيضخــــّْ اهركى
 69 خ٢ؽ٧ى ي٧ٝج ا٘غؼاؿج 3-0
 68 ٝخبئز اعختبؼ ٗؼ٢ٝتبط ؤْ٘ب ٧ٕ٘بؾ كغٓ ٢ذتبح ؤغاث ا٘غؼاؿج 4-9
 70 ٢كِ ا٘عكبئق ا٘غ٢ٛ٧َؼا٧ّج ٧ً٘ٝج ا٘غؼاؿج 4-3
ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ  خ٧٧ٕٚ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٗل ت٧بٜ ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ي٤ٙ ضغٞ 4-4

 ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ
79 

ا٘كبغؼ يٜ خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘  4-5
 ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ

74 

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت 4-6
 ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ

76 

ا٘كبغؼ يٜ  خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج 4-7
 ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ

78 

ا٘كبغؼ يٜ  خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج 4-8
 ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ

79 

خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج  4-9
ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ  ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘ٛب٧٘ج تب٘ت٧بٝبح

 ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ

80 

ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ  خ٧٧ٕٚ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٗل ت٧بٜ ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ي٤ٙ ضغٞ 4-00
 إ٘ٛؼم٧ٜ

84 

ا٘كبغؼ يٜ خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘  4-00
 اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج 

86 

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل  4-09
 ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜ

87 

ا٘كبغؼ يٜ  خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج 4-03
 بح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜا٘فؼٗ

89 



 ٌ 

ا٘كبغؼ يٜ  خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج 4-04
 ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜ

90 

٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لإ 4-05
ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ  تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج

 ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜ

99 
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اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث اهضبدرث ؽً اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج 

 ّيدكلٕ اهضشبتبح اهخبرسًٖٖ اهؾبيج الأردٌٖج يً ّسِج ٌغر اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ

 ايغاغ

 ؤُٝبٚ ٢٧ؿِ كلاش

 افؼاِ

 ٛضٛغ ٛنؼ الأؿخبػ ا٘غٗخ٢ؼ

 اهيوخص

٠غّح ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ا٤٘ ا٧مبش ضغ٢غ ٢نت٧ًج ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث، 

ؿخذٛبؼ٧ج ٢الإٔؼام٧ج، ٗٛب ؿًح ا٘غؼاؿج ا٤٘ ٢خضغ٧غ غ٢ؼ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ غيٚ اخعبػ إ٘ؼاؼاح الا

٘خسبؼ٧ج الأؼغ٧ٝج ٢٢س١ج ٝهؼ اسؼاء ٕٛبؼٝج ت٧ٜ ٢س١ج ٝهؼ متبن الائخٛبٜ اً٘ب٧ٜٙٛ ٦ّ ا٘ت٢ٖٝ ا

ا٢٘ؿنبء ا٘ٛب٧٧ٜ٘ اً٘ب٧ٜٙٛ ٦ّ ت٢ؼكج يٛبٜ، ٢٢س١ج ٝهؼ ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج 

 خعبػ إ٘ؼاؼاح.اا٘ٝؿت٧ج ٘خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ٦ّ 

٦ّ٢ ؿت٧ل خض٧ٕٓ ؤ٠غاِ ا٘غؼاؿج، خٚ خك٧ٛٚ اؿختبٝج اؿخعٙكح ّٕؼاخ١ب ٜٛ ت٢ٝغ ا٧ًٛ٘بؼ  

( ٢ا٘عبق تبلاّكبش يٜ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٢٠٢ ت٢ًٝاٜ: يؼل ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج، 0)ا٘ٛضبؿت٦ ا٘غ٦٘٢ ؼٔٚ 

( ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ٢٢085ؽيح الاؿختبٝج ي٤ٙ ي٧ٝج تُٙح )

ا٘عبؼس٧٧ٜ. ٢ٔغ مٛٝح ا٘تبضذج ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ٦ّ ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٘خ٢ٜٗ تٛذبتج اْ٘ئج 

٧ٜ الأعؼ٧٧ٜ خسبٞ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘مبتنج ٘خ٧٧ٕٚ آؼاء اْ٘ئخ

 ا٘ٛٝف٢ؼث.



 ٌ 

٦ّ خض٧ٙل ت٧بٝبح ا٘غؼاؿج ٢اعختبؼ ّؼم٧بخ١ب اؿخعغٛح ا٘تبضذج الأؿب٧٘ة الاضكبئ٧ج ٛذل:  

، ٢ػٖ٘ تبلامبّج ا٤٘ ANOVAا٢٘ؿن ا٘ضؿبت٦، ٢الاٝضؼاِ ا٧ًٛ٘بؼ٥، ٢خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ 

 ٕ٘ٙٛبؼٝبح ا٘تًغ٧ج. Tukeyاعختبؼ 

٢ٔغ ٗفْح ا٘غؼاؿج يٜ ٛس٢ٛيج ٜٛ ا٘ٝخبئز ٗبٜ ؤ١ٛ٠ب: ؤٜ ا٧ً٘ٝج س١ً٧ٛب ٢ٗضغث ٢اضغث  

ؤينح ا٘ٛلاضهبح ٢الا٧مبضبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘ٛؼٗؽ الأ٢ل ٦ّ ؿ١ٛٙب 

ّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٦ّ ا٘ٛؼٗؽ ا٘خْم٦ٙ٧ ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث، ت٧ٝٛب سبء ت٧بٜ ا٘خغ

ؤٛب ي٤ٙ ٛؿخ٣٢ اْ٘ئبح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٗل ي٤ٙ ضغث ّٕغ اعخِٙ ا٘ؿٙٚ ا٘خْم٦ٙ٧ الأع٧ؼ. 

 . ّتب٘ٝؿتج ْ٘ئج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ سبء ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٢ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼثاً٘ٛٙ ٘ٙٛضخ٣٢ 

٧ٝٛب سبء ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ، ت٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ ا٘ٛؼٗؽ الأ٢ل٘لإ٧مبضبح ا٘ٛؼّٕج تب

، ؤٛب ّئج ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ّٕغ سبء ؼٗؽ الأ٢ل ٜٛ خْم٧ل ّئج إ٘ٛؼم٧ٜا٘ٛب٦٘ ٦ّ ا٘ٛ

 .بخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل ٦ّ ا٘ٛؼٗؽ الأ٢لا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛ

لاؿخعلاق  ٠بٛبً عٙكح ا٘غؼاؿج ا٤٘ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث خفٗل ٛكغؼا٢ًٔغ 

ٗٛب ٢ًٙٛبح ا٘ٛٝبؿتج لاخعبػ إ٘ؼاؼاح ا٘ٛب٧٘ج ؿ٢اء ٦ّ ٛسبل الاؿخذٛبؼ ؤ٢ ٦ّ ٛسبل الإٔؼال. ا٘ٛ

فؼ٠ب ٦ّ ا٘ك٧ُج ٦ خٖٙ ا٘ت٧بٝبح يٝغ ّٝا٘ٛٝبؿة ا٢٘اسة خ٧ّ٢ؼٞ ؤٜ ٛخنٙتبح الإّكبش ا٘ٗب٦ّ ٢

ٝؿت٦ ؤ٧مب ٛؼايبث الاعخلاِ ا٘ خؿخٙؽٚ"، ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٛخًغغث الأَؼال٦٠ "ا٘ٛخًبؼِ ي١٧ٙب ٢

ػٖ٘ ٜٛ ي١ٝب ٦ّ ٗل ت٧بٜ ١ٝٛب ي٤ٙ ضغث، ٢ لأ٧ٛ٠ج ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٢ٝغ ا٢ًٙٛ٘ٛبح اْ٘ٛكص

 ٦ اخعبػ إ٘ؼاؼاح.٢ّس١ج ٝهؼ اْ٘ئج ا٘ٛؿخعغٛج ١٘ب 
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Abstract 

 The study aimed to clarify the limits and nature of the informational 

content of published financial statements, and define the role of published 

financial statements in supporting investment and lending decisions. The study 

also sought to make a comparison between the point of view of credit officers 

working in the Jordanian commercial banks and the point of view of financial 

brokers working in Amman Stock Exchange, and the point of view of external 

auditors toward the relative importance of such statements for decision-

making. 

 In order to achieve the objectives of the study, a questionnaire 

was designed to identify items extracted from articles of International 

Accounting Standards (1) and private disclosure of information which is 

entitled: Presentation of Financial Statements; the questionnaire was 

distributed to a sample of (185) representing investors, lenders and external 

auditors. The researcher also included external auditors in the sample to serve 

as a control group to assess the views of the other two groups towards the 

relative importance of the informational content of published financial 

statements. 



 ع 

To analyze data and test hypotheses, the researcher used statistical 

methods such as: means, standard deviation and one way analysis ANOVA, in 

addition to the Tukey test for posteriori comparisons. 

The study revealed a set of results, including: that the sample as a single 

unit ranked observations and explanations given to the published financial 

statements the first place in preferential informational content of published 

financial statements, while the statement of cash flows was ranked last. At the 

level of groups treated separately, preferential informational scale was shown 

to be different. For investor groups, the informational content of the 

explanations of the financial statements was in the first place, while the 

informational content of the statement of financial position was the top of the 

category preference lenders, while the category of informational content of the 

income statement came in the first place from the external auditors’ point of 

view. 

The study concluded that the published financial statements are an 

important source to extract the appropriate information for financial decision-

making both in the field of investment or lending activities. The disclosure of 

adequate and appropriate requirements to be provided in the statement when it 

is published in the very well-known formula "multi-purpose financial 

statements", also requires taking into account the relative difference of 

importance of the informational content of information items disclosed in each 

of them separately, from the point of view of the group which use it in 

decision-making. 








 1 

 اهفضل الأّل

 الإعبر اهؾبى هودراشج

 

 خيِٖد -

 يشنوج اهدراشج ّأشئوخِب -

 فرظٖبح اهدراشج -

 أُيٖج اهدراشج -

 أُداف اهدراشج -

 اهخؾرٖفبح الإسرائٖج هودراشج -

 

 

 

 

 

 



 2 

 اهفضل الأّل

 الإعبر اهؾبى هودراشج

 خيِٖد:

ٜ اؿخعغا١ٛب خًغ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٛكغؼاً ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ا٧ٛٗ٘ج ٢ا٢ٝ٘ي٧ج ا٘خ٦ ٜٛ ا٘ٛٛٗ

ٔؼاؼاح أؼال، ٢خخ٢ٝو  ٚٗبٝح ٔؼاؼاح اؿخذٛبؼ ؤؤٔخكبغ٧ج ا٘ٛٝبؿتج، ؿ٢اء ٦ّ اخعبػ إ٘ؼاؼاح الا

ٛضخ٧٢بح ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ ّض٢ا٠ب ٜٛ ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ا٤٘ ت٧بٜ ا٘غعل ٢ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج 

 (9، 9008ضٛغ، ٢ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٢الإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج ت١ب. )ؤ

٢خخمٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٗٛبً ٗت٧ؼاً ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛضبؿت٧ج ا٘عبكج تبْ٘خؼاح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ؿبتٕج 

نلاو ي٤ٙ ٢مى ا٘ٛٝفإث ٢اْ٘خؼث ا٘ٛب٧٘ج ا٘ضب٧٘ج، ٛٛب ٧خ٧ص ا٘ٛسبل ؤٛبٚ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٘لا

٤ٙ ٢ًٙٛٛبح ٢ٛذ٢ٔج، ٛٛب ٧ٕٙل ٜٛ ؿخذٛبؼ٧ج ؤ٢ الإٔؼام٧ج تٝبءّ يضخ٤ ٧خؿ٤ٝ ١٘ٚ اخعبػ ٔؼاؼاخ١ٚ الا

 غؼسج ا٘ٛعبنؼ ٝخ٧سج اخعبػ ٛذل ٠ػٞ إ٘ؼاؼاح.

٢خٜٗٛ ؤ٧ٛ٠ج ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٛؿخعغ٦ٛ ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح ٢ّٕبً ٘لأَؼال ا٘خ٦ 

 (.73، 9003ؿخؿخعغٚ ١٧ّب )ٛنؼ، 

ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج  ٢ي٧ٟٙ ّٕغ سبءح ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ٘خضغ٧غ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ا٘ٛضخ٢اٞ ٦ّ

٢ٛبح تب٘ٝؿتج ٘ٙٛؿخذٛؼ٧ٜ ًٙب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٗٛكغؼ ٘ٙٛالأؿبؿ٧ج، ٢ا٘خ٦ خٝفؼ٠ب ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿ

خعبػ ا٢إ٘ٛؼم٧ٜ ي٤ٙ ؤؿبؾ ؤٜ ٠بخ٧ٜ اْ٘ئخ٧ٜ ٠ٛب الأٗذؼ ؤ٧ٛ٠ج ٜٛ ت٧ٜ ٛؿخعغ٦ٛ خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ٦ّ 

 إ٘ؼاؼاح ا٘ٛب٧٘ج.
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 يشنوج اهدراشج ّأشئوخِب:

ؼاح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ؼف٧غث ؤ٧بً ٗبٜ ٢ٝي١ب اؿخذٛبؼ٧ج ٗبٝح ؤ٢ ائخٛب٧ٝج خت٤ٝ ي٤ٙ ٝهؼاً لأٜ إ٘ؼا

، ّبٜ ٛخعػ٥ ٠ػٞ إ٘ؼاؼاح تضبسج ٛبؿج ا٤٘ ٛس٢ٛيج ٜٛ ا٘ٛئفؼاح ا٧ٛٗ٘ج ا٘خ٦ ٢ًٙٛٛبح ٛب٧٘ج

خؿبيغ٠ٚ ٦ّ ا٘خٝتئ تب٘ٝخبئز ا٘ٛؿخٕت٧ٙج ٘خٖٙ إ٘ؼاؼاح. ٢ً٘ل ػٖ٘ ٛب ٧ًؽؽ ٜٛ غ٢ؼ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج 

يٜ ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج ٘خ٢ٜٗ ٛكغؼاً ٠بٛبً ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ا٘خ٦ ٧ٝفغ٠ب ؼسبل الأيٛبل  ا٘كبغؼث

ا٘ٛئفؼاح ا٘لاؽٛج ٘خ٧٧ٕٚ ؿ٢٧٘ج ا٘فؼٗج ٢ٜٛ ذٚ س٢غث ؤ٢ ٢ٝي٧ج ؤؼتبض١ب. ٢تٛب ؤٜ ٜٛ ؤسل افخٕبٓ 

ٜ ، ٘ػا ّبٜ ٢ٛالإٔؼال ؤٗذؼ إ٘ؼاؼاح ا٘ٛخعػث ٜٛ ؼسبل الأيٛبل ٦٠ ٛب ٧خعػ لأَؼال الاؿخذٛبؼ

ا٘ٛب٧٘ج ٠ٛب ّئخ٦ ٛض٦ٙٙ الائخٛبٜ ٢ٛض٦ٙٙ الأ٢ؼآ  ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبحؤ٠ٚ ّئبح ؼسبل الأيٛبل ا٘ٛؿخ٧ْغث ٜٛ 

، ٢ٝهؼاً لأٜ ٘ٛغٔٓ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٦ غ٢ؼاً ٠بٛبً ٦ّ خضغ٧غ ٢خ٧٧ٕٚ نت٧ًج ٢ٛؿخ٣٢ الاّكبش ا٘ٛب٧٘ج

تب٘ؿئال ا٘ؼئ٧ؿ٦ غؼاؿج ٧ٜٛٗ خٛذ٧ل ٛفٗٙج ا٘ ا. ٘ػيٜ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٢٘اسة خ٧ّ٢ؼٞ ٦ّ خٖٙ ا٘ت٧بٝبح

 :ا٘خب٦٘ ٧٘خْؼو ٟٛٝ تًغ ػٖ٘ عٛؿج ؤؿئٙج ّؼي٧ج، ٢ا٘ؿئال ا٘ؼئ٧ؿ٦ ٢٠

٠ل ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج 

 ٜ؟اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧

 ٧٢خْؼو يٜ ٠ػا ا٘ؿئال ا٘ؼئ٧ؾ عٛؿج ؤؿئٙج ّؼي٧ج ٦٠:

٠ل ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج  -0

ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح 

 ا٘عبؼس٧٧ٜ؟
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ل ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج ٠ل ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غع -9

اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح 

 ا٘عبؼس٧٧ٜ؟

٠ل ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج  -3

ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧

 ا٘عبؼس٧٧ٜ؟

٠ل ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج  -4

ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح 

 ا٘عبؼس٧٧ٜ؟

ب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘كبغؼ ٠ل ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج ت -5

يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ 

 ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ؟

 فرظٖبح اهدراشج:

 تٝبءّ ي٤ٙ الأؿئٙج آْٝج ا٘ػٗؼ خ٢ٕٚ ا٘غؼاؿج ي٤ٙ اْ٘ؼم٧ج ا٘ؼئ٧ؿج ا٘خب٧٘ج:

Ho1٘ ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج : لا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦

ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح 

 ا٘عبؼس٧٧ٜ.

 ٧٢خْؼو يٜ اْ٘ؼم٧ج ا٘ؼئ٧ؿج ؤيلاٞ عٛؾ ّؼم٧بح ّؼي٧ج ٦٠٢:
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ho1ؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج : لا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ا٘كبغ

 اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ.

ho2 لا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج :

 ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ.الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ 

ho3 لا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج :

 اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ.

ho4 ٜا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج : لا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘كبغؼ ي

ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح 

 ا٘عبؼس٧٧ٜ.

ho5 ٜلا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘كبغؼ ي :

ٜ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٛ

 ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ.

 أُيٖج اهدراشج:

تٛب ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث خٗخؿة ؤ٧ٛ٠ج ٗت٧ؼث تب٘ٝؿتج ٘ٛٝفأح الأيٛبل ١ٝ٢ٗب خًٙة 

غ٢ؼاً ٠بٛبً ٦ّ ي٧ٙٛج ا٘خعن٧ن ٢اخعبػ إ٘ؼاؼاح ا٘عبكج تخٖٙ ا٘ٛٝفأح، ٢ي٤ٙ ٢سٟ ا٘عك٢ق 

 الإٔؼال، ٘ػا ٧ٜٛٗ خ٢م٧ص ؤ٧ٛ٠ج ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ٦ّ إ٘ٝبن ا٘خب٧٘ج: ؿخذٛبؼ ٢ٔؼاؼاحٔؼاؼاح الا

خضغ٧غ ا٘ٛسبلاح ا٘خ٦ ؿخؿخعغٚ ١٧ّب ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ اخعبػ إ٘ؼاؼاح ؿ٢اء ٦ّ ٛسبل  -

 الاؿخذٛبؼ ؤ٢ ٦ّ ٛسبل الإٔؼال
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ا٘خًؼِ ي٤ٙ آؼاء ؤ٠ٚ اْ٘ئبح ا٘ٛؿخعغٛج ٘خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ٠٢ٚ متبن الائخٛبٜ ٦ّ ا٘ت٢ٖٝ  -

ؼ٧ج الأؼغ٧ٝج ٢ا٢٘ؿنبء ا٘ٛب٧٧ٜ٘ ٦ّ ت٢ؼكج يٛبٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ خسبٞ ا٘خسب

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٗٛكغؼ ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح 

 ؿخذٛبؼ ٢الإٔؼال.الا

ٝبح الاؿخْبغث ٜٛ ٝخبئز ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ٦ّ خًؽ٧ؽ ا٘فْب٧ّج ٢الإّكبش ا٘ٛن٢ٙة خ٧ّ٢ؼٞ ٦ّ ا٘ت٧ب -

 ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘خ٦ خكغؼ٠ب ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج.

 أُداف اهدراشج:

 خؿ٤ً ا٘غؼاؿج ا٤٘ خض٧ٕٓ الأ٠غاِ ا٘خب٧٘ج:

 ا٧مبش ضغ٢غ ٢نت٧ًج ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث -

 ؿخذٛبؼ٧ج ٢الإٔؼام٧جخضغ٧غ غ٢ؼ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ غيٚ اخعبػ إ٘ؼاؼاح الا -

٢٢س١ج  اسؼاء ٕٛبؼٝج ت٧ٜ ٢س١ج ٝهؼ متبن الائخٛبٜ اً٘ب٧ٜٙٛ ٦ّ ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج الأؼغ٧ٝج -

٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ٦ّ ٝهؼ ا٢٘ؿنبء ا٘ٛب٧٧ٜ٘ اً٘ب٧ٜٙٛ ٦ّ ت٢ؼكج يٛبٜ ض٢ل الأ

 خعبػ إ٘ؼاؼاح.ا

 اهخؾرٖفبح الإسرائٖج هودراشج:

 Informational Content ofث . اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّر1

Published Financial Statement:  ٜٛ ٧ٕكغ تٟ ٧ٔٛج ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خًؼم١ب خٖٙ ا٘ت٧بٝبح

٢س١ج ٝهؼ ٛؿخعغٚ خٖٙ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼٞ ا٘ٛب٦٘. ٢ت١ػا ا٤ًٝٛ٘ خعخِٙ ٧ٔٛج ا٢ًٙٛ٘ٛبح 

ٜ س١ج، ٢ٗػٖ٘ تبعخلاِ ٢ٝو ا٢ّٛ٘ؼث ٦ّ ٗل ٜٛ خٖٙ ا٘ت٧بٝبح تبعخلاِ ا٘فعق ا٘ػ٥ ؿ٧ؿخعغ١ٛب ٛ
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 (.307، 9008إ٘ؼاؼ ا٘ػ٥ ؿخؿخعغٚ ٧ّٟ ٜٛ س١ج ؤعؼ٣ )ٛنؼ ٢ا٘ؿ٧٢ن٦، 

٧خٛذل ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٦ّ ٛس٢ٛو  :State of Financial Position. تٖبً اهيرنز اهيبهٕ 2

اْ٘ؼٓ ّبٜ ٢ي٧ٟٙ  ٢ا٘ٛلاٖ، ٛب ي١٧ٙب ٜٛ ا٘خؽاٛبح خسبٞ ا٨عؼ٧ٜٕٛبتل الأك٢ل ا٘خ٦ خٛخ١ٗٙب ا٘ٛٝفإث، 

٢خعخِٙ  ٧ٛذل كب٦ّ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘، ٧٢ًتؼ يٜ ض٢ٕٓ ؤكضبة ا٘ٛفؼ٢و. ٘خؽاٛبحالا٢ت٧ٜ الأك٢ل 

اعخلاِ ٢ا٘ٛفؼ٢و،  نت٧ًج ٢ٝفبناً٘ٝبكؼ ا٢ٗٛ٘ٝج ٘ٙٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٜٛ ٛفؼ٢و ا٤٘ آعؼ تبعخلاِ 

٢ال ٦ّ ٛكبغؼ الأ٢ٛال ا٘خ٦ ٧ًخٛغ ي١٧ٙب ا٘ٛفؼ٢و ٦ّ خ٧٢ٛل ي٧ٙٛبخٟ، ٢ٛغ٣ الايخٛبغ ي٤ٙ الأٛ

ًُٛبغ اؿخذٛبؼ٠ب ٦ّ ا٘ٛفؼ٢و.  (36، 0999)٧َٝٚ،  إ٘ٛخؼمج، ٢الأؼتبش ا٘ٛضخسؽث، ٢ا٘

ؤ٢ ١غِ ا٤٘ ت٧بٜ ٝخ٧سج ؤيٛبل ا٘ٛفؼ٢و ٜٛ ا٘ؼتص ٧٢ :Income Statement. تٖبً اهدخل 3

ٝخ٧سج ؤيٛبل ا٘ٛفؼ٢و علال  ٧٢ت٧ٜ ٠ػا ا٘ت٧بٜ، جؿٝيبغث ٛب خ٢ٜٗ ا٘عؿبؼث علال ّخؼث ؽ٧ٝٛج ٧ًٛٝج 

ي٤ٙ  ٧فٛل٢ ،٧ًٛٝج ٧٢ٝخز ي١ٝب اٛب كب٦ّ ؼتص ؤ٢ عؿبؼثؽ٧ٝٛج ا٘ٛب٧٘ج ٗبٛٙج ٧٘٢ؾ ٦ّ ٘ضهج ا٘ؿٝج 

٧٢ٜٛٗ ايغاغٞ ٜٛ علال ؤؼكغث ضؿبتبخ١ب ٦ّ ٧ٛؽاٜ  ضؿبة ا٘ٛخبسؼث ٢ضؿبة الأؼتبش ٢ا٘عؿبئؼ،

 (98، 9000)ا٘ؼت٧غ٥  ا٘ٛؼاسًج.

٢ًٙٛٛبح يٜ  ٢٧٢ّؼ: Statement of Shareholder Equity. تٖبً ضلّق اهيشبُيًٖ 4

ا٘خ٧ُؼاح ا٘خ٦ خضغد ٦ّ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ي٤ٙ ٛغاؼ اْ٘خؼث ا٘ٛب٧٘ج، ٢تب٘خب٦٘ خْؿؼ ؤؿتبة اْ٘ؼٓ ت٧ٜ 

 (70، ٧9007ج اْ٘خؼث ٢ؼك٧غ٠ب ٦ّ ١ٝب٧ج اْ٘خؼث. )ٛنؼ، اؼك٧غ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٦ّ تغ

غث ؼاًؼل ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٧٢٘ ٠٢٢ :Statement of Cash Flows. تٖبً اهخدفلبح اهٌلدٖج 5

، ٧٢خٚ ا٘خ٧٢ٛل٢ؿخذٛبؼاح ا٧ًٙٛ٘بح ٜٛ الا ٢ا٘كبغؼث ٢ا٘خ٦ ٧خٚ خك١ْ٧ٝب ٗخغّٕبح ٜٛ ٝفبنبح

٢ا٘خ٦ خ٢ٜٗ   Cash flow from operation خغّٕبح ٕٝغ٧ج ٜٛ ا٧ًٙٛ٘بحغّٕبح ا٤٘ خخك٧ِٝ ٠ػٞ ا٘
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 ،٢ خ٧ٙ٧٢ٛجؤؿخذٛبؼ٧ج ا ؿح٧ؤ٥ ٘تب٘تٝغ٧ٜ ا٘ؿبت٧ٕٜ  ٝبخسج ٜٛ ا٧ًٙٛ٘بح ٢ا٘كْٕبح ا٘خ٦ لا يلأج ١٘ب

٢ ت٧ى ؤٜٛ ض٧بؽث  ٝبخسج٦٠٢   Cash flow from Investment ؿخذٛبؼٕٝغ٧ج ٜٛ الا خغّٕبح٢

 ؿخذٛبؼاح ٜٛا٢ ت٧ى ؤ٢ فؼاء ؤ٢ ٜٛ ا٘فؼٗبح ا٘خبتًج ؤٛٛخٙٗبح، ٛٗبئٜ، ٢ًٛغاح ٜٛ اْ٘ؼ٢و 

ٜٛ  جٝبخس ٠٢٦  Cash flow from Financing خغّٕبح ٕٝغ٧ج ٜٛ ا٘خ٧٢ٛل، ٢عؼ٣ؤفؼٗبح 

٢ا٘ؿٝغاح ٢إ٘ؼ٢ل إ٘ك٧ؼث الأسل، ٧٢خٚ ؿغاغ ا٘ؿٝغاح ٧َ٢ؼ٠ب ٜٛ ا٘غ٢٧ٜ ا٘ن٧٢ٙج الأسل  الأؿ١ٚ

 (90، 9000. )ا٘فب٠غ، ٛٛب ٧عٙٓ خغّٕبً ٕٝغ٧بً ٘غ٣ ا٘فؼٗج

ٛلاضهبح ٥٢ ي٤ٙ خخض: Disclosures or Notes to Account. الإٖظبضبح ّاهيلاضغبح 6

اً٘ٛب٧٧ؼ  ٦٠ ٜٛ ٛخنٙتبح٢ ٦ ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘جّ خْؿ٧ؼ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٢ٛ٘س٢غثي٤ٙ خؿبيغ  ٢ا٧مبضبح

ا٢٘ٔح ٦ّ ١ّٚ  تخ٧ّ٢ؼ ٘ٛؿخعغ٦ٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج٢ا٘خ٦ خؿٛص  ا٘ٛختًج ٦ّ ايغاغ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج،

ًٝبكؼ ٧ًٛٝج ٛذل الأك٢ل ٘مب٧ّج الإ خؽ٢غ تب٢ًٙٛ٘ٛبح، ٢ٜٛ ؤ٠ٚ ٢ّائغ٠ب ؤ١ٝب ٛغٕٔج، ٢ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج

. )ا٘فب٠غ، اْ٘ؼ٢و ٢ا٘ٛت٧ًبح ا٘ٛكغؼث ٤٘اا٘ٛت٧ًبح ٢ا٘غ٢٧ٜ ٢اًْ٘ٛٝج ٢ا٘مؼائة ٢ا٘ٛعؽ٢ٜ ٢ا٘ذبتخج 

9000 ،93) 
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 اهفضل اهذبٌٕ

 الإعبر اهٌغرٔ ّاهدراشبح اهشبتلج

 

 اهيلديج -

 ّغبئف اهتٖبٌبح اهيبهٖج -

 يشخخديّ اهتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث -

 اهِدف يً اهتٖبٌبح اهيبهٖج -

 خؾرٖف الإفضبش ؽً اهيؾوّيبح -

 بش ؽً اهيؾوّيبح فٕ اهتٖبٌبح اهيبهٖجيفِّى الإفض -

 اهتٖبٌبح اهيبهٖج يخؾددث الأغراط -

 اهتٖبٌبح اهيبهٖج يخخضضج الأغراط -

أُيٖج اهيؾوّيبح اهيٌشّرث نيضدر هويؾوّيبح اهيٌبشتج لاخخبذ كراراح  -

 الاشخذيبر ّكراراح الإكراط

 اهدراشبح اهشبتلج -

 يب ٖيٖز اهدراشج اهضبهٖج ؽً اهدراشبح اهشبتلج -
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 اهذبٌٕ اهفضل

 الإعبر اهٌغرٔ ّاهدراشبح اهشبتلج

 

٧خٝب٢ل ٠ػا اْ٘كل الأغت٧بح ٢ا٘ٛؼاسى ا٘خ٦ خٝب٢٘ح ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج تب٘فؼش ٢ا٘خْك٧ل، 

٢ٛضخ٧٢بح ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج، ٢ا٘فؼائص ا٘خ٦ خؿخعغٚ ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح، ٗٛب ٧خٝب٢ل اْ٘كل ٢١ْٛٚ 

ف٢ؼث لأَؼال الاؿخذٛبؼ ٢الإٔؼال، ٗٛب ٧ؿخًؼل الإّكبش ٢ؤ٢ٝايٟ، ٢ؤ٧ٛ٠ج ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝ

 اْ٘كل ا٘غؼاؿبح ا٘ؿبتٕج ػاح اً٘لأج تب٢ٛ٘م٢و.

 اهيلديج:

٧ضغغ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث نت٧ًج اً٘تبؼاح ا٘خ٦ ٧كبٌ ت١ب خٕؼ٧ؼ 

ٍٜ ٢غلالاح ٧ٜٛٗ ٘ٛؿخعغ٧ٟٛ ا٢٘ذ٢ٓ ت١ب ٢الايخ ٛبغ ي١٧ٙب ٦ّ ٛغٔٓ ا٘ضؿبتبح ٢ٛب ٧ضخ٧٢ٟ ٜٛ ًٛب

ا٘ٛسٛى اً٘ؼت٦ ٘ٙٛضبؿت٧ٜ س٧ًٛج خ٧٧ٕٚ ا٘فؼٗج، ٢ا٘خًؼِ ي٤ٙ ٝخبئز ؤيٛب١٘ب ٢ٛؼٗؽ٠ب ا٘ٛب٦٘. )

١٘ػا ّبٜ ٧ٔٛج ٢ؤ٧ٛ٠ج ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث لا خٝتى  (57، 9000إ٘ب٧٧ٝ٢ٜٝ، 

ضغ ا٘ٛغعلاح الأؿبؿ٧ج ٘غ٣ ؤٟٝ ّٕن ٜٛ ٢ٟٗٝ ا٘ٝخبر ا١ٝ٘بئ٦ ٧ًٙٛ٘ج ا٘خغ٧ٔٓ، ٢ٜ٘ٗ ؤ٧مب تؿتة ٢ٗ

ئخٛب٧ٝج. ١٘ػا ّٜٛ الأ٢ٛؼ ا١٘بٛج ا٘خ٦ ا٘ٗذ٧ؼ ٜٛ ا٘ٛؿخعغ٧ٜٛ ٦ّ كٝى ٔؼاؼاخ١ٚ الاؿخذٛبؼ٧ج ٢الا

خٛذ١ٙب ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث يٗؿ١ب ٘ٙٛغ٣ ا٘ػ٥ ٢كٙح ا٧ٟ٘ ١ٛٝج ا٘ٛضبؿتج ٢ا٘خغ٧ٔٓ ٜٛ ا٘ٝبض٧خ٧ٜ 

 خٛى ا٘ٛخ٧ُؼث ٢ا٘ٛخن٢ؼث ٜٛ ا١ٛ٘ٝج. ا٧ًٛٙ٘ج ٢ا٧ًٙٛ٘ج، ٢ٛغ٣ ٢ّبئ١ب تضبسبح ا٘ٛس
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 ّغبئف اهتٖبٌبح اهيبهٖج:

 ٧ّٛب ٦ٙ٧: (70، 9006ٗٛب ؤ٢مض١ب ضٛبغ ) ا٘ٛب٧٘ج ا٘ت٧بٝبحخخٛذل ٢هبئِ 

 ٧ٗٙٛج ا٘ٛفؼ٢و. مٜٛا٘خ٦ خٕى )ا٢ٛ٘س٢غاح( ٧ٔبؾ الأك٢ل  -0

٢ض٢ٕٓ  ٘خؽاٛبحالا٧ٔبؾ الا٘خؽاٛبح ا٘ٛخؼختج ي٤ٙ ا٘ض٢ٕٓ ا٘خ٦ ١ٗٙٛ٧ب ا٘ٛفؼ٢و )٦٠٢  -9

 (.ا٘ٛلاٖ

 ٢ض٢ٕٓ ؤكضبة ؼؤؾ ا٘ٛبل. ٘خؽاٛبح٢الا٧ٔبؾ ا٘خ٧ُؼاح ا٘خ٦ خنؼؤ ي٤ٙ خٖٙ الأك٢ل  -3

 ؼتن ٠ػٞ ا٘خ٧ُؼاح تْخؼاح ؽ٧ٝٛج ٛضغغث. -4

 خك٧ِٝ ا٘خ٧ُؼاح ا٘ٛفبؼ ا١٧٘ب ي٤ٙ ا٢٘سٟ ا٨خ٦: -5

 الإ٧ؼاغاح ٢ا٘ٛكؼ٢ّبح ٢ا٘ٛٗبؿة ٢ا٘عؿبئؼ. 5-0

 ؼؤؾ ا٘ٛبل. ٢ض٢ٕٓ ٘خؽاٛبح٢الاا٘خ٧ُؼاح الأعؼ٣ ٦ّ الأك٢ل  5-9

 ا٘خًت٧ؼ يٛب خٕغٚ ت٢ضغاح ٕٝغ٧ج تبيختبؼ٠ب ا٢٘ضغث اً٘بٛج ٧ٕٙ٘بؾ ا٘ٛب٦٘. -6

٦ّ ٘ضهج ؽ٧ٝٛج ٧ًٛٝج  ٢ا٘خؽاٛبخٟايغاغ ٢ٔائٚ ٛب٧٘ج ٢خٕبؼ٧ؼ غ٢ؼ٧ج يٜ ؤك٢ل ا٘ٛفؼ٢و  -7

 ٢ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج علال ّخؼث ؽ٧ٝٛج ٧ًٛٝج. ٢ٛكبغؼ٢ٞكب٦ّ ا٘غعل 

-ت٧بٜ ا٘غعل-٢ٝبح ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج )ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٢٦٘ؿ٢ِ خخٝب٢ل ا٘غؼاؿج ٦ّ ٠ػا اْ٘كل ٛٗ

الإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح( تب٘فؼش -ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج-ت٧بٜ ا٘خ٧٧ُؼ ٦ّ ض٢ٕٓ ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ

٢ا٘خْك٧ل ١٘ػٞ ا٢ٗٛ٘ٝبح ٦ٗ ٧خؿ٤ٝ ا٢ٔ٢ِ٘ ي٤ٙ الأ٧ٛ٠ج ا٘خ٦ خًٙت١ب ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٦ّ 

 ال ي٤ٙ ضغ ؿ٢اء.ؿخذٛبؼ ٢الإٔؼاخعبػ ٔؼاؼاح الا
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 Statement of Financial Positionأّلًا: تٖبً اهيرنز اهيبهٕ 

٢ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ؤكضبة  ،ٛؼٗؽ ٛب٦٘ ٦ّ خبؼ٧ظ ٧ًٜٛ -ب١ٛٛب ٗبٜ ٢ٝي١- ٛٝفإث٘ٗل 

٧خٛذل ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٦ّ ٛس٢ٛو الأك٢ل ا٘خ٦ خٛخ١ٗٙب ا٘ٛٝفإث، ٢ٛب ي١٧ٙب ٜٛ ا٘خؽاٛبح خسبٞ  ا٘ٛٝفإث

٧ٛذل كب٦ّ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٧٢ًتؼ يٜ  ٘خؽاٛبحالاّبٜ اْ٘ؼٓ ت٧ٜ الأك٢ل ٢ ٢ت١ػا٢ا٘ٛلاٖ،  ا٨عؼ٧ٜ

 .ا٘ٛٝفإثض٢ٕٓ ؤكضبة 

ِ اً٘ٝبكؼ ا٢ٗٛ٘ٝج ٘ٙٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٜٛ ٛفؼ٢و عخلا( ا009، 9005ٕ٘غ ؤ٢مص ٛضٛغ ٢آعؼ٢ٜ )٢

 ا٤٘ آعؼ تبعخلاِ ا٢ً٘اٛل ا٘خب٧٘ج:

 .ب٧ًبخعغٛ ٚؤ بًخسبؼ٧ ٚؤ بًكٝبي٧ ٚؤ بًا٘ٛفؼ٢و، ؽؼاي٧نت٧ًج يٛل ٢ٝفبن اعخلاِ  -ؤ 

ا٘ٛفؼ٢و، ٢ٛغ٣ الايخٛبغ ي٤ٙ الأ٢ٛال إ٘ٛخؼمج، ٢الأؼتبش  ٛكبغؼ خ٧٢ٛلاعخلاِ  -ة 

ًُٛبغ اؿخذٛبؼ٠ب ٦ّ ا٘ٛفؼ٢و.  ا٘ٛضخسؽث، ٢ا٘

 ن٧٢ٙج الأسلاعخلاِ ؤ٢سٟ اؿخعغاٚ ؤ٢ٛال ا٘ٛفؼ٢و ٦ّ الأك٢ل ا٘ٛعخْٙج، ٢ضسٚ الأك٢ل  -ر 

٢ٜ ضسٚ الأك٢ل ا٘ٛخغا٢٘ج ٗت٧ؼ ٝؿت٧بً ٦ّ ض٧ٜ ٧ٗتب٘ٝؿتج ا٤٘ الأك٢ل ا٘ٛخغا٢٘ج. ٦ّْ 

٦ّ  ن٧٢ٙج الأسل٧ٛذل ضسٚ الأك٢ل ٦ّ ض٧ٜ ا٘ٛفؼ٢يبح ا٘خسبؼ٧ج ٢ٛفؼ٢يبح ا٘عغٛبح، 

 ا٘ٛفؼ٢يبح ا٘كٝبي٧ج ا٘سؽء الأٗتؼ ٜٛ ٛس٢ٛو الأك٢ل.

 فخٛل ي٤ٙ سبٝت٧ٜ: ٧ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ت٧ب٢ٜٜٛ ػٖ٘، ٧خمص ؤٜ 

ؤك٢لًا  ٚؤ ٧َؼ ٛخغا٢٘جٗبٝح ؤك٢لًا ؤالاؿخذٛبؼ ؿ٢اء  الأ٢ل: ٧فخٛل ي٤ٙ الأك٢ل ا٘خ٦ خٛذل ؤ٢سٟ

 ٛخغا٢٘ج.

 ٜٛ ٧َؼ٠ٚ.  ٚٗبٝح ٜٛ ؤكضبة ا٘ٛفؼ٢و ؤؤ٢ا٘ذب٦ٝ: ٧فخٛل ي٤ٙ ٛكبغؼ الأ٢ٛال ؿ٢اء 
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 اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً اهيرنز اهيبهٕ )اهيٖزاٌٖج(:

 Liabilities"  اٛبحالا٘خؽ٘ٙخًت٧ؼ يٜ ا٘ٛٛخٙٗبح، ٢" Assets"الأك٢ل"  ٛكنٙص ٧ؿخعغٚ ا٘ٛضبؿت٢ٜ

 Owner’s"ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج"  ٛكنٙص. ٗٛب ٧ُؿخعغٚ ٜٛ عبؼر ا٘ٛٝفإث ٘ٙخًت٧ؼ يٜ ض٢ٕٓ ا٨عؼ٧ٜ

Equity.٘ٙخًت٧ؼ يٜ ض٢ٕٓ كبضة ؤ٢ ؤكضبة ا٘ٛٝفإث ، (Brad et. al, 2002, 16)   ٢ضغغ

(Kieso, 2007, 173اً٘ٝبكؼ ا٘ؼئ٧ؿج ا٘خ٦ ٧ًؼم١ب ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٧ّٛب ٦ٙ٧ ): 

 :Assets أّ اهيّسّداح الأضّل أ () 

، الأك٢ل ٦٠ ٛٝبّى أخكبغ٧ج ٛضخٛٙج خضكل ي١٧ٙب ا٘ٛٝفإث ٗٝخ٧سج لأضغاد ؤ٢ ي٧ٙٛبح ٛب٧٘ج ؿبتٕج

 ٢خخ٢ٜٗ الأك٢ل ٜٛ اً٘ٝبكؼ ا٘خب٧٘ج:

  Current Assetsالأك٢ل ا٘ٛخغا٢٘ج:  -0

ا٧ًٙٛ٘بح اً٘بغ٧ج ٘ٙٛٝفإث  ٢خخ٢ٜٗ ٜٛ إ٘ٝغ٧ج ٢الأك٢ل الأعؼ٣ ا٘ٛخ٢ٔى خض١ٙ٧٢ب ا٤٘ ٕٝغ٧ج علال غ٢ؼث

ؤ٢ علال ؿٝج ٢اضغث، اػا ٗبٝح غ٢ؼث ا٧ًٙٛ٘بح خؿخُؼٓ ؤٗذؼ ٜٛ ؿٝج. ٢خُغؼر الأك٢ل ا٘ٛخغا٢٘ج ٦ّ 

 ا٧ٛ٘ؽا٧ٝج، نتٕبً ٘غؼسج ؿ٢٧٘خ١ب ؤ٢ ؿؼيج خض١ٙ٧٢ب ا٤٘ ٕٝغ٧ج ٢ّٕبً ٘ٙخؼخ٧ة ا٘خب٦٘: 

 ،٧ٙج ٜٛ ٢ؿبئل ا٘ؿغاغ٦٠٢ خٛذل ؤ٢ٛالًا ضبمؼث ٧خٚ ٔت١٘٢ب ٢ّؼاً ٢ٗؿ :Cash إ٘ٝغ٧ج 0-0

 ٢خفٛل اً٘ٛلاح اً٘ٛغ٧ٝج ٢ا٘ف٧ٗبح ٢ا٢٘غائى خضح ا٘نٙة ٦ّ ا٘ت٢ٖٝ.

الأؿ١ٚ ٢ا٘ؿٝغاح ٢ؤػ٢ٜ  ٢خخٛذل ٦ّ :Marketable Securities الأ٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج 0-9

٠ػا ا٢ٝ٘و ٜٛ الأ٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج ٧خٛخى تغؼسج يب٧٘ج ٜٛ ا٘ؿ٢٧٘ج  لأ٢ٜٝهؼاً  ،ٝج٧ا٘عؽ

ًَغّ مٜٛ الأك٢ل ا٘ٛخغا٢٘ج.لإٛٗبٜ ت١ً٧ب ٦ّ ؤ٥ ٢  ٔح ّب١ٝب خُ

خٛذل ا٘ٛتبٍ٘ ا٘ٛؿخضٕج ي٤ٙ اً٘ٛلاء ٕٛبتل ٢ :Accounts Receivableا٘ػٛٚ ا٘ٛغ٧ٝج  0-3
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لأٜ ا٘ػٛٚ ا٘ٛغ٧ٝج ؤ٢ ا٘عغٛبح ا٘خ٦ خُئَغ٣ّ ١٘ٚ ؤ٢ ا٘تمبيج ا٘ٛتبيج ١٘ٚ تبلأسل. ٢ٝهؼاً 

ًَغّ مٜٛ خؿخضٓ ا٘ؿغاغ يبغث علال ّخؼث ٔك٧ؼث ؤٔل  ضؿبتبح ا٘ٛغ٧ٝ٧ٜ ٜٛ ؿٝج ّب١ٝب خُ

، ٢خؽغاغ ؿ٢٧٘ج ا٘ػٛٚ ا٘ٛغ٧ٝج ٗٙٛب ؽاغ ًٛغل غ٢ؼا١ٝب ؤ٥ ٗٙٛب ٔكؼح الأك٢ل ا٘ٛخغا٢٘ج

ٛغث خضك١ٙ٧ب ٜٛ اً٘ٛلاء، ٢اؼخْبو ًٛغل غ٢ؼاٜ ا٘ػٛٚ ا٘ٛغ٧ٝج ٧ئفؼ ا٤٘ اؼخْبو س٢غث 

 ٠ػٞ ا٘ػٛٚ ٢اً٘ٗؾ تبً٘ٗؾ.

ٗخبت٧بً ٜٛ ا٧ًٛ٘ل تؿغاغ  خ١ًغاً خٛذل ٢ؼٔج إ٘تل :Notes Receivable ؤ٢ؼآ إ٘تل 0-4

ٛتٍٙ ٛضغغ ٦ّ خبؼ٧ظ ٛضغغ. ٢ٝهؼاً ا٤٘ ؤٟٝ ٧ٜٛٗ خض٧٢ل ٢ؼٔج إ٘تل يبغث، تب٘خه٧١ؼ 

ا٤٘ نؼِ آعؼ ؤ٢ ا٤٘ ا٘تٖٝ ٢ا٘ضك٢ل ي٤ٙ كب٦ّ ٧ٔٛخ١ب، ّب١ٝب خٛذل ؤضغ ت٢ٝغ 

ًَغّ مٜٛ الأك٢ل ا٘ٛ ،الأك٢ل ا٘ػ٥ ٧ٜٛٗ خض٧٢ٟٙ ا٤٘ ٕٝغ٧ج ٢ّؼاً ّٚ ّب١ٝب خُ  خغا٢٘ج.٢ٜٛ ذَ

٦٠ ا٘تمبيج ا٘ٛخت٧ٕج ٘غ٣ ا٘ٛٝفإث ا٘خ٦ خًؼل ؿًٙبً ٢ :Inventory ٛعؽ٢ٜ ا٘تمبيج 0-5

، ٢خؽغاغ ؿ٢٧٘ج ا٘ٛعؽ٢ٜ ٜٛ ٘ٙت٧ى ٦ّ ؤ٥ ٘ضهج ؿ٢اء ي٤ٙ الأؼِّ ؤ٢ ٦ّ ا٘ٛعبؽٜ

ا٘تمبيج ٗٙٛب ؽاغ ًٛغل غ٢ؼاٟٝ ؤ٥ ٗٙٛب ٔٙح ّخؼث الاضخْبه تٟ ي٤ٙ ؤؼِّ ا٘ٛعبؽٜ، 

 عؽ٢ٜ ٧ئفؼ ا٤٘ س٢غث ا٘تمبيج ٢اً٘ٗؾ تبً٘ٗؾ.٢اؼخْبو ًٛغل غ٢ؼاٜ ا٘ٛ

 Long Term Assets: ٧َؼ ٛخغا٢٘ج ؤ٢ ن٧٢ٙج الأسلالأك٢ل  -9

تإ١ٝب الأك٢ل ا٘خ٦ لا ٧خ٢ٔى  ن٧٢ٙج الأسلالأك٢ل  ٛكنٙص (Kieso, et. al, 2007, 177)ؤ٢مص 

ؼر الأك٢ل . ٢خُغؼ٣ ُ٘ؼل الاؿخًٛبل ٧٘٢ؾ ُ٘ؼل ا٘ت٧ىخخؿ١ٙ٧٧ب علال اْ٘خؼث ا٘ٛب٧٘ج ؤ٢ ا٘خ٦ خف

، ؤ٥ ا٘خ٦ خت٤ٕ ٦ّ ا٘ٛٝفإث ْ٘خؼث ؤٔكؼ ؤ٢لا ذٚ ا٘خ٦ ٨سب١٘ب٦ّ ا٧ٛ٘ؽا٧ٝج ٛؼختج نتٕبً  ن٧٢ٙج الأسل

يٕة الأك٢ل ا٘ٛخغا٢٘ج نتٕبً  ٦ّ ا٧ٛ٘ؽا٧ٝج ن٧٢ٙج الأسلخت٤ٕ ْ٘خؼث ؤن٢ل، ٠٢ٗػا. ٘ػا خه١ؼ الأك٢ل 
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 ٘ٙخؼخ٧ة ا٘خب٦٘:

٢خخٛذل تبلاؿخذٛبؼاح اٛب  :Long-Term Investmentsالاؿخذٛبؼاح ن٧٢ٙج الأسل  9-0

٦ّ الأ٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج ن٧٢ٙج الأسل ؤ٢ ٦ّ إً٘بؼ ٢ا٘خ٦ خخسب٢ؽ ّخؼث ض٧بؽخ١ب ٦ّ اً٘بغث ؿٝج 

 .ٗبٛٙج

٦٠٢  :Property, Plant and Equipments ا٘ٛٛخٙٗبح ٢اً٘ٛغاح ٢ا٘خس٧١ؽاح 9-9

، ٢ٜٛ الأٛذٙج الأك٢ل ا٘خ٦ خفخؼ٣ تٕكغ اؿخعغا١ٛب ٦ّ ٝفبن ا٘ٛٝفإث ٧٘٢ؾ تٕكغ ا٘ت٧ى

 ي١٧ٙب ا٨لاح ٢اً٘ٛغاح ٢الأذبد ٢ا٘ؿ٧بؼاح.

  Intangible Assetsالأك٢ل ٧َؼ ا٢ٛٙٛ٘ؿج:  -3

ٛذبل ػٖ٘  ،٧نٙٓ اكنلاش الأك٢ل ٧َؼ ا٢ٛٙٛ٘ؿج ي٤ٙ الأك٢ل ا٘خ٦ خْخٕغ ا٧ٗ٘بٜ ا٘ٛبغ٥ ا٢ٛٙٛ٘ؾ

 ف١ؼث ا٘ٛضل ٢ض٢ٕٓ الاعخؼاو ٢اً٘لاٛبح ا٘خسبؼ٧ج. 

 :Liabilities الاهخزايبح )ة(

ي٤ٙ ا٘ٛفؼ٢و ٧ًُخؼِ ت١ب ٢خُٕغّؼ نتٕبً ٘ٛتبغة ا٘ٛضبؿتج  ٛب٧٘جتإ١ٝب خ١ًغاح  الا٘خؽاٛبحخًؼِ 

، ٦٠٢ ا٘ٛٝفإث ٦٠ ا٘غ٢٧ٜ ؤ٢ الا٘خؽاٛبح ي٤ٙ ا٘ٛٝفإث خسبٞ ا٨عؼ٧ٜ ٢ٛن٢ٙتبحا٘ٛخًبؼِ ي١٧ٙب. 

 ,Marilyn, et. al, 2007)تٛذبتج ا٘ٛكغؼ ا٨عؼ ٘خ٧٢ٛل ا٘ٝفبن ٢ػٖ٘ تبلإمبّج ا٤٘ ؤ٢ٛال ا٘ٛلاٖ. 

 اً٘ٝبكؼ ا٘خب٧٘ج: ٘خؽاٛبحالا٢خفٛل  (126

 :Current Liabilitiesا٘ٛخغا٢٘ج  ٘خؽاٛبحالا -0

٦٠ الا٘خؽاٛبح ا٘خ٦ ي٤ٙ ا٘ٛٝفإث ٢ا٘خ٦ ٧خ٢ٔى خؿ١ٙ٧٧ب ؤ٢ ا٢ّ٘بء ت١ب اٛب يٜ نؼ٧ٓ اؿخعغاٚ ؤك٢ل 

 .(Kieso, 2007, 179)ٛخغا٢٘ج ؤ٢ يٜ نؼ٧ٓ ٝف٢ء ا٘خؽاٛبح ٛخغا٢٘ج ؤعؼ٣ سغ٧غث 
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 ا٘ٛخغا٢٘ج ٛب ٦ٙ٧: ٘ٙٛن٢ٙتبح ا٘ٛخًبؼِ ي١٧ٙبٜٛ الأٛذٙج ٢

خؿخضٓ ا٘ؿغاغ يبغث علال  لأٜ ا٘ػٛٚ ا٘غائٝجٝهؼاً  :Accounts Payableا٘ػٛٚ ا٘غائٝج  0-0

 ا٘ٛخغا٢٘ج. ٘خؽاٛبحالاّخؼث ٔك٧ؼث )ؤٔل ٜٛ ؿٝج( ّب١ٝب خُغؼر مٜٛ 

خبتجً تغّى ٛتٍٙ ٛضغغ ٦ّ خٝفإ يٝغٛب خخ١ًغ ا٘ٛٝفإث ٗ:  Notes Payableؤ٢ؼآ ا٘غّى 0-9

ُٛضَغَّغ، ؤ٢ يٝغٛب خٕخؼل ٜٛ ا٘تٖٝ ْ٘خؼث ٔك٧ؼث ٢خخ١ًغ ٗخبت٧بً تب٘ؿغاغ ٦ّ خبؼ٧ظ  خبؼ٧ظ 

٢ؼٔج اؿخضٕبٓ ا٘ٛخغا٢٘ج ٛب ٘ٚ خٜٗ ّخؼث  ٘خؽاٛبحالاٛضغغ. ٢خُت٢ّة ؤ٢ؼآ ا٘غّى مٜٛ 

 ا٘غّى ؤن٢ل ٜٛ ؿٝج.

 :Long Term Liabilities ن٧٢ٙج الأسل ٘خؽاٛبحالا -9

بً ؤ٢ ي٤ٙ ا٘غ٢٧ٜ ا٘ٛؿخضٕج ي٤ٙ ا٘ٛٝفإث ا٘خ٦ خؿخُؼٓ ّخؼث ؿغاغ٠ب ؤٗذؼ ٜٛ ؿٝج، "غ٢٧ٝ ٧نٙٓ

 ت٧ب٧ٜؿخضٓ ا٘ؿغاغ ٦ّ ٛغ٣ ؿٝج ؤ٢ ؤٔؼة ٜٛ خبؼ٧ظ  ١بن٧٢ٙج الأسل". ٢اػا ٗبٜ سؽء ٛٝ ٛن٢ٙتبح

ن٧٢ٙج  ٘خؽاٛبحالا، ٢خًختؼ ا٘ٛخغا٢٘ج ٘خؽاٛبحالاا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘، ّبٜ ا٘ٛتٍٙ ا٘ٛؿخضٓ ٧غؼر مٜٛ 

ن٧٢ٙج  الا٘خؽاٛبح٢ٜٛ ؤٛذٙج  الأسل ا٘ٛكغؼ ا٘ؼئ٧ؿ٦ ٘خ٧٢ٛل ٝفبن ا٘ٛفؼ٢و ٦ّ الأسل ا٘ن٧٢ل،

 ٛب ٦ٙ٧: الأسل

٢٠ غ٧ٜ ٦ّ ػٛج ا٘ٛٝفإث ٛم٢ٜٛ : Secured Accounts Payable٢ إ٘ؼ٢ل تِؼ٠َِٜ 9-0

تتٝغ ؤ٢ ؤٗذؼ ٜٛ الأك٢ل. ٢ٔغ خٕخؼل ا٘ٛٝفإث ٜٛ ؤضغ ا٘ت٢ٖٝ تؼ٠ٜ ؤضغ الأك٢ل 

ذٚ خْفل ٦ّ ؿغاغ إ٘ؼل، ٧ّخعػ ا٘تٖٝ الإسؼاءاح إ٘ب٧ٝ٢ٝج ٘ٙضك٢ل ي٤ٙ  ن٧٢ٙج الأسل

ٍّ  الأكل ا٘ٛؼ٢٠ٜ، ذٚ ٧ت٧ًٟ اؿخ٧ْبءّ ٧ٕ٘ٛج ا٘غ٧ٜ ٜٛ ضك٧ٙج ا٘ت٧ى ٢ً٧٢غ ؤ٥ سؽءٍ ٛخت

 ٜٛ ذٜٛ ا٘ت٧ى ا٤٘ ا٘ٛٝفإث.
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ٜ يخٕخؼل ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج ٜٛ ا٘س٢١ٛؼ :  Bonds Payableٔؼ٢ل ا٘ؿٝغاح 9-9

غاح خخ١ًغ ١٧ّب تؿغاغ إ٘ؼل تًغ ّخؼث ن٧٢ٙج )عٛؾ ؤ٢ يفؼ نؼ٧ٓ اكغاؼ ؿٝ

ّب٘ؿًٛج  ،ؿ٢ٝاح(. ٢ٔغ خ٢ٜٗ ا٘ؿٝغاح ٛم٢ٛٝج تتًل ؤك٢ل ا٘ٛٝفإث ؤ٢ ٧َؼ ٛم٢ٛٝج

 الائخٛب٧ٝج ا٘ن٧تج ٘ٙفؼٗج ا٘ٛؿب٠ٛج ٔغ خ١٧ًْب ٜٛ خٕغ٧ٚ مٛبٜ ي٦ٝ٧.

ا٘ٛبل ؼؤؾ كب٦ّ لا ٧ًُغّ : Net Working Capitalؼؤؾ ا٘ٛبل اً٘بٛل كب٦ّ  9-3

 خٟا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘، ٢اٝٛب خُضؿة ٧ٔٛ ت٧بٜاً٘بٛل ؤضغ ا٘ٛس٢ٛيبح ا٘خ٦ خه١ؼ يبغث ٦ّ 

 ,Marilyn) ا٘ٛخغا٢٘ج ٜٛ الأك٢ل ا٘ٛخغا٢٘ج تبؿخعغاٚ اً٘ٛبغ٘ج ا٘خب٧٘ج: الا٘خؽاٛبحتنؼش 

et. al, 2007, 129) 
 

 اهيخداّهج هخزايبحالا -ضبفٕ رأس اهيبل اهؾبيل = الأضّل اهيخداّهج 

 

 : Owner’s Equityضلّق اهيونٖج  )ر(

٘ػا ّبٜ  (،036، 9006ٗٛب يؼ١ّب )يت٧غاح،  ٘خؽاٛبحالا٦٠ تب٦ٔ ٧ٔٛج الأك٢ل تًغ اؿختًبغ ٧ٔٛج ٢

ت٧بٝبح ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٦ّ  يؼل٧٢عخِٙ  ،٘خؽاٛبح٢الا٧ٔٛج ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج خخ٢ِٔ ي٤ٙ خ٧٧ٕٚ الأك٢ل 

بٝح ٛٝفإث ّؼغ٧ج، ؤ٢ فؼٗج ؤفعبق، ؤ٢ فؼٗج ا٧ٛ٘ؽا٧ٝج، نتٕبً ٘ٙفٗل إ٘ب٦ٝ٢ٝ ٘ٙٛٝفإث، ٢ٛب اػا ٗ

 (90، 9000)ا٘فب٠غ،  ٛؿب٠ٛج، ٗب٘خب٦٘:

 ا٘ٛبٖ٘ؼؤؾ ٛبل  ٧ًؼلا٢ٙٛٛ٘ٗج ٘فعق ٢اضغ  :Sole Proprietorship ا٘ٛٝفإث اْ٘ؼغ٧ج -0

 .owner’s Equity خضح اؿٚ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج

ٜ ؤ٢ ؤٗذؼ ٧ضغغ يغغ٠ٚ ٔب٢ٝا٢ٙٛٛ٘ٗج ٘فعك٧ٜ  :Partnerships فؼٗبح الأفعبق -9
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ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٗٛتٍٙ ٘ٗل ٛبٖ٘ تكْج ٛؿخٕٙج خضح اؿٚ ض٢ٕٓ ٧ٗٙٛج  خًؼل ا٘فؼٗبح،

 .Partners’ Equity ا٘فؼٗبء

 ٧ؿخعغٚ اكنلاش ض٢ٕٓ ضٛٙج الأؿ١ٚ :Corporations فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛجا٘ -3

Stockholders’ Equity تغلًا ٜٛ ٛكنٙص ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘جOwner’s Equity . 

 Income Statementذبٌٖبً: تٖبً اهدخل 

 ٧ٕ٦ؾ الأغاء ا٘ٛب٧٘ٛب٦٘  ت٧بٜ ا٘غعل ي٤ٙ ؤٟٝ ت٧بٜ (78، 9007يؼِّ )ع٧ٛؾ ٢ا٘سؼاش، 

٧ِٗ ٧ٜٛٗ ٘ٙفؼٗج ؤٜ خ٧ًغ اؿخذٛبؼ غع١ٙب ؤ٢ خ٢ؽ٧ًٟ ٤ّ ٢٧مص ٘ٙفؼٗج ٤ّ ّخؼث ٛضبؿت٧ج ٧ًٛٝج ٢

ٕ٘ٛبؼٝج ٢ا ت٧بٜ ا٘غعل٘ٙفؼٗج تخختى  ٧٢٦ٕبؾ الأغاء ا٘ٛب٘ .٧٠ئج خ٢ؽ٧ًبح ؤؼتبش ي٤ٙ ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ ت١ب

كب٤ّ  ٧ت٧ٜ ت٧بٜ ا٘غعلت٧ٜ ا٧ؼاغاخٟ ٢ْٕٝبخٟ ٤ّ الأٝفنج ا٘ٛعخْٙج )ا٘خف٧ٙ٧ُج ٧َ٢ؼ ا٘خف٧ٙ٧ُج(. ٗٛب 

ا٘ؼتص ؤ٢ ا٘عؿبؼث ا٘خ٤ خخًؼل ١٘ب ا٘فؼٗج ٤ّ ١ٝب٧ج ّخؼث ا٧ٕ٘بؾ ٢غائٛب ٛب خ٢ٜٗ يٜ ؼتى ؿٝج ؤ٢ 

 profit and lossئؼالأؼتبش ٢ا٘عؿب ت٧بٜتـ  ت٧بٜ ا٘غعل ؤ٧مبًًؼِ ٢٧ .يٜ ؿٝج ٛب٧٘ج ٗبٛٙج

statement  الإ٧ؼاغاح ٢إْ٘ٝبح ت٧بٜؤ٢statement of revenue and expenses  ،ت٧بٜٕٝؿٚ ٢٧ 

٧ْكص يٜ ْٕٝبح ٢ا٧ؼاغاح ا٘فؼٗج  ٦، ّبٕ٘ؿٚ ا٘خف٢٦ٙ٧ُآعؼ ٧َؼ خف٧ُٙ ٦ا٘غعل ا٤٘ ٔؿٚ خف٧ُٙ

٧ّمٚ ْٕٝبح ٢ا٧ؼاغاح  ٦ؤٛب إ٘ؿٚ ٧َؼ ا٘خف٧ُٙ ٦،إ٘بئٚ ؤ٥ ٝفبن١ب ا٘ؼئ٧ؿ ٦ٝخ٧سج ٘ٝفبن١ب ا٘خف٧ُٙ

٢ٗٙٛب ؽاغح ٦، ا٘فؼٗج ٝخ٧سج ٘ٝفبن١ب ٧َؼ ا٘ٛؼختن ٛتبفؼث تعن اٝخبس١ب ؤ٢ تًٛل ا٘فؼٗج ا٘ؼئ٧ؿ

٢إ٘ٛؼل ي٤ٙ ضغ ؿ٢اء. ٘ػا ٢تٕكغ  ٗٙٛب ٗبٜ ؤٗذؼ اّبغث ٢فْب٧ّج ٘ٙٛؿخذٛؼ ٦ّ ت٧بٜ ا٘غعلا٘خْبك٧ل 

٦ّ ا٧ًٛ٘بؼ ا٘ٛضبؿت٦  IFRSغ٧٘٢ج ا٘خٕبؼ٧ؼ ا٘ خ٧ّ٢ؼ ا٘ٛؽ٧غ ٜٛ الإّكبش ٢ا٘فْب٧ّج خٝق ًٛب٧٧ؼ
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 Comprehensive Income( ي٤ٙ مؼ٢ؼث ايغاغ ت٧بٜ ا٘غعل ا٘فبٛل 0ا٘غ٦٘٢ ؼٔٚ )

Statement.٢ا٘ػ٥ خه١ؼ ٧ّٟ خْبك٧ل ا٘غعل ٜٛ س٧ٛى ا٘ٛكبغؼ ا٘خف٧ٙ٧ُج ٧َ٢ؼ ا٘خف٧ٙ٧ُج ، 

 Statement of Shareholder Equityذبهذبً: تٖبً ضلّق اهيونٖج 

ٕٛغاؼ خسٛى ٢خ٧ُؼ ض٢ٕٓ ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ ٦ّ ا٘فؼٗج علال ّخؼث ٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ ت٧بٜ ض٢ٕٓ اه١ؼ ٧

٧٢خٚ الأعػ ت٧ًٜ لأ٢ٛال ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ،  ض٧ٕ٧ٕبً ؽ٧ٝٛج ٛضغغث، ٢ٛٝ٢ ض٢ٕٓ ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ ٦ًٝ٧ ٢ٛٝاً

ػٖ٘ ٛؼغ اؼخْبو ٦ّ ٧ٔٚ ؤك٢ل ا٘فؼٗج ٛى اٝعْبل ٦ّ ض٢ٕٓ ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ ٢ٗ٧ٜ  ؤٜ خؿس٧ل يختبؼالا

٧٢ٜٛٗ ؤٜ خفٛل ض٢ٕٓ ، تؿتة خضؿٜ ٢ٛٝ٢ ض٦ٕ٧ٕ لأ٢ٛال ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ الاؼخْبو تؿتة غ٢٧ٜ ٧٘٢ؾ

 (Wild et. al, 2004)ج: ا٧ٗٙٛ٘ج ا٘ت٢ٝغ ا٘خب٧٘

  Preferred Shares الأؿ١ٚ ا٘ٛٛخبؽث -

  Common Shares (at par) ()تب٧ٕ٘ٛج الأؿ٧ٛجالأؿ١ٚ اً٘بغ٧ج  -

  Additional paid-in Capital ( مب٦ّؾ ا٘ٛبل الإؤ)ؼ يلا٢ث الاكغاؼ -

  Compulsory Reserves الإستبؼ٥الاضخ٧بن٦  -

 Optional Reservesعخ٧بؼ٥ ضخ٧بن٦ الاالا -

 Retained Earnings  الأؼتبش ا٘ٛسًٛج -

 Treasury Stocksؤؿ١ٚ ا٘عؽ٧ٝج  -

 Statement of Cash Flowsراتؾبً: تٖبً اهخدفلبح اهٌلدٖج 

٘سٝج اً٘ٛب٧٧ؼ  يٜ ا٘كبغؼ" "ت٧بٜ ا٘خغّٕبح  إ٘ٝغ٧ج  (7)  ؼٔٚ ا٘غ٦٘٢ خنٙت١ب ا٧ًٛ٘بؼ٢ٔغ 

 تك٢ؼخٟ ا١ٝ٘بئ٧ج. 9009يبٚ  (IFRS)ا٘غ٧٘٢ج لإيغاغ ا٘خٕبؼ٧ؼ ا٘ٛب٧٘ج 
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 أُيٖج ّأُداف تٖبً اهخدفلبح اهٌلدٖج: 4-1

اٜ ا١٘غِ الأؿبؿ٦ ٜٛ ايغاغ ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٢٠ ٛؿبيغث ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢ا٘غائ٧ٜٝ ٧َ٢ؼ٠ٚ ٦ّ 

ٛلائٛج يٜ ا٘ٛخضكلاح ٢ا٘ٛغ٢ّيبح إ٘ٝغ٧ج علال اْ٘خؼث خض٧ٙل إ٘ٝغ٧ج يٜ نؼ٧ٓ خ٧ّ٢ؼ ٢ًٙٛٛبح 

ا٘ٛب٧٘ج. ّت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٢٧مص ا٨ذبؼ إ٘ٝغ٧ج ٧ًٙٛ٘بح ا٘خف٧ُل ا٘سبؼ٧ج ٢ا٧ًٙٛ٘بح الاؿخذٛبؼ٧ج 

٢ا٘خ٧ٙ٧٢ٛج علال اْ٘خؼث، ٗػٖ٘ كب٦ّ ا٘ؽ٧بغث ؤ٢ إ٘ٝق ٦ّ إ٘ٝغ٧ج علال اْ٘خؼث ٢ٜٛ ذٚ ٧ْ٧ٗج اؿخعغاٚ 

(. ٢خٝتى ؤ٧ٛ٠ج ت٧بٜ ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ ٜٛ غ٢ؼٞ ٦ّ Wild, et al., 2003, 384علا١٘ب )خٖٙ إ٘ٝغ٧ج 

٢ا٧ٛ٘ؽا٧ٝج ا٧ٛ٢ًٛ٘ج. ٘ػا خًختؼ ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح تٛذبتج  خ٧ّ٢ؼ ٢ًٙٛٛبح لا خه١ؼ ٦ّ ؤ٥ ٜٛ ت٧بٜ ا٘غعل

فبن ؤٗذؼ ٛلاءٛج ١ٝٛٛب ٘خضغ٧غ ٕٝبن ا٢ٕ٘ث ٢ا٘مًِ ٦ّ ٝ كٙج ا٢٘كل ت٧ٜ ٠بخ٧ٜ إ٘بئٛخ٧ٜ، ٗٛب ؤ١ٝب

٧ٜٛٗ افخٕبٟٔ ١ٝٛب ٜٛ ٛئفؼاح ٧ٛٗج ًّب٘ج ٘خ٧٧ٕٚ ٛغ٣ ْٗبءث  ا٘ٛٝفإث تٛب خضخ٧٢ٟ ٜٛ ٢ًٙٛٛبح ٢ٛب

ٛسبل ا٘خ٧٢ٛل ٢الاؿخذٛبؼ، ٢اٛٗب٧ٝج ا٘خٝتئ ا٘ٛؿخٕت٦ٙ ٦ّ ا٘خ٢ؿى.  ا٘ؿ٧بؿبح ا٘خ٦ خختٝب٠ب الإغاؼث ٦ّ

ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج  ٧ج ت٧بٜؤ٠ٛ (766، 9009) اً٘ٛب٧٧ؼ ا٘غ٧٘٢ج لإيغاغ ا٘خٕبؼ٧ؼ ا٘ٛب٧٘ج٢ٕ٘غ ؤ٢مضح 

 تبٕ٘ٝبن ا٘خب٧٘ج:

ٜ ٢ًٙٛٛبح ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٘ٙٛفؼ٢و ٧ْٛغث ٦ّ خؽ٧٢غ ٛؿخعغ٦ٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا 4-0-0

 .إ٘ٝغ٧ج ٠ػٞ اؿخعغاٚا٘ٛفؼ٢و ٦ّ  ، ٢اضخ٧بسبحا٘ٛفؼ٢و ي٤ٙ خ٧٘٢غ إ٘ٝغ٧ج تٕغؼث

 خؽ٢غ ّب١ٝب ،ا٘ٛب٧٘ج ٛى تب٦ٔ ا٘ت٧بٝبح تبلأخؼاٜ يٝغٛب خؿخعغٚ ت٧بٝبح ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج 4-0-9

 ١ٙٗ٧٠٢ب ا٘ٛفؼ٢و  كب٦ّ ؤك٢ل خ٧٧ٕٚ ا٘خ٧ُؼاح ٦ّ ا٘ٛؿخعغ٧ٜٛ ت٢ًٙٛٛبح خ١ٝٗٛٚ ٜٛ

 ْؼقا٘ ا٘خ٧ِٗ ٛى٢ا٘ٛب٦٘ تٛب ٦ّ ػٖ٘ ؿ٢٧٘ج ا٘ٛٝفبث ٢ٔغؼخ١ب ي٤ٙ ا٢ّ٘بء تب٘غ٧ٜ 

 .ا٘ٛخ٧ُؼث
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ٜ ٢ًٙٛٛبح ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ خؿبيغ ا٘ٛؿخعغ٧ٜٛ ي٤ٙ خن٧٢ؼ ٝٛبػر ٘خٕغ٧ؼ ٢ٕٛبؼٝج ا 4-0-3

 .ٛعخْٙجا٘ٛفبؼ٧ى ٙا٘ضب٧٘ج ٘ٙخغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘ٛؿخٕت٧ٙج ٘ ٧ٕٛجا٘

٢غؼسج خإ٧ٗغ  ،٢خ٧ٔ٢ح ،٘ٛتبٍ٘ خؿخعغٚ ٢ًٙٛٛبح ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ ا٘خبؼ٧ع٧ج ٗٛئفؼ 4-0-4

ا٘ؿبتٕج ٘ٙخغّٕبح  خٕغ٧ؼاحغٔج ا٘ اعختبؼإ٘ٝغ٧ج ا٘ٛؿخٕت٧ٙج. ٦٠٢ ٧ْٛغث ٗػٖ٘ ٦ّ  ا٘خغّٕبح

 .ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ ٢ّضق اً٘لأج ت٧ٜ ا٘ؼتض٧ج ٢كب٦ّ إ٘ٝغ٧ج

٢٧٘غ ٧٢ؿخعغٚ ١٧ّب ا٘ٛفؼ٢و إ٘ٝغ٧ج ٢ٛب  تب٧ْ٧ٗ٘ج ا٘خ٦ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج خؽ٢غ ٛؿخعغ٦ٛ 4-0-5

 .٧ًبغ١٘ب

٢علاًّب ٘ت٧بٜ ا٘غعل ٢ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ا٘ٙػ٧ٜ ٧ًغاٜ اؿخٝبغا ا٤٘ ؤؿبؾ الاؿخضٕبٓ ٢تب٘خب٦٘ ا٤٘ 

بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج اؿخٝبغاً ا٤٘ الأؿبؾ ٧ٛؽاٜ ا٘ٛؼاسًج اً٘ٛغل تًغ ا٘خؿ٧٢بح ا٘سؼغ٧ج، ٧خٚ ايغاغ ت٧

إ٘ٝغ٥، ؤ٥ تٕٛبؼٝج إ٘ٛت٢مبح إ٘ٝغ٧ج ْ٘ٙخؼث تب٘ٛغ٢ّيبح إ٘ٝغ٧ج علا١٘ب، ٢٢ّٕبً ٧ًٛٙ٘بؼ ا٘ٛضبؿت٦ 

(، خًؼل ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٦ّ ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٦ّ ذلاذج ؤت٢اة ؼئ٧ؿج ٛكْٝج ي٤ٙ 7ا٘غ٦٘٢ ؼٔٚ )

 ا٘ٝض٢ ا٘خب٦٘:

ن ا٘خف٦ٙ٧ُ: ٧٢ٙعق ٠ػا ا٘تبة ضؼٗج ٕٛت٢مبح ٢اؿخعغاٛبح إ٘ٝغ ٛكبغؼ إ٘ٝغ ٜٛ ا٘ٝفب -ؤ 

٘لأٝفنج ا٘خف٧ٙ٧ُج ٘ٙٛفؼ٢و ي٤ٙ ٛغاؼ ّخؼث ؽ٧ٝٛج ٧ًٛٝج، ٢ٗ٧٢ٜ ا٘ؼك٧غ ا١ٝ٘بئ٦ ١٘ػا ا٘تبة 

، ٦ّ٢ ضب٘ج ٢ٟٗٝ )ّبئل( ٧ًختؼ ػٖ٘ Deficitؤ٢ ؿب٘تبً )يسؽ(  Surplusاٛب ٢ٛستبً )ّبئل( 

٢اً٘ٗؾ تبً٘ٗؾ.  Quality of Earningsؼتبش ا٘ٛفؼ٢و ٛئفؼاً ؤ٧٘٢بً ي٤ٙ اؼخْبو س٢غث ؤ

٘ػا ٧ًختؼ كب٦ّ ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ ا٘خف٦ٙ٧ُ ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛض٧ٜٙٙ ا٘ٛب٧٧ٜ٘ ؤٗذؼ ْٗبءث ٜٛ 

 ئفؼ ٘خ٧٧ٕٚ ؼتض٧ج ا٘ٛفؼ٢و.ٛكب٦ّ ا٘غعل ا٘ٛضبؿت٦ ٗ
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ٛكبغؼ إ٘ٝغ ٜٛ الأٝفنج الاؿخذٛبؼ٧ج: ٧٢ٙعق ٠ػا ا٘تبة ضؼٗج إ٘ٝغ ٜٛ ٕٛت٢مبح   -ة 

 ٢ّيبح خٝخز يٜ ض٧بؽث الأك٢ل ن٧٢ٙج الأسل ؤ٢ يٜ ت٧ى ا٘تًل ١ٝٛب.٢ٛغ

ٛكبغؼ إ٘ٝغ ٜٛ الأٝفنج ا٘خ٧ٙ٧٢ٛج: ٧٢ٙعق ٠ػا ا٘تبة ضؼٗج إ٘ٝغ ا٘خ٦ خٝخز اٛب ٦ّ ٛسبل  -ر 

ٛكبغؼ خ٧٢ٛل ا٘ٛفؼ٢و ا٘غاع٧ٙج ٢ا٘عبؼس٧ج، ؤ٥ الأ٢ٛال ا٘خ٦ ٧ضكل ي١٧ٙب ا٘ٛفؼ٢و اٛب 

٦ ٛسبل خؿغ٧غ ا٘غ٢٧ٜ ن٧٢ٙج الأسل، ؤ٢ ٦ّ خع٧ْل ٜٛ ا٘ٛلاٖ ؤ٢ ٜٛ إ٘ٛؼم٧ٜ، ٢ٗػٖ٘ ّ

 ؼؤؾ ا٘ٛبل ؤ٢ ٦ّ ا٘خ٢ؽ٧ًبح إ٘ٝغ٧ج ي٤ٙ ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ.

 Disclosures or Notes to Accountsخبيشبً: الإٖظبضبح ّاهيلاضغبح 

٧ًخٛغ ايغاغ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ي٤ٙ الإّكبش ا٘ٛضبؿت٦ ٘لأضغاد الأخكبغ٧ج، ّب٤٘ سبٝة ؤٜ 

٧خٚ ٘لأضغاد ٦ّ خ٧ٔ٢خبح ٛعخْٙج ٧خٚ خس١ً٧ٛب ٦ّ ١ٝب٧ج اْ٘خؼث تك٢ؼث تؿ٧نج الإّكبش ا٘ٛضبؿت٦ 

لأَؼال ايغاغ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٛٛب ٧مًِ ٜٛ ٔغؼث ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح ي٤ٙ خك٧٢ؼ ا٘ضب٘ج الأخكبغ٧ج 

ا٘ض٧ٕ٧ٕج ٘ٙفؼٗج ٦ّ خبؼ٧ظ ٛضغغ، ّبٜ ٠ٝبٖ ؤضغاذبً أخكبغ٧ج يغ٧غث ٘ٚ ٧خنؼٓ ا١٧٘ب ا٢ٛٝ٘ػر ا٘ٛضبؿت٦ 

٢اح الإّكبش اً٘بغ٧ج ٢٘ٚ خسغ ٛذل ٠ػٞ الأضغاد نؼ١ٕ٧ب ا٤٘ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘خبؼ٧ع٧ج. ٜٛ تإغ

الأضغاد ا٘خ٦ لا ٧خٚ الايخؼاِ ت١ب نتٕب ٧٘٨بح الإّكبش ا٘خ٧ٕٙغ٧ج ًٛهٚ ا٢ًٕ٘غ ا٘خ٦ ختؼ١ٛب ا٘فؼٗج 

ٜ ؤٜ ٛذل ٠ػٞ (، ي٤ٙ ا٘ؼَٚ 9004ٛ٘ٙغع٢ل ٦ّ ؤؿ٢آ سغ٧غث ؤ٢ اٝخبر ٛٝخسبح سغ٧غث )ؤت٢ ا٘ٛٗبؼٚ، 

خإذ٧ؼ ٥٢ٔ ي٤ٙ ؤغاء ؿ١ٚ ا٘فؼٗج ٦ّ ؿ٢ٓ ا٘ٛبل. ي٤ٙ ؿت٧ل ا٘ٛذبل ّبٜ  با٢ًٙٛ٘ٛبح ٔغ ٢ٗ٧ٜ ١٘

اتؼاٚ اضغ٣ ا٘فؼٗبح ٘كْٕج ٛب٧٘ج ٧ٛخغ ؤذؼ٠ب ْ٘خؼث ٔبغٛج خ٢ّؼ ٠ػٞ ا٘كْٕج ٘ٙفؼٗج خ٢ؼ٧غ ٛٝخس١ب 

ؼ ا٘ؿ١ٚ ٢ٟ٘ٗٝ ٦ّ ا٘ض٧ٕٕج تك٢ؼث ذبتخج ْ٘خؼث ن٧٢ٙج ٛذل ٠ػٞ ا٢ًٙٛ٘ٛج ٢ٗ٧ٜ ١٘ب ؤذؼ ا٧سبت٦ ي٤ٙ ؿً

 لا ٧ٜٛٗ خم٧ٜٛ ؤذؼ٠ب ي٤ٙ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ضب٧٘ج.
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، ّبٜ ا٘فؼٗج ٔغ خغعل ٦ّ اخْبٔبح أخكبغ٧ج ٘خ٧ْٝػ خ١ًغاح ٧ًٛٝج ٦ّ ٣ٜٛ ٝبض٧ج ؤعؼ

ا٘ٛؿخٕتل، ٧خؼخة ي٤ٙ ٠ػٞ الاخْبٔبح ض٢ٕٓ ؤ٢ ا٘خؽاٛبح ٛؿخٕت٧ٙج، ٦ّ ٠ػٞ ا٘ضب٘ج ّبٜ الإّكبش 

٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج لا ٧ُن٦ ٦ّ ٗذ٧ؼ ٜٛ الأض٧بٜ ٛذل ٠ػٞ الا٘خؽاٛبح ٢لا ٧ًٗؾ ا٘ٛضبؿت٦ ٦ّ كٙة ا

 ؤذؼ٠ب ي٤ٙ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٘ٙفؼٗج.

٦ّ ٗلا ا٘ضب٘خ٧ٜ ّبٜ ا٘تغ٧ل ا٘ٛضبؿت٦ إ٘ٛخؼش ٢٠ الإّكبش يٜ ٛٙعق ٠ػٞ ا٢ًٕ٘غ 

خٖٙ  ٢الاؼختبنبح ٦ّ الإ٧مبضبح ا٘ٛخٛٛج/ا٘ٛٙضٕج تب٘ت٧بٝبح. ا٤٘ سبٝة ٠ػٞ ا٢ًٙٛ٘ٛبح، ّبٜ

الإ٧مبضبح ا٘ٛخٛٛج ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج خخمٜٛ ٢ًٙٛٛبح ؤعؼ٣ ٛخًغغث يٜ خْبك٧ل الأؼكغث ا٘هب٠ؼث 

تب٘ت٧بٝبح ٛذل: اً٘لأج ٛى الأنؼاِ ػ٥٢ اً٘لأج، ٢ت٧بٜ ا٘ؿ٧بؿبح ٢ا٘نؼٓ ا٘ٛضبؿت٧ج ا٘ٛؿخعغٛج ٦ّ 

ٛبح ا٢٘اؼغث تب٢ٕ٘ائٚ ايغاغ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج. ٠ػٞ الإ٧مبضبح خؿبيغ ا٘ٛضٙل ا٘ٛب٦٘ ي٤ٙ ١ّٚ ا٢ًٙٛ٘

ا٘ٛب٧٘ج، ٗٛب خؿبيغٞ ي٤ٙ اسؼاء خٕغ٧ؼاح امب٧ّج ٧ٟٛٗٝ اؿخعغا١ٛب ٦ّ خًغ٧ل ٧ٔٚ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج 

 ٢ٙ٘ك٢ل ا٤٘ خضغ٧غ ؤغٓ ٘ٙٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٢ا٘ؼتص.

 يشخخديّ اهتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث:

ا٢ًٙٛ٘ٛبح ضؿة يغ٧غ٢ٜ ٢خخ٢ٝو اضخ٧بسبخ١ٚ ١٘ػٞ  جا٘ٛب٧٘ ا٘ت٧بٝبحٜ ٛؿخعغ٦ٛ ٢ًٙٛٛبح ا

، جا٘ض٢ٛ٢ٗا٢ٛ٘ه٧ْٜ، ٢إ٘ٛؼم٧ٜ، ٢ّٜٛ ٠ئلاء ا٘ٛؿخعغ٧ٜٛ )ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ،  ،نت٧ًج ٗل ٛؿخعغٚ

ٚ ٔغؼث ٧ٜ ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ ١٧خ٢ٜٛ تب٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خؿبيغ٠ٚ ٦ّ خ٧ٕا٢ا٘س٢١ٛؼ( ٗٛب  اً٘ٛلاء٢ا٢ٛ٘ؼغ٧ٜ، ٢

 جم١ٝٛب ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧ٛ٠٧٘ج ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خخؤؼتبش ٢ٜٛ ٠ٝب ٝلاضه ٛغ٣ ا٘ٛفؼ٢و ي٤ٙ خ٢ؽ٧ى الأ

 ٢ يغٟٛ.الأؿ١ٚ ؤلاخعبػ ٔؼاؼ فؼاء 
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يٜ ٢ؿبئل ا٘غيب٧ج  ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٢٘سٟ ا٘ض٦ٕ٧ٕ ٘ٙفؼٗج ت٢ٛم٢ي٧ج ٢ض٧بغ٧ج ت٧ًغا٢ًخًٗؾ 

ؿخن٧ى ٧ُ٘ج ٢ٛس١ج  ٢ا٘خ٦ ٦٠خعخكؼ ا٘ٗذ٧ؼ ٜٛ ا٘ٗٙٛبح ٜٛ علال ُ٘ج الأؼٔبٚ،  ض٧د ،ا٢ٛ٘س١ج

ا٘ٗذ٧ؼ ٜٛ علال ٔؼاءث ؤؼٔبٚ ٛضغغث، ٢ٝؿة ٛب٧٘ج ٛخًبؼِ  ٜٛ علا١٘ب ًٛؼّجا٘ٛؿخذٛؼ ٢إ٘ٛؼل 

ك٢ؼث ٢امضج يٜ خبؼ٧ظ ا٘فؼٗج، ٢ضبمؼ٠ب، ٢ٛب ٧خ٢ٔى ١٘ب ٦ّ ا٘ٛؿخٕتل  ٟي١٧ٙب، خمى ؤٛبٛ

 (9006)ٛنؼ،  إ٘ؼ٧ة ٢ا٘ت٧ًغ.

ب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘خ٦ يبغث ٛب خٕغٚ ٘ٙس١بح ا٘عبؼس٧ج ١ٝٛ٢ب ا٘ت٢ٖٝ ٢ضٛٙج ٧ّ٢ٛب ٧عخق ت

ْٛٝكٙج يٜ ا٘فؼٗج، ٢ا٘خ٦ خ٢ٕٚ تغ٢ؼ اؿخفبؼ٧ج خًغ ٜٛ علال ٛٗبخة ٔغ ا٘ت٧بٝبح الأؿ١ٚ، ١ّػٞ 

ا٘فؼٗج، ٢خٛذل ٠ػٞ ا٘ٛٗبخة ٢ٛغ٣ ف١ؼخ١ب يبٛل ؤٛبٜ ٢ذٕج ٘ٙت٢ٖٝ ٢٘ضٛٙج الأؿ١ٚ  ا٘ٛضٙل ٘ٝفبن

١ؼ ٢تفٗل ض٧بغ٥ ض٧ٕٕج ا٢ِٛ٘ٔ ا٘ٛب٦٘ ٘ٙفؼٗج، يٙٛب تإٜ ؤ٥ خسب٢ؽ ٜٛ ٔتل ٠ػٞ ا٘ٛٗبخة ه٧

٧ٜٛٗ ؤٜ ٧ًؼل ٠ػٞ  ٛخٛذل ٦ّ اه١بؼ ٢ِٛٔ ا٘فؼٗج ا٘ٛب٦٘ ي٤ٙ ٧َؼ ض٧ٕٕخ٢ٟا٘ الاؿخفبؼ٧ج

٢ٔغ خْٕغ ٠ػٞ ا٘ٛٗبخة ٗٝخ٧سج ٘ػٖ٘ ا٘ؼعكج ا٢ٝٛٛ٘ضج ١٘ب ٘ٛؽا٢٘ج ا٘ٝفبن  ،ا٘ٛٗبخة ٘ٙٛؿبء٘ج إ٘ب٧ٝ٢ٝج

١ب، ا٘ٛضبؿت٧ج ا٘ٛخًبؼِ ي٧ٙ تبً٘ٛب٧٧ؼ ٢ا٘ٛتبغ٣ءاػا ٛب خإٗغ ٘ٙس١بح إ٘ب٧ٝ٢ٝج ؤٜ ٠ػٞ ا٘س١بح لا خٙخؽٚ 

 ٛذل ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح ٘عغٛج ؤ٠غاِ ٛسٙؾ الإغاؼث ا٧ُ٘ؼ ٛفؼ٢يج. لؤ٢ ؤ١ٝب خغعٙح ٦ّ خض٧٢

ٛبٖ٘ ضخ٤ ٢ٗ٧ٜ ي٤ٙ غؼا٧ج ت٢ِٛٔ ا٘ٛب٦٘ ٘ٙفؼٗج ا٦ٗ٘٘ ٧ٕؼؤ٠ب  ٢خ٢مى ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج

٦ٗ٘  ا٘ت٠ٖٝب ؤٕؼ٢٧ٜٛ ذٚ اخعبػ إ٘ؼاؼاح تٛب ٧خٝبؿة ٛى ٢ٔث ؤ٢ مًِ ا٢ِٛ٘ٔ ا٘ٛب٦٘ ٘ٙفؼٗج، ٢

 ضخ٤ ٧ٜٛٗ خضغ٧غٕ٘ٝغ٧ج ا٢ ٘خؽاٛبح٢ضسٚ ا٢ٛ٘س٢غاح ٢الا ئخٛب٦ٝ ٘ٙفؼٗجا٘ٛؼٗؽ الاًؼِ ي٤ٙ خ٧

الأؿ١ٚ ٦ٗ٘ ٧خًؼ٢ّا ي٤ٙ ٛؿخ٣٢  ٛٙج، ٧٢ٕؼؤ٠ب ؤ٧مب ض٘ٙفؼٗجا٘خ٦ ٧ٜٛٗ ؤٜ خٛٝص  ا٘خؿ٧١لاحغؼسج 

٢ ٢ْٗبءث ٛسٙؾ اغاؼث ا٘فؼٗج ٜٛ علال ا٘خًؼِ ي٤ٙ ا٘ٛفبؼ٧ى إ٘بئٛج، ٢ؼتض٧خ١ب، ٢ي٤ٙ ّؼق ا٘ٝٛ
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٦ّ ا٘ٛؿخٕتل إ٘ؼ٧ة ضب٧٘بً ؤ٢ ٘فؼٗج لأؿ١ٚ اا٘ٛؿخٕت٧ٙج ا٘خ٦ ٧خٚ ٜٛ علا١٘ب خضغ٧غ ا٘ؿًؼ اً٘بغل 

 (9000)ا٘فب٠غ،  ٢ا٘ت٧ًغ.

 اهِدف يً اهتٖبٌبح اهيبهٖج:

خ١غِ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٤٘ خ٧ّ٢ؼ ٢ًٙٛٛبح ض٢ل ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٢الأغاء ٢ا٘خ٧ُؼاح ٦ّ 

ا٘ت٧بٝبح اً٘ٛغث ، ٗٛب ؤٜ ٢ٙٛبح ٦ّ اخعبػ إ٘ؼاؼاح الأخكبغ٧جا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ تض٧د خؿبيغ ٠ػٞ اً٘ٛ

١٘ػا اُ٘ؼل خٙت٦ الاضخ٧بسبح ا٘ٛفخؼٗج ُ٘ب٘ت٧ج ا٘ٛؿخعغ٧ٜٛ ٢ٜ٘ٗ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ي٤ٙ ٗل ضبل لا 

ٜ ٠ػٞ ٜ ٘كٝى إ٘ؼاؼاح الأخكبغ٧ج لأ٢خ٢ّؼ ٗبّج ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ ٧ٜٛٗ ؤٜ ٧ضخبس١ب ا٘ٛؿخعغٛ

خًٗؾ ا٨ذبؼ ا٘ٛب٧٘ج ٘لأضغاد ا٘ؿبتٕج ٢لا خ٢ّؼ تب٘مؼ٢ؼث ٢ًٙٛٛبح ٔغ لا  ا٘ت٧بٝبح ٢ا٤٘ ضغ ٗت٧ؼ

غاؼث يٜ الإغاؼ٥ ؤ٢ ٛضبؿتج الإ الأغاءخه١ؼ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٝخبئز ٗٛب  .(9004ج )ا٘علا٧ٙج، ٧َؼ ٛب٧٘

الإغاؼ٥ ؤ٢ ٛضبؿتج  الأغاءٜ ا٘ػ٧ٜ ٧ؼَت٢ٜ تخ٧٧ٕٚ ٠٢٢ئلاء ا٘ٛؿخعغٛ ،ا٢ٛ٘اؼغ ا٘خ٦ ي١غح ا١٧٘ب

خمٚ ي٤ٙ ؿت٧ل ا٘ٛذبل ٔؼاؼاح الاضخْبه  جسل اخعبػ ٔؼاؼاح أخكبغ٧ؤاٝٛب ٢ٛ٢ٕ٧ٜ تػٖ٘ ٜٛ  ثغاؼالإ

، ؤ٢ اضلال ؤعؼ٣ ٛٗب١ٝب ثغاؼٜ الإ٧ؤ٢ ت١ً٧ب ؤ٢ اػا ٛب ٗب٢ٝا ؿ٧ً٧غ٢ٜ خ٧ً ا٘فؼٗجتبؿخذٛبؼاخ١ٚ ٦ّ 

، ٘خؽاٛبح٢الا٢ٛس٢غاح، ا٢٘٘خض٧ٕٓ ٠ػٞ الأ٠غاِ خٕغٚ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٢ًٙٛٛبح يٜ ا٘ٛفؼ٢و ض٢ل )

ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج( ٢ػٖ٘ ٦ّ يؼل ٛٝهٚ ٢ٛكؼ٢ّبح ٗٛب ٦ّ ػٖ٘ الأؼتبش ٢ا٘عؿبئؼ، ا٘غعل ٢٢ا٘

 ٘ٙٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٘ٙٛفؼ٢و ٢ا٧ًٙٛ٘بح ا٘خ٦ ٢ٕ٧ٚ ت١ب.

 خؾرٖف الإفضبش ؽً اهيؾوّيبح:

٧عخِٙ اُ٘ؼل ا٘ػ٥ ٧خٚ ايغاغ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٜٛ ؤسٟٙ، ١٘٢ػٞ الأؿتبة ٝلاضه ٢س٢غ 

 ٛخًغغث ٘لإّكبش ا٘ٛضبؿت٦ ١ٝٛب:  ِخًبؼ٧
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)ضٛغ،  ."اً٘ؼل ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ا٘ٛضبؿت٧ج تفٗل ٢ٛم٢ي٦ غ٢ٜ خض٧ؽ"يؼِ الإّكبش تفٗل يبٚ تإٟٝ 

ٕٝل ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٜٛ ٛكغؼ اٝخبس١ب ا٤٘  تد اً٘ٛبؼِ ؤ٢"ؼِ الإّكبش تإٟٝ يُ(، ٗٛب 7، 9005

ل ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٜٛٛ ١ًٛٙ٧ب ٜ٘ٛ لا ٕٝل ٠بغِ ا٤٘ ٕٝ ّبلإّكبش ٢٠ اؿخعغا١ٛب، ٛؿخٕؼ الاؿخْبغث ١ٝٛب ؤ٢

اه١بؼ ٗل ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ ٔغ " ي٤ٙ ؤٟٝؼِ الإّكبش ا٘ٛضبؿت٦ يُ( ٗٛب 94، 9000)ضٛبغ،  ."١ًٛٙ٧ب

خئذؼ ٦ّ ٢ِٛٔ ٛخعػ إ٘ؼاؼ ا٘ٛخًٙٓ تب٢٘ضغث ا٘ٛضبؿت٧ج ٠٢ػا ٦ًٝ٧ ؤٜ خه١ؼ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٦ّ ا٢ٕ٘ائٚ 

٦ّ٢  (.499، 9000)ا٘فب٠غ،  ."خم٧ٙل ٢٢ا٘خٕبؼ٧ؼ ا٘ٛضبؿت٧ج تُٙج ٢١ْٛٛج ٕ٘ٙبؼة غ٢ٜ ٘تؾ ؤ

ف٢ٛل ا٘خٕبؼ٧ؼ ا٘ٛب٧٘ج ي٤ٙ س٧ٛى ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘لاؽٛج لإينبء "ٟٝ ؤلإّكبش ا٘ٛضبؿت٦ خًؼ٧ِ آعؼ ٘

: 9007)ا٘ؽ٢٧غ ٢آعؼ٢ٜ،  ."ٛؿخعغٚ ٠ػٞ ا٘خٕبؼ٧ؼ ك٢ؼث ٢امضج ٢كض٧ضج يٜ ا٢٘ضغث ا٘ٛضبؿت٧ج

900-909.) 

اه١بؼ ا٢ًٙٛ٘ٛبح تفٗل ٧ًٗؾ ض٧ٕٕج  ٢ٝلاضه ؤٜ ا٘خًبؼ٧ِ ا٘ؿبتٕج ؼٗؽح ي٤ٙ مؼ٢ؼث

٢مى ا٘ٛٝفإث غ٢ٜ خم٧ٙل تض٧د ٧ؿخن٧ى ٛؿخعغٚ ٠ػٞ ا٢ًٙٛ٘ٛبح الايخٛبغ ي١٧ٙب ٦ّ اخعبػ إ٘ؼاؼ 

 الا ؤ١ٝب اعخْٙح ٧ّٛب ت١ٝ٧ب ض٢ل ٧ٛٗج ٢ٕٛغاؼ ا٢ًٙٛ٘ٛبح إ٘ٛغٛج ا٤٘ ٛؿخعغ١٧ٛب.  ا٘ؿ٧ٙٚ

ؿت٦ ٢٠ ؤؿبؾ ٝسبش الأؿ٢آ الإّكبش ا٘ٛضبٜ ي٤ٙ ٛب خٚ يؼمٟ، ٧ٛٗٝٝب ا٢ٕ٘ل: ا ٢تٝبءّ

ا٘ٛب٧٘ج، ٢٠٢ ٛب ٧عٙٓ س٢اً ٜٛ ا٘ذٕج ت٧ٜ ا٘ٛخًب٧ٜٙٛ ٜٛ علال ٧ٔبٚ ا٘س١بح ا٧ًٝٛ٘ج تٛؼأتج ٧ٛؽا٧ٝبح 

ا٘فؼٗبح ا٘ٛخًبٛٙج ٦ّ الأؿ٢آ ا٘ٛب٧٘ج ٢الإفؼاِ ي٤ٙ ٢ؿبئل الإيلاٚ ا٘ٛعخْٙج ا٘خ٦ خف١ٙٗب ٠ػٞ 

 ٧َؼ كض٧ضج ٘ٙٛؿب٧ٛ٠ٜ. ا٘فؼٗبح، ٢ا٘خغعل لإؽا٘ج اُ٘ـ ٢ٛٝى اينبء ٢ًٙٛٛبح
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 يفِّى الإفضبش ؽً اهيؾوّيبح فٕ اهتٖبٌبح اهيبهٖج:

خعخِٙ ٢س١بح ا٘ٝهؼ ض٢ل ٢١ْٛٚ ضغ٢غ الإّكبش يٜ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٢٘اسة خ٢اّؼ٠ب ٦ّ ا٘ت٧بٝبح 

ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث، ٧٢ٝتى ٠ػا الاعخلاِ ؤؿبؿبً ٜٛ اعخلاِ ٛكب٘ص الأنؼاِ ػاح اً٘لأج ٢ا٘ػ٥ ٧ٝسٚ 

٢تػٖ٘ ٧كًة ا٢٘ك٢ل ا٤٘ ٢١ْٛٚ  ٦ّ ؤ٠غاِ ٠ػٞ الأنؼاِ ٜٛ اؿخعغاٚ ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح،يٜ الاعخلاِ 

يبٚ ٢ٛ٢ضغ ٘لإّكبش ٧مٜٛ خ٧ّ٢ؼ ٛؿخ٣٢ الإّكبش ا٘ػ٥ ٧ضٕٓ ٘ٗل نؼِ ٜٛ ٠ػٞ الأنؼاِ 

٠٢ٗػا ؤكتص لاتغ ٜٛ ٢مى انبؼ يبٚ ٧مٜٛ ا٘خ٧ّ٢ٓ ت٧ٜ  ؼَتبخٟ ٢اضخ٧بسبخٟ ا٘ٗبٛٙج ٦ّ ٠ػا ا٘ٛسبل،

ل ٢٧ّؼ ضغ ؤغ٤ٝ ٜٛ الإّكبش ا٘ٛؼ٢َة ٧ّٟ ٢ت٧ْ٧ٗج خضٕٓ ا٘ٛكب٘ص ا٘ؼئ٧ؿ٧ج ٢س١بح ٝهؼ٠ٚ ٢تفٗ

 (9008٘خٖٙ الأنؼاِ. )ت٢ ف٧ٙص، 

 ٠٢ٝبٖ ٛؿخ٧٢بٜ ٘لإّكبش ٠ٛب: 

 ا٘ٛؿخ٣٢ ا٘ٛذب٦٘ ٘لإّكبش.  -0

 ا٘ٛؿخ٣٢ ا٘ٛخبش ؤ٢ اٜ٘ٛٛٗ ٘لإّكبش. -9

١ٝٛب يغٚ  ًغث ؤؿتبة،٢ٜ٘ٗ ٜٛ ا٘ٝبض٧ج ا٢٘ا٧ًٔج لا ٧ٜٛٗ خ٧ّ٢ؼ ا٘ٛؿخ٣٢ ا٘ٛذب٦٘ ٘لإّكبش ٘

الإ٘ٛبٚ ا٘ٗبٛل تنت٧ًج ا٘ٝٛبػر ا٘ٛعخْٙج ٢ا٘ٛخًغغث ٕ٘ٙؼاؼاح ا٘خ٦ خًختؼ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛضبؿت٧ج ٛغعلاح 

١٘ب، ٢ٗػٖ٘ ً٘غٚ الإ٘ٛبٚ ا٘ٗب٦ّ تٛغ٣ ضؿبؿ٧ج ٠ػٞ إ٘ؼاؼاح ٘ٙتغائل ا٘ٛعخْٙج ٜٛ ا٢ًٙٛ٘ٛبح 

عػ٥ خٖٙ إ٘ؼاؼاح لأٝٛبن ا٢ًٙٛ٘ٛبح امبّج ٘ٙخْب٢ح ا٘ٗت٧ؼ ا٘ػ٥ ٧ضغد ٦ّ اؿخسبتج ٛخ ا٘ٛضبؿت٧ج،

 ت٢ٛسة تغائل ٛعخْٙج ٜٛ ٝهٚ ا٧ٕ٘بؾ ا٘ٛضبؿت٦. ٚا٘خ٦ خ٢ّؼ ١٘

ا٘ٛب٧٘ج ي٤ٙ اعخلاِ ٛؿخ٢ا٠ٚ ا٘ذٕب٦ّ ٢الأخكبغ٥ ٢ا٘ٛضبؿت٦  ا٘ت٧بٝبحٜ ٜٛ ٢ا٘ٛؿخ٧ْغ٢

٧ٜ ؤ٥ ٘ػٖ٘ ٗبٜ لاتغ ٜٛ ا٘خ٧٧ٛؽ ت٧ٜ ا٘ٛؿخعغٛ ،٧خ٧ٛؽ٢ٜ تخْب٢ح ٔغؼاخ١ٚ ٦ّ ًٛب٘سج ٠ػٞ ا٢ًٙٛ٘ٛبح
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ٜ ٢س٢غ ٛؿخعغ٧ٜٛ غاع٧٧ٜٙ ٢ٕ٧غ ا٤٘ اّكبش غاع٦ٙ ٢ٛسٟ تب٘غؼسج الأ٤٘٢ ا٤٘ اغاؼث ا٢٘ضغث ا

ك٢ًتج ض٧د ٧ؿ١ل ػٖ٘ الاخكبل  جالأخكبغ٧ج ض٧د ٧خٚ خ٢ك٧ل ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٤٘ ٛؿخعغ١٧ٛب تغ٢ٜ ؤ٧

عبؼس٦ ٗٛب ؤٜ ٢س٢غ ا٘ٛؿخعغ٧ٜٛ ا٘عبؼس٧٧ٜ ٢ٕ٧غ ا٤٘ الإّكبش ا٘، ا٘ٛتبفؼ ت٧ٜ الإغاؼث ٢ا٘ٛضبؿة

يغٚ خسبٝؾ ٢يغٚ خنبتٓ ٛكب٘ص  ٢ٜ٘ٗ، ا٘ٛب٧٘ج الأؿبؿ٧ج ا٘ت٧بٝبحا٘ػ٥ ٧خس٤ٙ تمؼ٢ؼث ايغاغ 

ا٘ٛب٧٘ج ٔبغ ا٤٘ اعخلاِ ا٘ؽا٧٢ج ا٘خ٦ ٧ٝهؼ٢ٜ  ا٘ت٧بٝبحالأنؼاِ ا٘ٛعخْٙج ٧ّٛب ٧خًٙٓ تفٗل ٢ٛم٢ٜٛ 

٤ الإّكبش ٜٛ ٝهؼ ا٘خٜٛ علا١٘ب ١٘ػٞ ا٢ٕ٘ائٚ. ّبغاؼث ا٘ٛٝفإث ٗنؼِ ٛؿئ٢ل يٜ ايغاغ ا٘ت٧بٝبح 

٧٢ٝهؼ ؼسبل الأيٛبل ا٤٘ الإّكبش ا٘ٛضبؿت٦ ٜٛ  ؽا٧٢ج ٔغ لا خخنبتٓ ٛى ٝهؼث ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح،

٢تب١ٝ٘ب٧ج ٧ٝهؼ ٗل نؼِ  ؽا٧٢ج خعخِٙ يٜ خٖٙ ا٘خ٦ خٝهؼ ٜٛ علال س١بح ا٘ؼٔبتج ٢الإفؼاِ،

 ٧نب٘ة تبلإّكبش تض٧د ٧ضٕٓ ٠غّٟ ٢ٛكٙضخٟ.

 :Full Disclosureالإفضبش اهنبيل 

ا٢ٝ٘و ٜٛ الإّكبش ا٤٘ ٛغ٣ ف٧٘٢ٛج ا٘خٕبؼ٧ؼ ا٘ٛب٧٘ج ٢ؤ٧ٛ٠ج خُن٧خ١ب لأ٥  ؼ ٠ػا٧٢ف٧

٢ًٙٛٛبح ػاح ؤذؼ ٛضؿ٢ؾ ي٤ٙ إ٘بؼة، ٧٢إخ٦ ا٘خؼ٧ٗؽ ي٤ٙ مؼ٢ؼث الإّكبش ا٘ٗبٛل ٜٛ ؤ٧ٛ٠ج 

ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج ٗٛكغؼ ؤؿبؿ٦ ٧ًخٛغ ي٧ٟٙ ٦ّ اخعبػ إ٘ؼاؼاح، ٢لا ٧ٕخكؼ الإّكبش ي٤ٙ ا٘ضٕبئٓ 

ْخؼث ا٘ٛضبؿت٧ج تل ٧ٛخغ ا٤٘ تًل ا٢٘ٔبئى ا٘لاضٕج ٘خ٢اؼ٧ظ ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج ا٘خ٦ خئذؼ ضخ٤ ١ٝب٧ج ا٘

 (080، 9007تفٗل س٠٢ؼ٥ ي٤ٙ ٛؿخعغ٦ٛ خٖٙ ا٢ٕ٘ائٚ. )ؽ٢٧غ ٢آعؼ٢ٜ، 
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 :Adequate Disclosureالإفضبش اهيٌبشة 

٥ ٜٛ الإّكبش ا٘ػا٘ٛؿخ٣٢  ٠٢٢ Adequate Disclosure (ا٘ٗب٦ّا٘ٛٝبؿة ؤ٢ )الإّكبش 

٧مٜٛ ا٢ّ٘بء تب٘ضغ الأغ٤ٝ ٜٛ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛن٢ٙتج ٢غ٢ٜ خْبك٧ل ٛمٙٙج ٢تإٔل ا٘خٗب٧ِ٘، 

 (9008)ٛنؼ،  ٢٠٢ ا٘ٛؿخ٣٢ الأٗذؼ ٛلاءٛج ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ا٘خ٦ ٧ٝخهؼ ؤٜ خخم١ٝٛب ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج.

 :Optional Disclosureخخٖبرٔ الإفضبش الا

 ت٧بٝبحخؽ٧٢غ الأنؼاِ ا١ٛ٘خٛج تب٘ ١٧غِ ا٤٘ اّكبش( تإٟٝ 74، ٢٠٢9009 ٛب يؼّّٟ ٛبؼٓ )

ا٘ٛب٧٘ج ت٢ًٙٛٛبح اغاؼ٧ج ٢ٛب٧٘ج امب٧ّج ٢اعخ٧بؼ٧ج ؽ٧بغث ي٤ٙ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ ٧خنٙت١ب ٧ًٛبؼ اً٘ؼل 

ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خبؼ٧ع٧ج يٜ ا٘فؼٗج، ٢ؤ٠غاِ ا٘فؼٗج ؿ٢اء ؤ٠غاِ يبٛج، ؤ٢ ٛب٧٘ج، ؤ٢ ٛذل  ،٢الإّكبش

 ١٧٢غِ ٠ػا الإّكبش ا٤٘ عغٛج  ،٢يغغ ؤيمبئ١ب ٘خغ٧ٔٓاخؿ٧ٕ٧٢ج تبلإمبّج ا٤٘ ١ٛبٚ ٘سٝج 

بلأ٠غاِ ا٘خؿ٧ٕ٧٢ج، ٢عغٛج ؤ٠غاِ ا٘فؼٗج ٗ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ 

 .٢الأ٠غاِ ا٘ٛب٧٘ج، ٢ًٛغلاح ا٘ؼتض٧ج ٢ا٘ؿ٢٧٘ج

 :Multipurpose Financial Statementsاهتٖبٌبح اهيبهٖج يخؾددث الأغراط 

ِ ا٘ٛضبؿت٦ ي٤ٙ ايغاغ ٛس٢ٛيج ٢اضغث ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج تغلا ٜٛ ايغاغ اؿخٕؼ اً٘ؼ

ٛس٢ٛيبح ٛخًغغث ١ٝٛب. ّٜٛ اً٘ٛؼ٢ِ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج خًغ ٢خًؼل تًٛؼّج اغاؼث ا٘فؼٗج ٘خعغٚ 

ي٧ٙٛج اخعبػ إ٘ؼاؼاح الأخكبغ٧ج ٦ّ ٛسبلاح يغ٧غث ٢ٛخ٢ٝيج. ٢خخمٜٛ اؿخعغاٛبح ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج 

 (9-8، 9006)ا٘س٧ًٛج ا٘ؿ٢ًغ٧ج ٘ٙٛضبؿتج، ٛب ٦ٙ٧: 

 اؿخعغاٚ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛضبؿت٧ج ٦ّ ٔؼاؼاح الاؿخذٛبؼ ٦ّ الأ٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج ٗبلأؿ١ٚ ٢ا٘ؿٝغاح. -0

 اؿخعغاٚ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛضبؿت٧ج ٦ّ ٛٝص إ٘ؼ٢ل ا٘ٛكؼ٧ّج ٔك٧ؼث ؤ٢ ن٧٢ٙج الأسل. -9
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٧١٘ئبح ا٘ض٧ٛ٢ٗج ا٧ًٝٛ٘ج، اؿخعغاٚ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛضبؿت٧ج لأَؼال ا٘ٛؼأتج ا٘خ٦ خ٢ٕٚ ت١ب ا -3

ٗب٘ؼٔبتج ي٤ٙ الإٝخبر ٢ٛؼأتج ٢ٔا٧ٜٝ الاضخٗبؼ ٢ا٘ت٧ئج ٧َ٢ؼ٠ب ٜٛ ا٢ٕ٘ا٧ٜٝ ٢ا٘ٝهٚ ا٘ضبٗٛج 

 ٘ٙفؼٗبح.

اؿخعغاٚ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛضبؿت٧ج يٜ نؼ٧ٓ ٔنبيبح يؼ٧مج ؤعؼ٣ ٜٛ ن٢ائِ ا٘ٛسخٛى  -4

 ٗبً٘ٛلاء ٢ا٢ٛ٘ؼغ٧ٜ ٢اً٘ب٧ٜٙٛ ٢ا٘تبضذ٧ٜ ٧َ٢ؼ٠ٚ.

الأنؼاِ ا٘ٛؿخ٧ْغث ٧٘ؿح ١ٙٗب ٦ّ اخسبٞ ٢اضغ، ٢ؤٗذؼ ٜٛ ػٖ٘ ّبٜ ًٛه١ٛب ٠ػٞ الاؿخعغاٛبح ٢

٧خًبؼل ٛى ا٨عؼ. ي٤ٙ ؿت٧ل ٛذبل ّبٜ ٛكٙضج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٜٛ ضٛٙج الأؿ١ٚ خ٢ٜٗ غائٛب ٛى 

خ٢ؽ٧ى ؤؼتبش ٕٝغ٧ج ٗت٧ؼث، ت٧ٝٛب خ٢ٜٗ ٛكٙضج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٜٛ ؤكضبة ا٘ؿٝغاح ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٜٛ 

ا٘ٛمبغ ٧٢م٢ًٜ فؼ٢نب كبؼٛج ي٤ٙ خ٢ؽ٧ًبح الأؼتبش ٘ٙضغ ٜٛ  ٛئؿؿبح ا٘خ٧٢ٛل ٦ّ الاخسبٞ

خع٧ْل ا٘ؿ٢٧٘ج إ٘ٝغ٧ج تب٘فؼٗج ع٢ّب ٜٛ خْؼ٧ٍ ا٘فؼٗج ٜٛ ١ٛ٧ٔب الأخكبغ٧ج ٦ّ فٗل خ٢ؽ٧ًبح ٢لا 

٧خت٤ٕ ١ٝٛب ٛب ٦ْٗ٧ ٘ؿغاغ ٛؿخضٕبخ١ٚ ٜٛ ٢ّائغ ٢ٔؼ٢ل. ٠ػا ا٘خًبؼل ٦ّ ا٘ٛكب٘ص ٔغ ٧خنٙة نؼش 

ج ٢اضغث ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج تض٧د ٧ؼاي٦ ٦ّ ٗل ٛس٢ٛيج خ٧ّ٢ؼ ّٗؼث ايغاغ ؤٗذؼ ٜٛ ٛس٢ٛي

ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خعغٚ إ٘ؼاؼاح ا٘خ٦ خ١خٚ ت١ب نبئْج ٧ًٛٝج. الا ؤٜ ٠ػا ا٘نؼش ٧َؼ ٕٛت٢ل ٘ؿتت٧ٜ: 

 (9005)عغاـ ٢اً٘تبغ٥، 

عغ٦ٛ ا٘ؿتة الأ٢ل: اؼخْبو خْٗٙج ايغاغ ٢ٝفؼ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج نتٕب لاضخ٧بسبح ٗل ٛس٢ٛيج ٜٛ ٛؿخ

 خٖٙ ا٘ت٧بٝبح.

ٜ ٗل ٛس٢ٛيج خ٢ٕٚ تٛؼأتج خكؼّبح الأعؼ٣، ٢ؤضغ آ٧٘بح ٠ػٞ ا٘ٛؼأتج ٦٠ اا٘ؿتة ا٘ذب٦ٝ: 

 ٛلاضهج ا٧ٕ٘ٚ ا٘ٛب٧٘ج ا٘خ٦ خ١ٚ ٛس٢ٛيج ؤ٢ ٛس٢ٛيبح ؤعؼ٣ ٜٛ ا٘ٛؿخ٧ْغ٧ٜ ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج.



 31 

ث ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ١٘ػٞ الأؿتبة ّبٜ ا٘ٛٛبؼؿج ا٘ؿبئغث ٛٝػ ؽٜٛ ن٧٢ل ٦٠ ايغاغ ٛس٢ٛيج ٢اضغ

٧ؿخعغ١ٛب ٗل الأنؼاِ ا١ٛ٘خٛج ٢ػٖ٘ تبؿخعلاق ٛب ٧عغٟٛ ٜٛ ٢ًٙٛٛبح ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٢الايخٛبغ 

 ي١٧ٙب ٦ّ ٔؼاؼاخٟ الأخكبغ٧ج.

ٜٛ ٝبض٧ج ؤعؼ٣ ّبٜ ٗل ٔؼاؼ أخكبغ٥ ٕٗؼاؼ الاؿخذٛبؼ ٢الإٔؼال ٧ًخٛغ ي٤ٙ ٛس٢ٛيج 

٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٢ٜٛ ٧َؼ٠ب ٜٛ ا٘ٛكبغؼ ا٘تغ٧ٙج، ٠ػا ٛضغغث ٜٛ ا٘ٛئفؼاح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛؿخعٙكج ٜٛ ا

٦ًٝ٧ ؤٜ ا٧ٕ٘ٚ ا٘ٛب٧٘ج ا٘خ٦ خًؼم١ب ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٦٠ ٛعؼسبح ا٢ٛٝ٘ػر ا٘ٛضبؿت٦، ١ٝٗ٘ب خًختؼ 

ت٧بٝبح ؤ٧٘٢ج تب٘ٝؿتج ٢ٛٝ٘ػر إ٘ؼاؼ الاؿخذٛبؼ٥ ٧٢سة خض٧٢ل ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح ا٤٘ ا٘ك٢ؼث ا٘خ٦ خعغٚ 

بح ا٘ٛضبؿت٧ج ا٢٘اؼغث تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٤٘ ؤفٗبل ؤعؼ٣ ٔغ خ٢ٜٗ ٝؿة ؤ٢ إ٘ؼاؼ، ؤ٥ خض٧٢ل ا٢ًٙٛ٘ٛ

 ًٛغلاح ؤ٢ ٧ٔٚ ًٛغ٘ج خعغٚ ٔؼاؼاً ٛضغغاً.

١٘ػٞ الأؿتبة ّبٜ ٗل ٛضٙل ٛب٦٘ ٧إعػ ت٧ًٜ الايختبؼ نت٧ًج ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛضبؿت٧ج ٢نت٧ًج 

٘خب٦٘ ّبٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛضبؿت٧ج إ٘ؼاؼ الأخكبغ٥ ا٘ػ٥ تكغغ ايغاغ ٢خس٧١ؽ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خعغٟٛ، ٢تب

 ٔؼاؼ ٧ًٜٛ. ض٧ٙل ٛب٦٘ ٔتل اؿخعغا١ٛب ٦ّ اخعبػخضخبر تنت٧ًخ١ب ا٤٘ خ

١ٛب ٦ّ ؤ٥ ٔؼاؼ، ّلا اٜٛ ٠ػا اً٘ؼل خخمص الأ٧ٛ٠ج ا٘تبُ٘ج ٘خض٧ٙل ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج ٔتل اؿخعغ

ٝهؼ ٜٛ ٢س١ج  ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ؤيغح تب٘ك٢ؼث ا٘خ٦ ٧ٜٛٗ اؿخعغاٚ ٛضخ٧٢بخ١ب غ٢ٜ خًغ٧ل ؤ٢ ايبغث

ا٘ٛضٙل، ٢لا ٗل ٔؼاؼ أخكبغ٥ ٧ًخٛغ ي٤ٙ ا٢ًٙٛ٘ٛج ا٘ٛضبؿت٧ج تك٢ؼث ٛفبت١ج ٕ٘ؼاؼ أخكبغ٥ 

 آعؼ.
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  :Special purpose Financial Statementsاهتٖبٌبح اهيبهٖج يخخضضج الأغراط 

 ٧خٚ ايغاغ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٛخعككج الأَؼال ٢ّٕبً ُ٘ٙؼل ا٘ػ٥ ؤيغح ٜٛ ؤسٟٙ، ٗبيغاغ٠ب

ؿخذٛبؼ ي٤ٙ ؿت٧ل ا٘ٛذبل، ض٧د ٧ًختؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ ؤ٠ٚ ٛس٢ٛيج ٜٛ ا٘ٛس٢ٛيبح ٘عغٛج ٔؼاؼاح الا

ا٘ٛؿخ٧ْغث ٜٛ ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج، ضخ٤ ؤٜ خ٢س١بح ٧٠ئبح ٢مى اً٘ٛب٧٧ؼ ٦ّ ا٘غ٢ل ا٘ٛخٕغٛج ٗٛسٙؾ 

، ٧م٢ًٜ ا٘ٛؿخذٛؼ FASB، ٢ٛسٙؾ ًٛب٧٧ؼ ا٘ٛضبؿتج الأٛؼ٧ٗ٧ج IASBًٛب٧٧ؼ ا٘ٛضبؿتج ا٘غ٧٘٢ج 

٦ّ ٕٛغٛج ا٠خٛبٛبخ١ٚ يٝغ ٢مى ٧ًٛبؼ ٛضبؿت٦ ٧ًٜٛ. ٢خؼسى ؤ٧ٛ٠ج عغٛج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ١ٗغِ 

 (9006ً٘ٙٛب٧٧ؼ ا٘ٛضبؿت٧ج ٢ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج ٘لأؿتبة ا٨خ٧ج: )ضٛبغ، 

ٜ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٜٛ ضٛٙج الأؿ١ٚ ٧نٙٓ ي١٧ٙٚ ؤكضبة ا٘ضٓ ا٘تب٦ٔ ٦ّ ا٘ٛٝفإث، ض٧د ا -0

غاغ ٛؿخضٕبح ؤكضبة ا٘ض٢ٕٓ الأعؼ٣ ٢ٜٛ ذٚ ٧خض٢ٜٙٛ ٝبخز الأؼتبش ؤ٢ ا٘عؿبئؼ تًغ ؿ

٦ّْ ضب٘ج خض٧ٕٓ عؿبؼث ّب١ٝٚ ا٘ٛخض٢ٜٙٛ ١٘ػٞ ا٘عؿبؼث، ٗٛب ؤٜ ٝبخز ا٘خك٧ْج ٦ّ ١ٝب٧ج ض٧بث 

ا٘ٛٝفإث ٢٠ ٜٛ ضٓ ضٛٙج الأؿ١ٚ، ٠ػا ا٘ٝبخز ٔغ ٧ؽ٧غ ؤ٢ ٧ٕٝق يٜ ؼؤؾ ا٘ٛبل ا٘ػ٥ غًّٟ 

 ضٛٙج الأؿ١ٚ.

خ٧٢ٝى ا٘ٛعبنؼ يٜ نؼ٧ٓ ا٘خٕٝل ت٧ٜ الأؿ١ٚ ٜٛ ٜ ؤ٠ٚ آ٧٘بح ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٜٛ ضٛٙج الأؿ١ٚ ا -9

علال ؿ٢ٓ ا٘ٛبل ٢خ٢ؽ٧ى ؼؤؾ ا٘ٛبل ا٘ٛخبش ٘لاؿخذٛبؼ ت٧ٜ ؿ٧ٛ١ٜ ؤ٢ ؤٗذؼ، ٢تٝبءا ي٧ٟٙ 

ّبٜ فٖ ا٘ٛؿخذٛؼ ٦ّ ٛكغا٧ٔج ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛضبؿت٧ج ٧ئغ٥ ا٤٘ يغٚ ذٕج ٦ّ ا٘فؼٗج ٦ّ٢ 

 ٘ج ا٤٘ ّفل ا٘ؿ٢ٓ.اً٘ٛب٧٧ؼ ا٘ٛضبؿت٧ج ٢ا٘خغ٧ٔٓ ٢ٜٛ ذٚ ٔغ خئغ٥ ت١ب ٠ػٞ ا٘ضب

ٝخ٧سج ٘ٗل ٛب ؿتٓ ّبٜ ا٘خض٧ٙل ا٘ٛب٦٘ ٘ٙٛؿخذٛؼ٧ٜ ٜٛ ضٛٙج الأؿ١ٚ ٧ًختؼ ؤ٠ٚ غيبٛج ٜٛ غيبٛبح 

 الاؿخذٛبؼ ٦ّ الأؿ١ٚ ي٤ٙ الإنلآ.
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أُيٖج اهيؾوّيبح اهيٌشّرث نيضدر هويؾوّيبح اهيٌبشتج لاخخبذ كراراح الاشخذيبر 

 ّكراراح الإكراط:

الأنؼاِ ا٘عبؼس٧ج تب٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خٚ  لإتلاٌؿ٧ٙج ا٘خ٦ خؿخعغٚ ا٘ٛب٧٘ج ا٢٘ ا٘ت٧بٝبحخًختؼ 

٢خٕٝؿٚ ٠ػٞ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٤٘ ٢ٝي٧ٜ  -تك٢ؼث غ٢ؼ٧ج ٛٝخهٛج- ايغاغ٠ب ٢خس١ً٧ٛب ٦ّ ا٘ضؿبتبح ا٘ٛب٧٘ج

 ؼئ٧ؿ٧٧ٜ:

 (ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘خؼختن تخبؼ٧ظ ٧ًٜٛ، ؤ٢ تٙضهج ؽ٧ٝٛج ٧ًٛٝج. )ٛب٧٘ج )ؤؼكغث(  -

 ا٘غعل( ت٧بٜتن تْخؼث ؽ٧ٝٛج ٧ًٛٝج. )خؼخٛب٧٘ج )خغّٕبح(  -

كنٙص )الأؼكغث( ا٤٘ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خخًٙٓ تب٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٘ٙٛٝفإث ٦ّ ٘ضهج ؽ٧ٝٛج ٧٢ٛف٧ؼ 

ٗٛب خًختؼ الأك٢ل  ،٠ػٞ ا٢ًٙٛ٘ٛبح لإتلاٌا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ا٢٘ؿ٧ٙج ا٘ؼئ٧ؿج  ت٧بًٜختؼ ٢٧ ،٧ًٛٝج

ك٢ؼ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٘ٙٛٝفإث ٦ّ ٘ضهج ؽ٧ٝٛج اً٘ٝبكؼ الأؿبؿ٧ج ا٘خ٦ خ ا٧ٗٙٛ٘ج٢ض٢ٕٓ  ٘خؽاٛبحالا٢

كنٙص )ا٘خغّٕبح( ا٤٘ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خخًٙٓ تب٘خ٧ُؼاح ا٘خ٦ خنؼؤ ي٤ٙ ا٘ٛؼٗؽ ٧ًٛٛٝج. ٧٢ف٧ؼ 

 (69، 9007)َؼ٧ة،  :٦ٙا٘ٛب٦٘ ٘ٙٛٝفإث علال ّخؼث ؽ٧ٝٛج ٧ًٛٝج، ٢خفٛل ٠ػٞ ا٘خ٧ُؼاح ٛب ٧

ا٘غعل ا٢٘ؿ٧ٙج  ت٧بًٜختؼ ٧علال ٠ػٞ اْ٘خؼث، ٢ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خخًٙٓ تٝخبئز ؤيٛبل ا٘ٛٝفإث ) ؤ ( 

ا٘ؼئ٧ؿج لإتلاٌ ٠ػٞ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٗٛب خًختؼ الإ٧ؼاغاح ٢ا٘ٛكؼ٢ّبح ٢ا٘ٛٗبؿة، ٢ا٘عؿبئؼ، 

٢كب٦ّ ا٘غعل )ؤ٢ كب٦ّ ا٘عؿبؼث( اً٘ٝبكؼ الأؿبؿ٧ج ا٘خ٦ خك٢ؼ ٝخبئز ؤيٛبل ا٘ٛٝفإث 

 علال خٖٙ اْ٘خؼث ا٘ؽ٧ٝٛج.

علال ّخؼث ؽ٧ٝٛج ٧ًٛٝج.  ا٧ٗٙٛ٘جؼاح ا٘خ٦ خنؼؤ ي٤ٙ ض٢ٕٓ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خخًٙٓ تب٘خ٧ُ)ة( 

ٗٛب ٧ًختؼ  ا٢٘ؿ٧ٙج ا٘ؼئ٧ؿج لإتلاٌ ٠ػٞ ا٢ًٙٛ٘ٛبح. ا٧ٗٙٛ٘جا٘خ٧ُؼاح ٦ّ ض٢ٕٓ  ت٧بًٜختؼ ٢٧
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كب٦ّ ا٘غعل )ؤ٢ كب٦ّ ا٘عؿبؼث( ٢اؿخذٛبؼاح ؤكضبة ؼؤؾ ا٘ٛبل ٢ا٘خ٢ؽ٧ًبح ي٤ٙ 

ا٘خ٧ُؼاح علال خٖٙ اْ٘خؼث  ؤكضبة ؼؤؾ ا٘ٛبل اً٘ٝبكؼ الأؿبؿ٧ج ا٘خ٦ خك٢ؼ ٠ػٞ

 ا٘ؽ٧ٝٛج.

ا٘خغّٓ  ت٧بًٜختؼ ٧ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خخًٙٓ تب٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ ٘ٙٛٝفإث علال ّخؼث ؽ٧ٝٛج ٧ًٛٝج. ٢)ر(  

ا٘خ٧ُؼاح ا٘خ٦ خنؼؤ ي٤ٙ  ت٧بٜا٘ اتؼؽ ٠ػ٧إ٘ٝغ٥ ا٢٘ؿ٧ٙج ا٘ؼئ٧ؿ٧ج لإتلاٌ ٠ػٞ ا٢ًٙٛ٘ٛبح، ٢

خئغ٥ ا٤٘ ا٘خإذ٧ؼ ي٤ٙ إ٘ٝغ ؤ٢  ٢ا٘خ٦ ا٧ٗٙٛ٘ج٢ض٢ٕٓ ؤكضبة  ٘خؽاٛبحالاالأك٢ل ٢

 ا٢ٛ٘اؼغ ا٘ؿبئٙج الأعؼ٣.

٧٢خضغغ اُ٘ؼل الأؿبؿ٦ ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٗٛكغؼ لاخعبػ ٔؼاؼاح الاؿخذٛبؼ 

٢ٔؼاؼاح الإٔؼال ٜٛ ٔتل ا٘س١بح ػاح اً٘لأج، ٢خٜٗٛ ا٘ٛفٗٙج الأؿبؿ٧ج ٦ّ ا٘ت٧بٝبح اً٘ٛؼ٢مج 

ؤكضبة ا٘ٛكٙضج، تإٜ ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح خًغ تًٛؼّج الإغاؼث،  ي٤ٙ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٧َ٢ؼ٠ٚ ٜٛ

٢س٠٢ؼ ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج ٢٠ اْٝكبل ا٧ٗٙٛ٘ج يٜ الإغاؼث ٘لاؿخْبغث ٜٛ عتؼاح ٢خعككبح 

ا٘ٛغ٧ؼ٧ٜ ا٧٧ٝ١ٜٛ٘، ٠ػا ٜٛ ٝبض٧ج، ٢الاؿخْبغث ٜٛ ٛغعؼاح ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٜٛٛ لا ٧خ٢ّؼ ١٘ٚ ا٢٘ٔح ٢لا 

ا٘ٝبض٧ج الأعؼ٣، ٦ّ ٠ػٞ ا٘ضب٘ج ّبٜ ٛؿئ٧٘٢ج الإغاؼث خخٛذل ٦ّ  اً٘ٛؼّج لإغاؼث ؤٝفنج أخكبغ٧ج ٜٛ

اً٘ٛل ي٤ٙ خض٧ٕٓ ٛكٙضج ضٛٙج الأؿ١ٚ ٢ؽ٧بغث ٧ٔٛج ا٘ٛٝفإث، ٢ا٘خٕؼ٧ؼ يٜ ٝخ٧سج الأغاء تكْج غ٢ؼ٧ج 

ضخ٤ ٧خٜٛٗ ضٛٙج الأؿ١ٚ ٜٛ خ٧٧ٕٚ ٢ِٛٔ اؿخذٛبؼاخ١ٚ ٢خ٧٧ٕٚ ؤغاء الإغاؼث تكْج غ٢ؼ٧ج. ٜٛ ٠ػٞ 

اْٝكبل ا٧ٗٙٛ٘ج يٜ الإغاؼث، ّبلإغاؼث خمى ٛكب٘ض١ب ٛى ٛكب٘ص ضٛٙج الأؿ١ٚ اْ٘س٢ث خه١ؼ ٛفبٗل 

٢ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٦ّ ٕٛغٛج ؤ٧٢٘٢بخ١ب، ٢لا خ٢ْح ي٤ٙ ْٝؿ١ب ؤ٥ ّؼكج ٘خضؿ٧ٜ ك٢ؼث ا٘خٕؼ٧ؼ ا٘ٛب٦٘ 

ضخ٤ ٧ًٗؾ ك٢ؼث س٧غث يٜ ؤغائ١ب. ٢تٝبءا ي٧ٟٙ ّبٜ ٘غ٣ الإغاؼث ؤٗذؼ ٜٛ غاّى ٘ٙخإذ٧ؼ ٦ّ ا٧ٕ٘ٚ 
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خخم١ٝٛب ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج ٘خسًل خٖٙ ا٢ٕ٘ائٚ ي٤ٙ ا٘ك٢ؼث ا٘خ٦ ٧ْم١ٙب ا٘ٛلاٖ،٢ػٖ٘ ؿ٧ًبً ا٘ٛب٧٘ج ا٘خ٦ 

٢ؼاء خسغ٧غ ي٢ٕغ٠ب ٜٛ س١ج ٢ٗػٖ٘ خمع٧ٚ ا٘ٛٗبّأح ا٘ٛب٧٘ج ا٘خ٦ خخٕبمب٠ب ٜٛ س١ج ؤعؼ٣، ٢ي٤ٙ 

ؼ ا٘ؼَٚ ٜٛ ا٧٘٨بح ا٘خ٦ خم١ًب ٝهٚ ا٘ض٢ٗٛج ي٤ٙ ا٘فؼٗج، ٗبلإ٘ؽاٚ تب٘خغ٧ٔٓ ا٘ٛؿخٕل ٢تبً٘ٛب٧٧

ا٘ٛضبؿت٧ج إ٘ٛت٢٘ج ٗبً٘ٛب٧٧ؼ ا٘غ٧٘٢ج، الا ؤٜ نت٧ًج ا٧ٕ٘بؾ ا٘ٛضبؿت٦ اً٘ٛخٛغ ي٤ٙ ؤؿبؾ الاؿخضٕبٓ 

٦ّ هل خًغغ تغائل ا٘ؿ٧بؿبح ٢ا٘ٛتبغ٣ء ا٘ٛضبؿت٧ج ا٘ٛت٦ٝ ي١٧ٙب ٢٧ّؼ ٘لإغاؼث ٛؿبضج ٗت٧ؼث ٘ٙخإذ٧ؼ 

ًؼِ ت٧ًٙٛج اغاؼث ٦ّ الأؼتبش ٢ا٧ٕ٘ٚ ا٘ٛضبؿت٧ج الأعؼ٣، ٢ػٖ٘ ؿ٢اء ٜٛ علال ٛٛبؼؿخ١ب ٘ٛب ٧

، ؤ٢ ٜٛ علال خسب٢ؽ٠ب ػٖ٘ ا٤٘ ٛٛبؼؿج ا٘خلاية ١٧ّب Earnings Managementالأؼتبش 

Earnings Manipulation تٝبءّ ي٧ٟٙ ّبٜ خض٧ٙل ا٘ت٧بٝبح ا٘خ٦ خٕى ٦ّ ٝنبٓ اُ٘ـ ٢ا٘خغ٧٘ؾ .

٤ خضغ٧غ ؤغٓ ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٦ّ هل ا١ْ٘ٚ ا٘خبٚ ٘ٛذل ٠ػٞ ا٘ضٕبئٓ ٧سًل ا٘ٛضٙل ا٘ٛب٦٘ ٔبغؼا يٙ

٘ٙٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٢الأؼتبش ٔتل اخعبػ إ٘ؼاؼاح الأخكبغ٧ج، ٗبلاؿخذٛبؼ ٢الإٔؼال ٧َ٢ؼ٠ب ٜٛ 

 (9005إ٘ؼاؼاح ا٘خ٦ خًخٛغ ي٤ٙ ٢ًٙٛٛبح ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج. )ضٝبٜ، 

٦ٗ٘٢ خخٜٛٗ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٜٛ خض٧ٕٓ ٠غ١ّب ٘س٧ٛى ٛؿخعغ٦ٛ ٢ٔؼاء خٖٙ ا٘ت٧بٝبح 

 تب٘كْبح ا٘خب٧٘ج: ٧سة ؤٜ خخٛخى

ا٘ف٧٘٢ٛج: خف٧ؼ ٠ػٞ ا٘عبك٧ج ا٤٘ مؼ٢ؼث خ٢ّؼ ؿٛج ا٘ف٧٘٢ٛج ا٘خ٦ خْٗل الإسبتج ي٤ٙ ٗل  -0

الاؿخ١ْبٚ لأٜ يغٚ إ٘غؼث ي٤ٙ اينبء الإسبتج ا٘كض٧ضج ٢ا٘ؿ٧ٙٛج ٧غل ي٤ٙ يغٚ ف٧٘٢ٛج 

 (089، ٠9007ػٞ ا٢ًٙٛ٘ٛبح. )ؽ٢٧غ ٢ؤعؼ٢ٜ، 

ٙج ا١ٝ٘بئ٧ج ٘س٧ٛى ؤفٗبل ا٘خض٧ؽ ا٘خ٦ خٝفإ ٦ّ ي٧ٙٛج ٧٢ًغ ٠ػا ا٘ٛتغؤ تٛذبتج ا٘ٛضكا٢ٛ٘ذ٧ٔ٢ج:  -9

ا٧ٕ٘بؾ ا٘ٛضبؿت٧ج يتؼ ٛؼاض١ٙب ا٘ٛعخْٙج، ٢٠٢ ٧ٝفإ ٦ّ الأض٢ال ا٘خ٦ ٧ًسؽ ١٧ّب ا٘ٝهبٚ 
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. ا٘ٛضبؿت٦ يٜ خ٧ّ٢ؼ ا٧ٕ٘بؿبح ا٘ٛضبؿت٧ج ا٢ٛ٘ذ٢ٓ ت١ب ؤ٢ ا٢ًٛ٘ل ي١٧ٙب ٘ٙخٝتئ ا٘ٛؿخٕت٦ٙ

 (057، 9008ٛنؼ ٢ا٘ؿ٧٢ن٦، )

٢ٛ٘اءٛج ي٤ٙ كٙج تٛلاءٛج ٛعؼسبح ي٧ٙٛج ا٧ٕ٘بؾ ا٘ٛضبؿت٦ ٘لأَؼال ٛتغؤ اا٘ٛلاءٛج:  -3

ا٘ٛؿخعغٛج ١٧ّب ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛضبؿت٧ج، ٧٢خٚ خ٧٧ٕٚ ٠ػا ا٘ٛتغؤ تٛغ٣ الاؿخْبغث ا٘خ٦ ٧ض١ٕٕب 

ٛؿخعغٚ ا٘ت٧بٝبح ٜٛ ٛعؼسبح ي٧ٙٛج ا٧ٕ٘بؾ، ٢ٗٙٛب ؽاغح اؿخْبغخٟ ٜٛ ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح ٗٙٛب 

ؾ، ٢خخٛذل ا٘ضب٘ج ا٢٘ض٧غث ا٘خ٦ ٧ٝخ٤ْ ١٧ّب خض٧ؽ ٕٝق خض٧ؽ ا٢ٛ٘اءٛج ٢اً٘ٗؾ تبً٘ٗ

ا٢ٛ٘اءٛج خٛبٛبً، ض٧ٜ ٧ٝسص ا٘ٛضبؿة ٦ّ خ٧ّ٢ؼ ٛعؼسبح ا٧ٕ٘بؾ ا٘خ٦ ٧نٙت١ب ٛؿخعغٚ 

 .(056، 9008. )ٛنؼ ٢ا٘ؿ٧٢ن٦، ا٘ت٧بٝبح تب٘متن تب٘فٗل ا٘ٛٝبؿة ٦ّ٢ ا٢٘ٔح ا٘ٛٝبؿة

غ ٔغؼخ١ب ٦ّ ا٘خإذ٧ؼ ي٤ٙ ا٘خ٧ٔ٢ح: ٜٛ علال خ٧ّ٢ؼ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٘ٛخعػ٥ إ٘ؼاؼ ٔتل ؤٜ خْٕ -4

إ٘ؼاؼاح ا٘ٛخعػث ٘ػٖ٘ لا تغَّ ٜٛ ٛؼايبث ا٘خ٧ٔ٢ح ا٘ٛٝبؿة ٦ّ ايغاغ ٢يؼل ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج. 

 (089، 9007)ؽ٢٧غ ٢ؤعؼ٢ٜ، 

ا٢٘م٢ش: ٧ٕكغ تب٢٘م٢ش ع٢ٙ ا٢ًٙٛ٘ٛبح اً٘ٛؼ٢مج ٦ّ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٜٛ ا٢ُٛ٘ل  -5

ج ١ٛ١ّب تؿ٢١٘ج ٢تؿؼيج ٘خ٢ٜٗ ؤٗذؼ ٢الا٘ختبؾ تض٧د ٧ؿ١ل ي٤ٙ ٛؿخعغ٦ٛ ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘

 (089، 9007ّبئغث. )ؽ٢٧غ ٢ؤعؼ٢ٜ، 

٧خسٟ ٠ػا ا٘ٛتغؤ ا٤٘ خت٦ٝ ّٗؼث ٢س٢ة اعخ٧بؼ ا٘نؼٓ ٢الأؿب٧٘ة ٢ا٘ٛتبغ٣ء الإّبغث:  -6

ا٘ٛضبؿت٧ج ٢ّٕبً ٘ٛغ٣ اًْ٘ٛٝج ؤ٢ اْ٘بئغث ا٘ٛضٕٕج ١ٝٛب ٘ٛؿخعغ٦ٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٧ّٛب ٧عخق 

 ٢ا٘خ٦ ْٛبغ٠ب: (Hendrisken, 1991)ٖ٘ ٦ّ ٢ٕٛ٘ج تبخعبػ ٔؼاؼاخ١ٚ، ٧٢خس٤ٙ ػ

A Theory without Practical Consequences is a Bad Theory   
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٢ٝخ٧سج ٘خن٢ؼ ؤَؼال ا٘ٛضبؿتج ٜٛ ض٧د خٙت٧ج ضبسبح ٛؿخعغ٦ٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج خٚ خت٦ٝ 

ٞ ا٘ٝٛبػر ٜٛ ٠ػا ا٘ٛتغؤ ٢ا٘ػ٥ ٢ٕ٧ٚ ي٤ٙ ا٘ٝهٚ ا٧ْٛ٘غث ٦ّ تٝبء ٝٛبػر إ٘ؼاؼاح، ٢خ٧٧ٕٚ ٠ػ

علال ٢ٛٝػر ؼ٧بم٦ ٧ٕبؼٜ ت٧ٜ يٝبكؼ ٝٛبػر الاؿخذٛبؼ ا٘ٛخًٙٓ تبلإْٝبٓ ا٘ؼؤؿٛب٦٘ 

٢الإ٧ؼاغ ا٘ٛخ٢ٔى ٜٛ ٗل تغ٧ل ٜٛ ا٘تغائل ا٘ٛخٝبّؿج، ٢ي٧ٟٙ ٧خٚ اعخ٧بؼ ا٘تغ٧ل الإّمل تٝبءّ 

ي٤ٙ م٢ء ؤٗتؼ ًْٛٝج ٛخ٢ًٔج ٜٛ ت٧ٜ ا٘تغائل اً٘ٛؼ٢مج ٘ٛخعػ إ٘ؼاؼ. )ٛنؼ ٢ا٘ؿ٧٢ن٦، 

9008) 

أُيٖج اهيؾوّيبح اهيٌشّرث اهخٕ ٖؾرظِب تٖبً اهيرنز اهيبهٕ هنل يً اهيشخذيرًٖ 

 ّاهيلرظًٖ:

ذٚ ض٢ٕٓ  ٘خؽاٛبح٧خٚ خؼخ٧ة ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ي٤ٙ فٗل ٔبئٛج خت٧ٜ ا٢ٛ٘س٢غاح خ١٧ٙب الا

اٛب ٦ّ ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘  ٘خؽاٛبحا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ. ٢خغؼر ا٘ت٢ٝغ ا٘ؼئ٧ؿج ٘ٗل ٜٛ ا٢ٛ٘س٢غاح ٢الا

خٝبؽ٧٘بً ؤ٢ خكبيغ٧بً ضؿة غؼسج ؿ٢٧٘خ١ب ٢ػٖ٘ ختًبً ٘نت٧ًج ٝفبن ا٘ٛٝفإث، ٦ّْ ا٘ٛٝفأح اً٘بٛٙج ٦ّ 

ا٘ٛخغا٢٘ج ٦ّ ؼؤؾ ا٘ت٧بٜ ٢ٔتل  ٘خؽاٛبحالا٢ٔنبي٦ ا٘خسبؼث ٢ا٘ٛبل ٛذلًا ٧خٚ يؼل ا٢ٛ٘س٢غاح 

ا٘ؿ٢٧٘ج ن٧٢ٙج الأسل، ض٧د خًن٦ ٠ػٞ ا٘ٛٝفأح ؤ٧ٛ٠ج ٗت٧ؼث ً٘ٝكؼ  ٢تبحا٢ٛ٘س٢غاح ٢ا٘ٛنٙ

Liquidity ت٧ٝٛب ٦ّ ا٘ٛٝفأح اً٘بٛٙج ٦ّ ٔنبي٦ ا٘كٝبيج ٢ا٘عغٛبح ٧خٚ يؼل ا٢ٛ٘س٢غاح ،

ن٧٢ٙج الأسل ٦ّ ؼؤؾ ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ تبيختبؼ٠ب الأك٢ل ا٢ٛ٘٘غث ٘لإ٧ؼاغاح  ٘خؽاٛبح٢الا

Earnings Assetsا٘ؿبتٕج  ، ٧٢خمٜٛ ا٘ت٧بٜ تبلإمبّج ا٤٘ ؤؼٔبٚ ا٘ؿٝج ا٘ٛب٧٘ج ا٘ضب٧٘ج ؤؼٔبٚ ا٘ؿٝج

لأَؼال إ٘ٛبؼٝج. ٢ي٧ٟٙ ٧ؿ١ل ي٤ٙ ا٘ٛؿخذٛؼ ؤ٢ إ٘ٛؼل ي٤ٙ ضغ ؿ٢اء ا٘خًبٛل ٛى ٠ػٞ ا٘ت٧بٝبح 

ٜٛ علال ٕٛبؼٝج ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛٝف٢ؼث ٘ٙؿٝج ا٘ضب٧٘ج ٛى ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛٝف٢ؼث ٘ٙؿٝج ا٘ؿبتٕج، ٠٢ػا تغ٢ؼٞ 
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ؿتج ٘ٙٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢٧مص ٛغ٣ خضؿٜ ؤغاء ٠ػٞ ا٘ٛٝفإث ٜٛ يغٟٛ، ٧٢ًغ ٜٛ الأ٧ٛ٠ج تٛٗبٜ تب٘ٝ

٢إ٘ٛؼم٧ٜ ي٤ٙ ٢سٟ ا٘عك٢ق ٛب ٧ًؼمٟ ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٜٛ علال ضؿبة ا٘ٛغ٧ٝ٧ٜ ا٘ػ٥ 

٦ٗ٘٢ ٧خٚ خضغ٧غ كب٦ّ ؼك٧غ ضؿبة ا٘ٛغ٧ٝ٧ٜ لاتغ ٜٛ ا٘خًؼِ ي٤ٙ ؤ٢ٝاو ا٘غ٢٧ٜ ٧ه١ؼ ٦ّ ا٘ت٧بٜ، 

ي٦ٙ ٢فضبخج، )ا٘خ٦ ٧ٜٛٗ ؤٜ خئذؼ ٦ّ اه١بؼ ػٖ٘ ا٘ؼك٧غ ٢ا٘خ٦ خفٛل الأ٢ٝاو ا٘ؼئ٧ؿج ا٨خ٧ج: 

9007) 

ا٘غ٢٧ٜ ا٘ٛخؼختج تػٛج ؽتبئٜ ٧ٜٛٗ ؤٜ ٧ؿغغ٢ا ٛب تػٛخ١ٚ علال اْ٘خؼث  ٦٠٢: ا٘غ٢٧ٜ ا٘س٧غث -

تك٢ؼث ٛئٗغث ي٤ٙ اُ٘ب٘ة، ٧٢ٜٛٗ ا٘ضٗٚ ي٤ٙ ٢ٝي٧ج ا٘غ٢٧ٜ تإ١ٝب س٧غث ٜٛ ا٘سبؼ٧ج ا٘ٛب٧٘ج 

٧ٙٛبح علال الانلاو ي٤ٙ ا٘خًبٛلاح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ؿبتٕج ٛى ا٘ؽتبئٜ ٢ٛغ٣ اٝخهب١ٛٚ ٦ّ ي

٢ٛغ٣ خ٢ّؼ ا٘مٛبٝبح ا٘عبكج ت٧ًٙٛبح  جٗؽ٠ٚ ا٘ٛب٧٘اا٘خؿغ٧غ، ٢ٗػٖ٘ ٢ٔث ٢ؿلاٛج ٛؼ

 ا٘خؿغ٧غ.

٦٠٢ ا٘غ٢٧ٜ ا٘خ٦ لا ؤٛل ٦ّ خضك١ٙ٧ب ٝخ٧سج لإف١بؼ اّلاؾ ا٘ٛغ٧ٜ ؤ٢ : ا٘غ٢٧ٜ اً٘ٛغ٢ٛج -

٢ّ٘بخٟ ٢يغٚ ْٗب٧ج ا٘خؼٗج ٘خؿغ٧غ ٗل ؤ٢ تًل غ٢٧ٟٝ ؤ٢ ٘ٛم٦ ا٘ٛغث إ٘ب٧ٝ٢ٝج ي٤ٙ ا٘غ٧ٜ ؤ٢ 

لأ٥ ؿتة آعؼ، ٢خًختؼ ا٘غ٢٧ٜ اً٘ٛغ٢ٛج عؿبؼث ض٧ٕ٧ٕج ٢ًٔح ًّلًا، ٘ػا ٧سة خٝؽ١ٙ٧ب ٜٛ 

ؼك٧غ ضؿبة ا٘ٛغ٧ٝ٧ٜ )٘ػٖ٘ ا٘ٛغ٧ٜ(، ٦ٗ٘ ٧خٚ اه١بؼٞ تب٘ٛتٍٙ ا٘كب٦ّ ٦ّ ٔبئٛج ا٘ٛؼٗؽ 

ٛى الأعػ ت٧ًٜ الايختبؼ ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح الاؿخذٛبؼ تإٜ ا٘غ٢٧ٜ اً٘ٛغ٢ٛج لا ٧ه١ؼ ا٘ٛب٦٘. 

ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ لأٟٝ ٧ًختؼ ٜٛ مٜٛ ا٘ضؿبتبح ا٘ٛئٔخج، اػ ٧خٚ أْبٟ٘ ٦ّ  ٧بٜت٦ّ ضؿبت١ب 

 ضؿبة الأؼتبش ٢ا٘عؿبئؼ.
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٦٠٢ ا٘غ٢٧ٜ ا٘خ٦ ٧ضخٛل يسؽ ا٘ٛغ٧ٜ يٜ ا٘خؿغ٧غ ٧ٙٗبً ؤ٢ ب: ا٘غ٢٧ٜ ا٘ٛف٢ٖٗ ٦ّ خضك١ٙ٧ -

سؽئ٧بً، ٗٛب خف٧ؼ تػٖ٘ تًل ا٘ه٢ا٠ؼ ٛذل يغٚ اٝخهبٚ ؿغاغ ا٘غ٢٧ٜ ٦ّ ٢ٛاي٧غ٠ب ؤ٢ ؤٜ 

ٜ ا٘ٛغ٧ٜ ٦ّ نؼ٧ٕٟ ٘ٙخك٧ْج ؤ٢ ٧َؼ ػٖ٘، ٢خًختؼ ا٘غ٢٧ٜ ا٘ٛف٢ٖٗ ١٧ّب عؿبؼث ٛخ٢ًٔج ٢ٗ٧

ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘، ٢ػٖ٘  ت٧بٜا٘ضك٢ل ٘ػا ٧سة ؤعػ٠ب تب٘ضؿتبٜ يٝغ ايغاغ ا٘ضؿبتبح ا٘عخب٧ٛج ٢

تعك١ٛب ٜٛ ؤؼتبش اْ٘خؼث ا٘ضب٧٘ج ؤ٢ ت٤ًٝٛ آعؼ ضسؽ ٛتٍٙ ٜٛ ؤؼتبش ا٘ؿٝج ٕ٘ٛبتٙج ٠ػٞ 

ٛعكق ٧نٙٓ ي٧ٟٙ )ٛعكق ا٘غ٢٧ٜ ا٘ٛف٢ٖٗ ٦ّ خضك١ٙ٧ب(  تخ٧٢ٜٗا٘عؿبئؼ، ٢ػٖ٘ 

٧ضٛل تٟ ضؿبة الأؼتبش ٢ا٘عؿبئؼ، ٧٢ٝؽل ٠ػا ا٘ٛعكق ٜٛ ؼك٧غ ا٘ٛغ٧ٝ٧ٜ ٦ّ ٔبئٛج 

 .ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘

ٜٛ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا١٘بٛج ا٘خ٦ خ١ٚ إ٘ٛؼم٧ٜ عبكج ٧٢خ٢سة يؼم١ب ٦ّ ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٛب ي٤ٙ 

ؿ٢اء اخعػح فٗل ٧ٙج الأسل، لأٜ ٧ٔٛج ٠ػٞ ا٘غ٢٧ٜ ن٢ ٚٔك٧ؼث ؤٗبٝح ؤا٘ٛٝفإث ٜٛ غ٢٧ٜ ؿ٢اء 

ا٘ؿٝغاح تإ٢ٝاي١ب ٛٝؿ٢تج ا٤٘ ٧ٔٛج ا٢ٛ٘س٢غاح ؤ٢ ا٤٘ ٧ٔٛج ض٢ٕٓ ا٘ٛلاٖ خضغغ  ٚإ٘ؼ٢ل ا٘ٛتبفؼث ؤ

، ٢ا٘خ٦ خًٙة غ٢ؼ٠ب ا١٘بٚ ٗٛئفؼ ٘ٛخبٝج ؤ٢ Financial Leverageٛب ٧ًؼِ تٝؿة ا٘ؼّى ا٘ٛب٦٘ 

 إث إ٘ٛخؼمج ٢ٜٛ ذٚ ٛغ٣ ٔغؼخ١ب ي٤ٙ ؿغاغ ا٘غ٧ٜ.مًِ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٘ٙٛٝف

٢ٜٛ ؤ٠ٚ ا٘ٛئفؼاح ا٘خ٦ ٧ٜٛٗ ْ٘ئج إ٘ٛؼم٧ٜ الاؿخْبغث ١ٝٛب ٜٛ ٢ًٙٛٛبح ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٛب 

:٦ٙ٧ 

ٝؿة ٢ٛئفؼاح ا٘ؿ٢٧٘ج تإ٢ٝاي١ب ٛذل: كب٦ّ ؼؤؾ ا٘ٛبل اً٘بٛل، ٢ٝؿتج ا٘خغا٢ل، ٢ٝؿتج  -0

 ا٘ؿ٢٧٘ج ا٘ؿؼ٧ًج.

 ٛذل: ٝؿة ا٘ٛغ٧ٝ٢٧ج ؤ٢ ٝؿة ا٘غائ٧ٝج ؤ٢ ٝؿة ا٘ؼّى ا٘ٛب٦٘.ٝؿة ا٘ٛلاءث تإ٢ٝاي١ب  -9
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٢خؿخعغٚ ٠ػٞ ا٘ٝؿة ٜٛ ٔتل إ٘ٛؼم٧ٜ ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح الائخٛبٜ ٢ٛٝص ا٘خؿ٧١لاح ا٘ٛكؼ٧ّج ؿ٢اء 

٦ّ ٛسبل خضغ٧غ ا٘مٛبٝبح ٢اْ٘ٗبلاح ا٘خ٦ ٧ٕغ١ٛب اً٘ٛلاء إ٘ٛخؼم٢ٜ ؤ٢ ٦ّ خضغ٧غ ًٛغلاح اْ٘بئغث 

 ا٢ٝٛٛ٘ضج ١٘ٚ.ي٤ٙ إ٘ؼ٢ل ٢ا٘خؿ٧١لاح 

أُيٖج اهيؾوّيبح اهيٌشّرث اهخٕ ٖؾرظِب تٖبً اهدخل هنل يً اهيشخذيرًٖ 

 ّاهيلرظًٖ:

 ٧٢خٚ ايغاغ٠ب ي٤ٙ ؤؿبؾ ا٘ٛب٧٘ج،اْ٘خؼث  ا٘ٛٝفإث علالؤيٛبل  ا٘غعل ٝخ٧سج ٢٧مص ت٧بٜ

ا٘ٛت٧ًبح  ٢ختغؤ ٠ػٞ إ٘بئٛج تكب٦ّ ٢ٛكؼ٢ّبخ١ب. ا٧ؼاغاح اْ٘خؼث إ٘ٛبتٙج ت٧ٜٛتغؤ ٢ّٕبً ٢٘الاؿخضٕبٓ 

 ٧خٚ عكٚ خْٗٙج ا٘ٛت٧ًبح )خْٗٙج فؼاء  )٦٠٢ ا٧ٕ٘ٛج ا٘ٛب٧٘ج ٘ٙٛت٧ًبح علال اً٘بٚ( ذٚ الإ٧ؼاغاح ؤ٢

خْٗٙج ٢ كب٦ّ ا٘ٛت٧ًبح اْ٘ؼٓ ت٧ٜ ا٤٘ ٛسٛل ا٘ؼتص )٢٠٢ ٢ك٢لًا ا٘ٛٝخسبح ا٘خ٦ خٚ ت١ً٧ب( ٢خك٧ٝى

ا٘خ٦  (٢ا٘خؿ٧ٕ٧٢ج ٢ا٧ٛ٢ًٛ٘جالإغاؼ٧ج ا٘خف٧ٙ٧ُج )عكٚ ا٘ٛكبؼ٧ِ  تًغ ػٖ٘ ٟٛٝ ٧خٚ ا٘ٛت٧ًبح( ا٘ػ٥

ا٘ؼتص  بٜ كب٦ّٔتل ا٘مؼ٧تج. ٢ي٧ٟٙ ٦ّّ ا١ٝ٘ب٧ج كب٦ّ ا٘غعل  ٧٘خضغغخٗتغخ١ب ا٘ٛٝفإث علال اْ٘خؼث 

ا٘ٛخ٢ّؼ  ١٘ب تبٕ٘ٝغ يلأج ٠٢ػٞ الأؼتبش لااْ٘خؼث، ٧ٛذل ٧ٔٛج الأؼتبش ا٘ٛب٧٘ج ا٘خ٦ ضٕٕخ١ب ا٘فؼٗج علال 

غؤ ٕٛبتٙج ٢ٛكبؼ٧ِ ا٘فؼٗج نتٕبً ٘ٛت ٦ّ ا٘ٛت٧ًبحكب اْ٘ؼٓ ت٧ٜيٜ  ١ٝٗ٘٢ب خًتؼ ا٘فؼٗج،٘غ٣ 

١ٝٛب ٗبٜ  اًؤٜ ٗل ا٘ٛت٧ًبح ؤ٢ سؽء اّخؼمٝب٢ّٙ  الإ٧ؼاغاح تبْٕ٘ٝبح ا٘ٛت٦ٝ ي٤ٙ ؤؿبؾ الاؿخضٕبٓ.

٦ّ ا٘ٛؿخٕتل خغعل ٦ّ ضؿبتبح ٔبئٛج خضك١ٙ٧ب ؿ٧خٚ   ا٘ٛت٧ًبح ا٘خ٦ ّبٜ ٧ٔٛج آسلًا ؤ٢ ي٤ٙ ا٘ضؿبة

٦ّ  ٝؼ٣٘ػٖ٘  .تًغ اؿخلاٟٛ٘ٚ ٧خٚ خضٕٓ ًّلًا، ٦ّ ض٧ٜ ؤٜ إ٘ٝغ لإ٧ؼاغ ٔغ ا٘غعل ي٤ٙ ؤؿبؾ ؤٜ ا

اضخؿبة كب٦ّ ا٘غعل ؤٜ ٠ٝبٖ ت٢ٝغاً خغعل لا ٧خؼخة ي١٧ٙب خغّٓ ٕٝغ٥ ٗبؿخ١لاٖ الأك٢ل ا٘ذبتخج 

ا٢ٛٙٛ٘ؿج ٛذلًا، ؤ٢ انْبء الأك٢ل ٧َؼ ا٢ٛٙٛ٘ؿج ٢ٗػٖ٘ ا٘خ٧ُؼاح ا٘خ٦ خضغد ٦ّ ا٘ٛعككبح، 
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(Wild, et al., 2003, 393-395) ٢ي٧ٟٙ ّبٜ ت٧بٜ ا٘غعل ٧ًب٦ٝ ٜٛ تًل ٕٝبن ا٘مًِ ا٘خ٦ ،

 (03، 9008خخٛذل تٛب ٦ٙ٧: )ؤضٛغ، 

ا٘ت٧بٜ ٛى كب٦ّ ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ ا٘خف٦ٙ٧ُ  ا٠ػ ٦ّ ا٘ؼتص ا٘ػ٥ ٧ه١ؼ خنبتٓ ؼك٧غ كب٦ّيغٚ  -

ا٘ػ٥  الاؿخضٕبٓ ؤؿبؾ٢ٕٚ ي٤ٙ ٧ا٘غعل  ّت٧بٜ ،نؼ٧ٕج الإيغاغة اعخلاِ ػٖ٘ تؿتا٦ًْٙ٘ ٢

٧ٕتل ٠ػا ا٘غعل  ضخ٤ ٢٘ ٘ٚ غعل ٢ٛكؼ٢ّبح٧عك١ب ٜٛ  ّخؼث ٛب٧٘ج تٛب ٧ٛل ٗل٧ٕم٦ تخض

ا٘ٛب٦٘ ا٦ْٝ٘  ٘ػا ٔغ خخًؼل تًل ا٘ٛئؿؿبح ٘عنؼ اً٘ؿؼ ا٘ٛكؼ٢ّبح. ٠ػٞ ٘ٚ خغّىؤ٢ 

 ا٘غعل. ت٧بٜ٘لأؼتبش ٦ّ  ي٤ٙ ا٘ؼَٚ ٜٛ خض١ٕ٧ٕب

 ٘ٛكؼ٢ّبح٦ّ ايغاغ ضؿبة الأؼتبش ٢ا٘عؿبئؼ ٧ئغ٥ ا٤٘ سًل ا الاؿخضٕبٓ إؿبؾالأعػ ت -

 ك٢ًتبح سٛج ٦ّ ؿتة٧ الأٛؼ٠٢ػا  ،٧َؼ ًٛتؼث يٜ ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ ا٘عبق ت١ب ٢الإ٧ؼاغاح

 ؿ٢٧٘ج ا٘ٛفؼ٢و. الأؼتبش ٢ا٘عؿبئؼ ٘خٕغ٧ؼاؿخعغاٚ ؼٔٚ 

ذبؼ٠ب آ ٢مص٢٧ ،خٛح علال اْ٘خؼث ا٘ٛضبؿت٧ج ا٘ؿبتٕج ا٘غعل تًل الأيٛبل ا٘خ٦ ت٧بٜٙعق ٧ -

 ؼث ا٘ٛفؼ٢و ي٤ٙ ا٘غّى.ت٧ٜ ٔغ٧ ٢ٜ٘ٗ لا، عؿبؼث ٦ّ فٗل ؼتص ؤ٢

ا٘ٛتبغة  ٝخ٧سج ٘خنت٧ٓ تًل ٔغ ٢ٗ٧ٜ ٠ٝبٖ يغٚ غٔج ٦ّ الأؼتبش ا٘هب٠ؼث ٦ّ ضؿبتبح ا٘ٛئؿؿج٢

عؼ آتمبيج  ٢خؿ٧ًؼالاؿخ١لاٖ ا٘ٛضبؿت٧ج ا٘عبمًج ٘لاسخ١بغ ا٘فعك٦ عبكج ٧ّٛب ٧خًٙٓ تؿ٧بؿبح 

 .٢خضغ٧غ ا٘غ٢٧ٜ ا٘ٛف٢ٖٗ ١٧ّب ا٘ٛغث

ؿخعٙق ٜٛ ٢ًٙٛٛبح ت٧بٜ ا٘غعل ٢ا٘خ٦ خعغٚ ّئج ٢ٜٛ ؤ٠ٚ ا٘ٛئفؼاح ا٘ٛب٧٘ج ا٘خ٦ خ

 ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ تفٗل عبق ٛب ٦ٙ٧:

 ٝؿتج ؼتص ا٘خف٧ُل/ا٘ٛت٧ًبح ٢ػٖ٘ ٗٛئفؼ ْ٘ٗبءث ا٘فؼٗج ٦ّ خض٧ٕٓ الأؼتبش ا٘خف٧ٙ٧ُج -0



 42 

 ٝؿتج كب٦ّ ا٘ؼتص/ا٘ٛت٧ًبح ٢ػٖ٘ ٗٛئفؼ ٘ؼتض٧ج ا٘فؼٗج تفٗل يبٚ ٢ٜٛ س٧ٛى ا٘ٛكبغؼ -9

ٗٛئفؼ٧ٜ ٘ٛب ٧ضٕٕٟ  ROEي٤ٙ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٢اً٘بئغ  ،Epsيبئغ ا٘ؿ١ٚ اً٘بغ٥  -3

 ا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ ٦ّ ا٘فؼٗج ي٤ٙ ؤ٢ٛا١٘ٚ ا٘ٛؿخذٛؼث ١٧ّب.

 ٗٛئفؼ ٕ٘غؼث ا٘فؼٗج ي٤ٙ خ٢ؽ٧ى الأؼتبش ي٤ٙ ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ. Dpsخ٢ؽ٧ًبح ا٘ؿ١ٚ اً٘بغ٥  -4

 ؤٛب ا٘ٛئفؼاح ا٘خ٦ خؿخعٙق ٜٛ ت٧بٜ ا٘غعل ٢خعغٚ ّئج إ٘ٛؼم٧ٜ ّٜٛ ؤ١ٛ٠ب ٛب ٦ٙ٧:

ا٘ؼتص ا٘خف٦ٙ٧ُ ٔتل ا٢ْ٘ائغ ٢ا٘مؼ٧تج ٛٝؿ٢تبً ا٤٘  ٦٠٢ Coverage Ratioٝؿتج ا٘خُن٧ج  -0

 ٛكؼ٢ِ اْ٘بئغث، ٢خ٧ّٕٚ ٔغؼث ا٘فؼٗج ي٤ٙ خؿغ٧غ ٢ّائغ إ٘ؼ٢ل ٜٛ ٝفبن١ب ا٘خف٦ٙ٧ُ.

 ٘ٛضْهج الأ٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج. ٚ٘ٙٛعؽ٢ٜ ؤؤٗبٜ ٧ٔٚ ا٘ٛعككبح ا٘خ٦ خًؼل ؿ٢اء  -9

ٖراح فٕ ضلّق اهيونٖج هنل يً أُيٖج اهيؾوّيبح اهيٌشّرث اهخٕ ٖؾرظِب تٖبً اهخغ

 اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ:

٢خخنٙة خٖٙ اْ٘ئج  ،٠ٚ تب٘ٛعبنؼ ٢ا٢ً٘ائغ ا٘ٛخًٕٙج تبؿخذٛبؼاخ١٧٢ٚ١خٚ ا٘ٛؿب٢ٛ٠ٜ ٢ٛؿخفبؼ

 ت١ب ؤ٢ؤ٢ الاضخْبه الاؿخذٛبؼاح ٜٛ ا٘ٛؿخعغ٧ٜٛ ٢ًٙٛٛبح خؿبيغ ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح خخًٙٓ تفؼاء 

ث ي٤ٙ اسؼاء خ٢ؽ٧ًبح إ٢ٙٛبح خ١ٝٗٛٚ ٜٛ خ٧٧ٕٚ ٔغؼث ا٘ٛٝفٜ ؤ٧مب ا٤٘ ٧٢٢ًٛضخبر ا٘ٛؿب٠ٛ ١ب،ت٧ً

١٧خٚ إ٘ٛؼم٢ٜ تب٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خ١ٝٗٛٚ ٜٛ خضغ٧غ ٛب اػا ٗبٝح ٔؼ٢م١ٚ ٢ّ٢ائغ٠ب ؿ٧خٚ ، ٗٛب ؤؼتبش

، ٠٢ػا تغ٢ؼٞ يٛٓ ٜٛ ؤ٧ٛ٠ج ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘خ٦ ٧ًؼم١ب ؿغاغ٠ب ٦ّ ٢ٛاي٧غ اؿخضٕب١ٔب

ؼَٚ ؤٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٛخٛٚ ضؿبت٦ الا ؤٟٝ ٧ٜٛٗ خك٧ْٟٝ ٦ّ ا٧ٗٙٛ٘ج، اػ ت٧بٜ ا٘خ٧ُؼاح ٦ّ ض٢ٕٓ 

ا٧ٛ٘ؽا٧ٝج ٦ّ فٗل ٛس٢ٛيبح ّؼي٧ج. ّٛذلا ٦ّ ضب٘ج ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج ٧ٜٛٗ ؤٜ ٧ه١ؼ تفٗل 

ْٛٝكل ٗل ٜٛ ؼؤؾ ا٘ٛبل ا٘ٛغ٢ّو ٜٛ ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ ٢الأؼتبش ا٘ٛضس٢ؽث ٢الاضخ٧بنبح ا٘خ٦ خٛذل 
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٢ٛذل ٠ػا  ،الاضخ٧بنبح ا٘خ٦ خٛذل خًغ٧لاح ا٘ٛضبّهج ي٤ٙ ؼؤؾ ا٘ٛبل٢ ،خس٧ٝتب ٘لأؼتبش ا٘ٛضس٢ؽث

لاضخ٧بسبح اخعبػ إ٘ؼاؼاح ٜٛ سبٝة ٛؿخعغ٦ٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج اػ ٧ٜٛٗ  ا٘خك٧ِٝ ٔغ ٢ٗ٧ٜ ٛلائٛبً

 ،اه١بؼ ا٢٧ٕ٘غ إ٘ب٧ٝ٢ٝج ٧َ٢ؼ٠ب ٜٛ ا٢٧ٕ٘غ ي٤ٙ اٛٗب٧ٝج ا٘ٛٝفإث خ٢ؽ٧ى ؤ٢ اؿخعغاٚ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج

ؤٜ ػٖ٘ ا٘خت٧٢ة ٔغ ٧ًٗؾ ض٧ٕٕج الاعخلاّبح ت٧ٜ ّئبح ض٢ٕٓ ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ ٧ّٛب ٧خًٙٓ ٧مبِ ا٤٘ ػٖ٘ 

 (9004)ؤت٢ ا٘ٛٗبؼٚ،  تض١ٔ٢ٕٚ ٦ّ ا٘ضك٢ل ي٤ٙ ؤؼتبش الأؿ١ٚ، ٢اؿخؼغاغ ؼؤؾ ا٘ٛبل.

٢ي٧ٟٙ ٧كتص اخعبػ ٔؼاؼاح الاؿخذٛبؼ ٢الإٔؼال ٜٛ ٔتل ا٘س١بح ا٧ًٝٛ٘ج ٔبئٛبً ي٤ٙ ْٛب٧٠ٚ ٢امضج 

٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛؿخٛغث ٜٛ ت٧بٜ ا٘خ٧ُؼاح ٦ّ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج، ٛٛب ٧ٜٛٗ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٧خٚ تٝبئ٠ب ي٤ٙ ا

 (٢9008إ٘ٛؼم٧ٜ اخعبػ ٔؼاؼاخ١ٚ ٦ّ ٛسبلاح ٛذل: )ت٢ ف٧ٙص، 

 اخعبػ ٔؼاؼ ٧خًٙٓ تخ٧ٔ٢ح فؼاء ؤ٢ الاضخْبه تبؿخذٛبؼاح ٦ّ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ؤ٢ ت١ً٧ب. -ؤ 

 ٛؿب٧ٛ٠ٜ.خ٧٧ٕٚ ؤغاء الإغاؼث ٢ٛغ٣ ٢ّبئ١ب تٛؿئ٧٘٢بخ١ب خسبٞ ا٘ -ة 

 خ٧٧ٕٚ ٛغ٣ ٔغؼث ا٘ٛٝفإث ي٤ٙ ؿغاغ ٛؿخضٕبح اً٘ب٧ٜٙٛ ٢خٕغ٧ٚ ٛؽا٧ب امب٧ّج ١٘ٚ. -ر 

 الأٛبٜ ا٘ٛخًٕٙج تبلأ٢ٛال إ٘ٛخؼمج ٜٛ ٔتل  ا٘ٛٝفإث. خ٧٧ٕٚ غؼسج -غ 

 ٧غ ا٘ؿ٧بؿبح ا٘مؼ٧ت٧ج.ضغخ -ٞ 

 خضغ٧غ الأؼتبش إ٘بتٙج ٘ٙخ٢ؽ٧ى ٢ٕٛغاؼ ؤؼتبش الأؿ١ٚ. -٢ 

 فأح.اخعبػ الإسؼاءاح ا٘ٛٝهٛج لأٝفنج ا٘ٛٝ -ؽ 
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أُيٖج اهيؾوّيبح اهيٌشّرث اهخٕ ٖؾرظِب تٖبً اهخدفلبح اهٌلدٖج هنل يً اهيشخذيرًٖ 

 ّاهيلرظًٖ:

 ٕٛؼم٧ٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٢٠ ٛؿبيغث ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢ا٘ ت٧بٜاٜ ا١٘غِ الأؿبؿ٦ ٜٛ ايغاغ 

كلاح خ٧ّ٢ؼ ٢ًٙٛٛبح ٛلائٛج يٜ ا٘ٛخض ٜٛ علال ٦ّ خ٧٧ٕٚ ٢خض٧ٙل ا٘ٛؼٗؽ إ٘ٝغ٥ ٘ٙفؼٗج٧َ٢ؼ٠ٚ 

٢مص ا٨ذبؼ إ٘ٝغ٧ج ٧ًٙٛ٘بح ا٘خف٧ُل ٧ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج  ت٧ب٢ٜا٘ٛغ٢ّيبح إ٘ٝغ٧ج علال اْ٘خؼث ا٘ٛب٧٘ج. ّ

ا٘سبؼ٧ج ٢ا٧ًٙٛ٘بح الاؿخذٛبؼ٧ج ٢ا٘خ٧ٙ٧٢ٛج علال اْ٘خؼث، ٗػٖ٘ كب٦ّ ا٘ؽ٧بغث ؤ٢ إ٘ٝق ٦ّ إ٘ٝغ٧ج 

(. ٢خٝتى ؤ٧ٛ٠ج Wild, et al., 2003, 384علال اْ٘خؼث ٢ٜٛ ذٚ ٧ْ٧ٗج اؿخعغاٚ خٖٙ إ٘ٝغ٧ج علا١٘ب )

٢ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ  ا٘غعل ت٧ب٦ّٜ ؤ٥ ٜٛ يبغث ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ ٜٛ غ٢ؼٞ ٦ّ خ٧ّ٢ؼ ٢ًٙٛٛبح لا خه١ؼ  ت٧بٜ

ؤٗذؼ  ، ٗٛب ؤٟٝٗل ٜٛ ت٧بٜ ا٘غعل ٢ا٧ٛ٘ؽا٧ٝج ا٧ٛ٢ًٛ٘ج٘ػا خًختؼ تٛذبتج كٙج ا٢٘كل ت٧ٜ  ا٘ٛب٦٘،

٧ٜٛٗ  ضخ٧٢ٟ ٜٛ ٢ًٙٛٛبح ٢ٛب٧ا٘ٛٝفإث تٛب  ٛلاءٛج ١ٝٛٛب ٘خضغ٧غ ٕٝبن ا٢ٕ٘ث ٢ا٘مًِ ٦ّ ٝفبن

ٛسبل  افخٕبٟٔ ٟٛٝ ٜٛ ٛئفؼاح ٧ٛٗج ًّب٘ج ٘خ٧٧ٕٚ ٛغ٣ ْٗبءث ا٘ؿ٧بؿبح ا٘خ٦ خختٝب٠ب الإغاؼث ٦ّ

ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج  ت٧ب٧٢ٜٜٛٗ خ٢م٧ص ؤ٧ٛ٠ج ا٘خ٧٢ٛل ٢الاؿخذٛبؼ، ٢اٛٗب٧ٝج ا٘خٝتئ ا٘ٛؿخٕت٦ٙ ٦ّ ا٘خ٢ؿى. 

س٧ًٛج ا٘ٛسٛى اً٘ؼت٦ ٘ٙٛضبؿت٧ٜ ) تبٕ٘ٝبن ا٘خب٧٘ج:٢ٕٛؼم٧ٜ تب٘ٝؿتج ٘ٙٛخؿعغ٧ٜٛ ٜٛ ٛؿخذٛؼ٧ٜ 

 (766، 9009، إ٘ب٧٧ٝ٢ٜٝ

اٜ ٢ًٙٛٛبح ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٘ٙٛفؼ٢و ٧ْٛغث ٦ّ خؽ٧٢غ ٛؿخعغ٦ٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج تٕغؼث  -

 ا٘ٛفؼ٢و ي٤ٙ خ٧٘٢غ إ٘ٝغ٧ج، ٢اضخ٧بسبح ا٘ٛفؼ٢و ٦ّ اؿخعغاٚ ٠ػٞ إ٘ٝغ٧ج.

بح إ٘ٝغ٧ج تبلأخؼاٜ ٛى تب٦ٔ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج، ّب١ٝب خؽ٢غ يٝغٛب خؿخعغٚ ت٧بٝبح ا٘خغّٕ -

ا٘ٛؿخعغ٧ٜٛ ت٢ًٙٛٛبح خ١ٝٗٛٚ ٜٛ خ٧٧ٕٚ ا٘خ٧ُؼاح ٦ّ كب٦ّ ؤك٢ل ا٘ٛفؼ٢و ١ٙٗ٧٠٢ب ا٘ٛب٦٘ 
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 .ا٘خ٧ُؼاحتٛب ٦ّ ػٖ٘ ؿ٢٧٘ج ا٘ٛٝفبث ٢ٔغؼخ١ب ي٤ٙ ا٢ّ٘بء تب٘غ٧ٜ ٢ا٘خ٧ِٗ ٛى 

خن٧٢ؼ ٝٛبػر ٘خٕغ٧ؼ ٢ٕٛبؼٝج ا٧ٕ٘ٛج  اٜ ٢ًٙٛٛبح ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ خؿبيغ ا٘ٛؿخعغ٧ٜٛ ي٤ٙ -

 ا٘ضب٧٘ج ٘ٙخغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘ٛؿخٕت٧ٙج ٘ٙٛفبؼ٧ى ا٘ٛعخْٙج.

خؿخعغٚ ٢ًٙٛٛبح ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ ا٘خبؼ٧ع٧ج ٗٛئفؼ ٘ٛتبٍ٘، ٢خ٧ٔ٢ح، ٢غؼسج خإ٧ٗغ ا٘خغّٕبح  -

٢ّضق ا٘ؿبتٕج ٘ٙخغّٕبح إ٘ٝغ٧ج  خٕغ٧ؼاحإ٘ٝغ٧ج ا٘ٛؿخٕت٧ٙج. ٦٠٢ ٧ْٛغث ٗػٖ٘ ٦ّ اعختبؼ غٔج ا٘

 اً٘لأج ت٧ٜ ا٘ؼتض٧ج ٢كب٦ّ ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥.

خؽ٢غ ٛؿخعغ٦ٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج تب٧ْ٧ٗ٘ج ا٘خ٦ ٢٧٘غ ٧٢ؿخعغٚ ١٧ّب ا٘ٛفؼ٢و إ٘ٝغ٧ج ٢ٛب  -

 ٧ًبغ١٘ب.

، ٢ػٖ٘ Earnings Qualityٗٛب ٧ٜٛٗ الاؿخْبغث ٜٛ ٢ًٙٛٛبح ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ ٦ّ خ٧٧ٕٚ ٢ٝي٧ج الأؼتبش 

ا٘ٝفبن ا٘خف٦ٙ٧ُ ا٘ػ٥ ٧ه١ؼ ٦ّ ت٧بٜ ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ ٛى كب٦ّ  يٜ نؼ٧ٓ ٕٛبؼٝج كب٦ّ ا٘خغّٓ ٜٛ

ا٘ؼتص ا٘ػ٥ ٧ه١ؼ ٦ّ ت٧بٜ ا٘غعل، اػ ٗٙٛب ٗبٜ كب٦ّ ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ ا٘خف٦ٙ٧ُ ٢ٛستبً ٧٢فٗل ٝؿتج 

ٛؼخًْج ٜٛ كب٦ّ ا٘ؼتص ٗٙٛب ٗبٜ ػٖ٘ ٛئفؼاً ي٤ٙ اؼخْبو س٢غث ؤ٢ ٢ٝي٧ج ؤؼتبش ا٘فؼٗج ٢اً٘ٗؾ 

٥ ٜٛ الأٝفنج ا٘خ٧ٙ٧٢ٛج ٧ّعغٚ إ٘ٛؼم٧ٜ تب٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ ٧ٕغ١ٛب يٜ تبً٘ٗؾ، ؤٛب ا٘خغّٓ إ٘ٝغ

 (.9006ٛكبغؼ خ٧٢ٛل ا٘فؼٗج ٢ؤ٢سٟ اؿخعغاٛبح ٠ػا ا٘خ٧٢ٛل. )ٛنؼ، 

أُيٖج اهيؾوّيبح اهيٌشّرث اهخٕ خؾرظِب اهيلاضغبح )الإٖظبضبح( هنل يً 

 اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ:

ٛٝف٢ؼث ٢ًٙٛٛبح ٛخًغغث يٜ خْبك٧ل خخمٜٛ الإ٧مبضبح ا٘ٛخٛٛج ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘

الأؼكغث ا٘هب٠ؼث تب٘ت٧بٝبح، ٗٛب خ٢مص اً٘لأج ٛى الأنؼاِ ػ٥٢ اً٘لأج، ٢ا٘ؿ٧بؿبح ٢ا٘نؼٓ 
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ا٘ٛضبؿت٧ج ا٘ٛؿخعغٛج ٦ّ ايغاغ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج، ٢خًٛل ٠ػٞ الإ٧مبضبح ي٤ٙ ١ّٚ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٢٘اؼغث 

ُ٘ب٧بح الإٔؼال،  ٜٚ ا١٘غِ ١ٝٛب ُ٘ب٧بح الاؿخذٛبؼ ؤٗبؤتب٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج ٜٛ ٔتل ا٘ٛضٙل ا٘ٛب٦٘ ؿ٢اء 

ٗٛب ؤ١ٝب خؿبيغ ي٤ٙ اسؼاء خٕغ٧ؼاح امب٧ّج ٧ٟٛٗٝ اؿخعغا١ٛب ٦ّ خًغ٧ل ٧ٔٚ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٢ٙ٘ك٢ل 

ا٤٘ خضغ٧غ ؤغٓ ٘ٙٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٢ا٘ؼتص، ٧خٚ تٝبءّ ي٧ٟٙ اخعبػ ٔؼاؼ الاؿخذٛبؼ ؤ٢ ٔؼاؼ الإٔؼال. )ي٦ٙ 

 (٢9007فضبخٟ، 

غ ٧ؿخ٧ْغ ا٘ٛؿخذٛؼ ٢إ٘ٛؼل ٜٛ ٢ًٙٛٛبح امب٧ّج ٛخبضج ٧خٚ ي٤ٙ ؤؿبؿ١ب اخعبػ ٔؼاؼ ٠٢ٝب ٔ

الاؿخذٛبؼ ؤ٢ الإٔؼال ٜٛ يغٟٛ، ٢ٔغ خ٢ٜٗ تًل ٠ػٞ ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛخٛٛج ؿتتبً ٛتبفؼاً ٦ّ اخعبػ 

ي٤ٙ ٛلاضهبح ٢سغا٢ل امب٧ّج ا٘ٛٝف٢ؼث خضخ٣٢ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج إ٘ؼاؼاح ٜٛ يغ١ٛب، ّٕغ 

٢ًٙٛٛبح امب٧ّج يٜ ت٢ٝغ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٢ا٘خ٦ خًختؼ ٛلائٛج لاضخ٧بسبح  ٛذلؼ٣، ٢ًٙٛ٢ٛبح ؤع

٢ٔغ خخمٜٛ اّكبضب يٜ ا٘ٛعبنؼ ٢ي٢اٛل يغٚ ا٘خإٗغ ا٘خ٦ خئذؼ ي٤ٙ  ،ٛؿخعغ٦ٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج

 . ٧٢ٜٛٗ خٕغ٧ٚ ا٢ًٙٛ٘ٛبحا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج الأؿبؿ٧جا٘ٛٝفإث ٢ٗػا ؤ٧ج ٢ٛاؼغ ؤ٢ ا٘خؽاٛبح لا خه١ؼ٠ب 

ا٘ٛخًٕٙج تبٕ٘نبيبح ا٘سُؼا٧ّج ٢ٔنبيبح ا٘ٝفبن ٘ٙٛٝفإث ٢آذبؼ خ٧ُؼاح الأؿًبؼ ٦ّ فٗل ٢ًٙٛٛبح 

 امب٧ّج.

٦ّ  ؤ٥ ٜٛ ا٘ت٢ٝغ ا٘خ٦ ٘ٚ خؿخ٢ِ ًٛب٧٧ؼ الإّكبش ٧ٜٛٗ ؤٜ ٧خٚ الإّكبش يٜٗٛب 

 ٢ٗ٧٢ٜ ٜٛ ا٘ٛٝبؿة اسؼاء ػٖ٘ يٝغٛب ٢ٗ٧ٜ ،ا٘ٛلاضهبح ؤ٢ ا٢ٛ٘اغ الإ٧مبض٧ج ؤ٢ ا٘سغا٢ل ا٘ٛٙضٕج

٘خ٧٧ٕٚ ٛؿخعغ٦ٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٘ٙٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٢الأغاء ٢ا٘خ٧ُؼ ٦ّ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘  اً٘ٙٚ تب٘تٝغ ٛلائٛبً

 (9009إ٘ب٧٧ٝ٢ٜٝ،  ٜا٘ٛسٛى اً٘ؼت٦ ٘ٙٛضبؿت٧س٧ًٛج ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ؤ٢ إ٘ٛؼم٧ٜ. ) ٘ٙٛٝفإث
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٧مبضبح ٢ً٘ل ٜٛ ؤ٠ٚ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ ٧خٚ الإّكبش ي١ٝب يبغث ٦ّ خٖٙ ا٘ٛلاضهبح ؤ٢ الا

 ٦٠Contingent Assets and خٖٙ ا٘ٛخًٕٙج تب٢ٛ٘س٢غاح ٢تبلا٘خؽاٛبح ا٘نبؼئج ؤ٢ ا٘ٛضخٛٙج 

Liabilities ٢الأضغاد ا٘لاضٕج ٧ٛٙ٘ؽا٧ٝج ،Subsequent events to balance sheet ،

 .٢Related Party Transactionsاً٘ٛبٛلاح ٛى الأنؼاِ ػاح ا٘كٙج 
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 :اهدراشبح اهشبتلج

ٕ٘غ خٝب٢ل اً٘غ٧غ ٜٛ ا٘غاؼؿ٧ٜ ٢ا٘تبضذ٧ٜ ٢ٛم٢و ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٢اًٝٗبؿخ١ب ي٤ٙ 

اخعبػ ٔؼؼاح الاؿخذٛبؼ ٢ٔؼاؼاح الإٔؼال ٜٛ س٢اٝة ٛعخْٙج، ٗٛب ضْٙح ا٘غ٢ؼ٧بح ا٘ٛضبؿت٧ج 

٦ ؤٗغح اً٘ؼت٧ج ٢الأسٝت٧ج ٛٝػ يٕغ ا٘ؿت٧ٝ٧ًبح ٜٛ إ٘ؼٜ ا٘ؿبتٓ تبً٘غ٧غ ٜٛ ا٘غؼاؿبح ٢الأتضبد ا٘خ

ي٤ٙ ؤ٧ٛ٠ج ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث، ٧ّ٢ٛب ٦ٙ٧ يؼل ٢ٛسؽ لأ٠ٚ ا٘غؼاؿبح ٢الأتضبد ػاح ا٘كٙج 

 ت٢ٛم٢و ا٘غؼاؿج.

 أّلًا: اهدراشبح اهؾرتٖج

"الأُيٖج اهٌشتٖج هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيدكلج اهضبدرث ؽً اهشرنبح ( 0988غؼاؿج )ٛنؼ،  -0

 هيخخذٔ كراراح الاشخذيبر ّكراراح الإكراط".اهيشبُيج تدّهج اهنّٖح نيضدر هويؾوّيبح 

٠غّح ا٘غؼاؿج ا٤٘ اؿخٗفبِ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛغٕٔج ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح 

ا٘ٛؿب٠ٛج تغ٢٘ج ا٧٢ٗ٘ح ٗٛكغؼ ٢ًٙٛٙ٘ٛبح لاخعبػ إ٘ؼاؼاح ٢ػٖ٘ ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ 

الإّكبش يٜ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘كبغؼ تبٕ٘ؼاؼ ؼٔٚ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ، ٗٛب ٠غّح ا٤٘ اعختبؼ ٛغ٣ ٛلاءٛج غ٧٘ل 

( 300يٜ ٢ؽاؼث ا٘خسبؼث ٢ا٘كٝبيج تغ٢٘ج ا٧٢ٗ٘ح، ٢خإْ٘ح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٜٛ ) 0986( ً٘بٚ 00)

ْٛؼغث ٢ٛؽيج ي٤ٙ ذلاد ّئبح ؼئ٧ؿ٧ج ٦٠٢: ٛض٢ٙٙ الاؿخذٛبؼ، ٢ٛض٢ٙٙ الائخٛبٜ، ٢ا٢٧ٝ١ٜٛ٘، 

ح ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ خسبٞ ٢سبءح ٝخبئز ا٘غؼاؿج ٘خئٗغ ٢س٢غ علاِ س٠٢ؼ٥ ٦ّ ٢س١ب

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛغٕٔج، ٗٛب ؤٜ غ٧٘ل الإّكبش ا٘ٛػ٢ٗؼ لا ٧ٙت٦ ٛخنٙتبح ا٘ضغ الأغ٤ٝ 

 ٜٛ الإّكبش ٛٛب ٧عٙٓ ٔك٢ؼاً ٦ّ خٙت٧ج اضخ٧بسبح ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ًٙٛٙ٘ٛبح.
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فٕ اهلّائى اهيبهٖج اهيٌشّرث هوشرنبح "خلٖٖى يشخّْ الإفضبش اهفؾوٕ ( 0993غؼاؿج )ٛنؼ،  -9

اهيشبُيج اهؾبيج الأردٌٖج فٕ ظّء كّاؽد الإفضبش اهيٌضّص ؽوِٖب فٕ أضّل اهيضبشتج 

 اهدّهٖج".

ض٧د ٠غّح ا٘غؼاؿج ا٤٘ خ٧٧ٕٚ ٛؿخ٣٢ الإّكبش ا٦ًْٙ٘ يٜ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛضبؿت٧ج ا٢ّٛ٘ؼث ٦ّ ا٘ت٧بٝبح 

لأؼغ٧ٝج، ٕٛبؼٝج ٛى فؼ٢ن ٢ٔ٢ايغ الإّكبش ا٘ٛٝك٢ق ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٘ٙفؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج ا

%( خٕؼ٧تب 50( فؼٗج تٛب ٧ًبغل )30ي١٧ٙب ٦ّ ؤك٢ل ا٘ٛضبؿتج ا٘غ٧٘٢ج، ٢خ٢ٗٝح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٜٛ )

ٜٛ سٛٙج ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ا٘ٛغؼسج ٦ّ ؿ٢ٓ يٛبٜ ا٘ٛب٦٘ ٦ّ ا٘ؿٝج ا٘ٛٝخ٧١ج ٦ّ 

%( ٜٛ ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج خٙت٦ ٛخنٙتبح 80ؤٜ ) . ٢ؤ٢مضح ٝخبئز ا٘غؼاؿج30/09/0990

ؤٗبٜ ٢فؼ٢ن الإّكبش ا٘ٛٝك٢ق ي١٧ٙب ٦ّ ؤك٢ل ا٘ٛضبؿتج ا٘غ٧٘٢ج، الا ؤٟٝ ٧خْب٢ح ٦ّ ٛغاٞ ؿ٢اء 

 ٦ّ يٝبكؼ ٗل ٔبئٛج ١ٝٛب ي٤ٙ ضغث. ٦ّٚ ٛب ت٧ٜ ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج الأؿبؿ٧ج، ؤ

هوشرنبح: دراشج خضوٖوٖج يلبرٌج "عتٖؾج ّأُيٖج يؤشراح اهفشل اهيبهٕ ( 9000غؼاؿج )ٛنؼ،  -3

 تًٖ آراء اهيدكلًٖ ّاهيضووًٖ اهيبهًٖٖ فٕ الأردً".

ض٧د ٠غّح ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ا٤٘ اؿخٗفبِ نت٧ًج ٢ؤ٧ٛ٠ج ا٘ٛئفؼاح ا٘خ٦ ٧ؿخعغ١ٛب ٛغ٢ٕٔ ا٘ضؿبتبح 

٢ا٘ٛض٢ٜٙٙ ا٘ٛب٢٧ٜ٘ ٦ّ الأؼغٜ ٦ّ ا٘خٝتئ تبْ٘فل ا٘ٛب٦٘ ٘ٙفؼٗبح، ٢ا٢ٔ٢ِ٘ ي٤ٙ ؤ٢سٟ ا٘خفبتٟ 

لاِ ت٧ٜ ٠بخ٧ٜ اْ٘ئخ٧ٜ ٜٛ ض٧د نت٧ًج ٠ػٞ ا٘ٛئفؼاح ؤ٢ ٜٛ ض٧د ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج. ٢٘خض٧ٕٓ ٢الاعخ

( ٜٛ ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ٦ّ 98ؿختبٝج ي٤ٙ ي٧ٝج ٢ٗٛٝج ٜٛ )ا٠غِ ا٘غؼاؿج ٔبٚ ا٘تبضد تخ٢ؽ٧ى 

( ٜٛ ا٘ٛض٧ٜٙٙ ا٘ٛب٧٧ٜ٘، ٢ؤ٠ٚ ٛب خ٢كٙح ا٧ٟ٘ ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ؤٜ ا٘ٛغ٧ٕٜٔ ٢ا٘ٛض٧ٜٙٙ 35الأؼغٜ ٢ )

ٛب٧٧ٜ٘ ٧خ٢ْٕٜ ي٤ٙ ؤ٧ٛ٠ج ا٘سٛى ت٧ٜ ا٘ٛئفؼاح ا٘ٛب٧٘ج ٧َ٢ؼ ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ ي٧ٙٛج ا٘خٝتئ تبْ٘فل ا٘ٛب٦٘، ا٘
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. ت٧ٝٛب ٦٘٢٧ ج٢ٜ٘ٗ ا٘ٛغ٧ٕٜٔ ٢ٙ٧ٛ٧ٜ ؤٗذؼ ٘ٙٛئفؼاح ا٘ٛب٧٘ج ي٤ٙ ضؿبة ا٘ٛئفؼاح ٧َؼ ا٘ٛب٧٘

ب٧٘ج ٦ّ خ٧٧ٕٚ ا٘ٛئفؼاح تإّم٧ٙج تؿ٧نج ٘ٙٛئفؼاح ا٘ٛ جا٘ٛض٢ٜٙٙ ا٘ٛب٢٧ٜ٘ ٝهؼث ٛخ٢اؽٝج ٝض٢ ٢ٝي٧

غ٢ؼ ا٘ٝؿة ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ تٝبء ٝٛبػر ا٘خٝتئ تبْ٘فل ا٘ٛب٦٘، ٧٢خؽا٧غ غ٢ؼ ٝؿة ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ يٛب ٗبٜ 

ي٧ٟٙ ا٘ضبل ٦ّ تٝبء ا٘ٝٛبػر ا٘خ٧ٕٙغ٧ج. ٗػٖ٘ خ٢سغ ّؼ٢ٔبح ٢ٛٙٛؿج ت٧ٜ آؼاء اْ٘ئخ٧ٜ خسبٞ الأ٧ٛ٠ج 

ٝؿة ا٘ؼتض٧ج ٦ّ ا٘ٛؼختج الأ٤٘٢ ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٝؿة ا٘ٛب٧٘ج ٛكْٝج ضؿة ؤَؼام١ب، ض٧د ٧مى ا٘ٛغ٢ٕٜٔ 

ٜٛ ا٠خٛبٛبخ١ٚ، ٦ّ ض٧ٜ ٧مى ا٘ٛض٢ٜٙٙ ا٘ٛب٢٧ٜ٘ ٝؿة ا٘ؿ٢٧٘ج ٢ا٘ٛلاءث ي٤ٙ ؼؤؾ ا٠خٛبٛبخ١ٚ، ٦ّ 

ض٧ٜ خضخل ٝؿة ا٘ؼتض٧ج ا٘ٛؼختج الأع٧ؼث يٝغ٠ٚ. ٢ٜٛ ؤ٠ٚ ا٘خ٢ك٧بح ا٘خ٦ عؼسح ت١ب ٠ػٞ ا٘غؼاؿج، 

ا٘ٝؿة ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛؿخعٙكج ٜٛ ٔبئٛخ٦  ٢٠ مؼ٢ؼث يغٚ أخكبؼ ٝٛبػر ا٘خٝتئ تبْ٘فل ا٘ٛب٦٘ ي٤ٙ

 ا٘غعل ٢ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘، تل ٧سة خم٧ٜٛ ٠ػٞ ا٘ٝٛبػر ٝؿتبً ٛٝخٕبث ٜٛ ٔبئٛج ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥.

"كبئيج اهخدفلبح اهٌلدٖج ّيلاءيخِب لاخخبذ اهلراراح الاكخضبدٖج: ( 9009غؼاؿج )تك٢ل،  -4

 دراشج يٖداٌٖج".

ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خٕغ١ٛب ٔبئٛج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ ٢س١ج  ٠غّح ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ا٤٘ ا٘خًؼِ ي٤ٙ ؤ٧ٛ٠ج

ٝهؼ ٛؿئ٦٘٢ الإٔؼال ٢الاؿخذٛبؼ ٦ّ الأؼغٜ ٧ّٛب ٧خًٙٓ تبٕ٘ؼاؼاح ا٘خ٧ٙ٧٢ٛج  ٢الاؿخذٛبؼ٧ج، امبّج 

ا٤٘ ٕٛبؼٝج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ الأٝفنج ا٘خف٧ٙ٧ُج ٛى كب٦ّ ا٘ؼتص ا٘ٛضبؿت٦ ٜٛ الأٝفنج ا٘خف٧ٙ٧ُج. 

ؿختبٝج ي٤ٙ ي٧ٝج ٜٛ ٛؿئ٦٘٢ الإٔؼال ٦ّ ا٘ت٢ٖٝ اِ ٔبٛح ا٘تبضذج تخ٢ؽ٧ى ٢٘خض٧ٕٓ ٠ػا ا١٘غ

( ٢ي٧ٝج ٜٛ ٛؿئ٦٘٢ الاؿخذٛبؼ ٦ّ ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج ٢فؼٗبح ا٘خإ٧ٜٛ تٍٙ 79ا٘خسبؼ٧ج تٍٙ يغغ٠ب )

(. ٢خ٢كٙح ا٘غؼاؿج ا٤٘ اٛٗب٧ٝج الايخٛبغ ي٤ٙ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ الأٝفنج ا٘خف٧ٙ٧ُج 58يغغ٠ب )

ٜ كب٦ّ ا٘ؼتص ا٘ٛضبؿت٦ ٜٛ الأٝفنج ا٘خف٧ٙ٧ُج ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح الإٔؼال تفٗل ؤٗتؼ ٛ
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٢الاؿخذٛبؼ. ٗٛب ت٧ٝح ا٘غؼاؿج ٛلاءٛج ٔبئٛج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج لاخعبػ اً٘غ٧غ ٜٛ إ٘ؼاؼاح الأخكبغ٧ج 

 ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٛؿئ٦٘٢ الإٔؼال ٢الاؿخذٛبؼ.

ح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج اهؾبيج "تٌبء ٌيّذر هخلٖٖى كدرث اهشرنب( 9006غؼاؿج )يت٧غاح،  -5

 الأردٌٖج ؽوٓ الاشخيرار تبشخخداى يؾوّيبح كبئيج اهخدفلبح اهٌلدٖج".

٠غّح ا٘غؼاؿج ا٤٘ اٛٗب٧ٝج تٝبء ٢ٛٝػر ٘خ٧٧ٕٚ ٔغؼث ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ي٤ٙ 

ؿخضٕبٓ ؤ٢ ع٧ٙن الاؿخٛؼاؼ ايخٛبغا ي٤ٙ ا٘ٝؿة إ٘ٝغ٧ج ا٘ٛفخٕج ٜٛ ٔبئٛج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ؤ٢ ٝؿة الا

( 73ٜٛ ا٘ٝؿة إ٘ٝغ٧ج ٢ٝؿة الاؿخضٕبٓ. ٢٘خض٧ٕٓ ؤ٠غاِ ا٘غؼاؿج ٔبٚ ا٘تبضد تبعخ٧بؼ ي٧ٝج ٜٛ )

فؼٗج كٝبي٧ج ٛؿب٠ٛج يبٛج. ٢ٔغ ٔؿٛح ّخؼث ا٘غؼاؿج ا٤٘ ّخؼخ٧ٜ ٠ٛب ّخؼث خك٧ٛٚ ا٘ٝٛبػر ٜٛ يبٚ 

( 08ٚ اعخ٧بؼ )( فؼٗج ٘ٙخك٧ْج، ٗٛب خ08، ض٧د خًؼمح علال ٠ػٞ اْ٘خؼث )9000ا٤٘  0989

، ض٧د  خًؼمح علال ٠ػٞ  اْ٘خؼث 9005ا٤٘  9009فؼٗج ٛؿخٛؼث، ٢ّخؼث اعختبؼ ا٘ٝٛبػر ٜٛ يبٚ 

( فؼٗج ٛؿخٛؼث. ٢خ٢كٙح ا٘غؼاؿج ا٤٘ تٝبء ٢ٛٝػر ٛت٦ٝ 34(  فؼٗبح ٘ٙخك٧ْج، ٗٛب خٚ اعخ٧بؼ )3)

٤ ا٘ٛت٧ًبح، ٢ٝؿتج ي٤ٙ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٧خ٢ٜٗ ٜٛ ذلاد ٝؿة ٛب٧٘ج ٦٠ ٝؿة ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘

كب٦ّ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ الأٝفنج ا٘خف٧ٙ٧ُج ا٤٘ سٛٙج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘عبؼسج ٜٛ الأٝفنج 

ا٘خ٧ٙ٧٢ٛج ٢الاؿخذٛبؼ٧ج، ٢ٝؿتج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘عبؼسج ٜٛ الأٝفنج الاؿخذٛبؼ٧ج ا٤٘ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج 

ضكبئ٧ج ؤٜ ٠ػا ا٢ٛٝ٘ػر ٧ٛخٖٙ ٔغؼث خٝتئ٧ج ا٘غاعٙج ٜٛ الأٝفنج ا٘خ٧ٙ٧٢ٛج. ٢ؤه١ؼح الاعختبؼاح الإ

٧ّٛب ٧خًٙٓ تخ٧٧ٕٚ ٔغؼث ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ي٤ٙ الاؿخٛؼاؼ. ؤٛب ا٢ٛٝ٘ػر  

ا٘خ٧ٕٙغ٥ ّخ٢ٜٗ ٜٛ عٛؾ ٝؿة ٛب٧٘ج ٦٠ ؼؤؾ ا٘ٛبل اً٘بٛل، ٢ٝؿتج ضبّج ٛسٛل ا٘ؼتص، ٢ًٛغل 

٧ج ا٤٘ اسٛب٦٘ ا٘غ٢٧ٜ، ٢ٝؿتج يبئغ ا٘ؿ١ٚ اً٘بغ٥. ٢ٔغ غ٢ؼاٜ ا٢ٛ٘س٢غاح ا٘ذبتخج، ٢ٝؿتج ض٢ٕٓ ا٘ٛٙٗ
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ؤه١ؼح الاعختبؼاح الإضكبئ٧ج ؤٜ ٠ػا ا٢ٛٝ٘ػر ٧ٛخٖٙ ٔغؼث خٝتئ٧ج ٧ّٛب ٧خًٙٓ تخ٧٧ٕٚ ٔغؼث ا٘فؼٗبح 

ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ي٤ٙ الاؿخٛؼاؼ ٢تْٗبءث ؤي٤ٙ ٜٛ ا٢ٛٝ٘ػر ا٘ٛت٦ٝ ي٤ٙ ٝؿة 

ػر ا٘ٛفخؼٖ ا٘ٛت٦ٝ ي٤ٙ ٝؿة الاؿخضٕبٓ ٢ٝؿة ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٢ا٘ػ٥ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج. ؤٛب ا٢ٛٝ٘

خ٢ٜٗ ٜٛ ؿتى ٝؿة ٛب٧٘ج، ؤه١ؼح ا٘ٝخبئز ؤٟٝ ٧ٛخٖٙ ٔغؼث خٝتئ٧ج ٧ّٛب ٧خًٙٓ تخ٧٧ٕٚ ٔغؼث ا٘فؼٗبح 

ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ي٤ٙ الاؿخٛؼاؼ ٢تْٗبءث ؤي٤ٙ ٜٛ ا٢ٛٝ٘ػس٧ٜ ا٘ؿبت٧ٕٜ، ؤ٥ 

 ي٤ٙ ٝؿة ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ّٕن، ؤ٢ ا٢ٛٝ٘ػر ا٨عؼ ا٘ٛت٦ٝ ي٤ٙ ٝؿة الاؿخضٕبٓ ّٕن.ا٢ٛٝ٘ػر ا٘ٛت٦ٝ 

"الأتؾبد اهخٕ خلٖشِب ٌشة اهشّق ٌّشة اهخدفلبح اهٌلدٖج ( 9007غؼاؿج )ع٧ٛؾ ٢ا٘سؼاش،  -6

 اهخشغٖوٖج فٕ اهشرنبح اهيشبُيج اهؾبيج اهضٌبؽٖج الأردٌٖج".

٢ًٙٛبخ٦ ٘ٝؿة ا٘ؿ٢ٓ ٢ٝؿة ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٠غّح ا٘غؼاؿج ا٤٘ ا٘خًؼِ ي٤ٙ ا٘ٛم٢ٜٛ ا٘ٛ

ا٘خف٧ٙ٧ُج. ٢٘خض٧ٕٓ ػٖ٘ خٚ خنت٧ٓ ٗل ٜٛ ا٘خض٧ٙل اً٘ب٦ٙٛ الاؿخٗفب٦ّ ٢ا٘خض٧ٙل اً٘ب٦ٙٛ ا٘خ٧ٗ٢غ٥ 

( ٝؿتج لاعختبؼ ٛغ٣ خٛذ٧ل ٗل ٜٛ ٛس٢ٛيخ٦ ا٘ٝؿة لاخسبٞ ٛب٦٘ ٛعخِٙ يٜ الاخسب٠بح 96ي٤ٙ )

س٢غ خؿًج اخسب٠بح خ٧ٕؿ١ب ا٘ٝؿة ا٘ٛب٧٘ج ٦٠٢ ا٘خ٦ خٛذ١ٙب ا٘ٝؿة الأعؼ٣. ٢ٔغ خٚ اّخؼال ٢

ا٘ؼتض٧ج، ٢ٛؼٗؽ إ٘ٝغ٧ج، ٢ا٘ؿ٢٧٘ج ٔك٧ؼث الأسل، ٢غ٢ؼاٜ ا٘ٛعؽ٢ٜ، ٢غ٢ؼاٜ ا٘ػٛٚ ا٘ٛغ٧ٝج، ٢غ٢ؼاٜ 

ؼؤؾ ا٘ٛبل اً٘بٛل، ٢ا٘ؼاًّج ا٘ٛب٧٘ج، ٢ٛئفؼاح ا٘ؿ٢ٓ، ٢ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥. ٢خٚ خنت٧ٓ ا٘غؼاؿج ي٤ٙ 

٘ٛسخٛى  ٢9009يبٚ  0998لأؼغ٧ٝج ٦ّ ا٘ٛغث ا٢٘أًج ت٧ٜ يبٚ ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج ا٘كٝبي٧ج ا

( فؼٗج كٝبي٧ج ضؿة غ٧٘ل ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ً٘بٚ 73ا٘غؼاؿج ا٢ٜٗٛ٘ ٜٛ )

( ٛفب٠غث. ٢ؤه١ؼح ٝخبئز ا٘خض٧ٙل 939، ٢ٔغ تٍٙ يغغ ا٘ٛفب٠غاح ا٘ٛؿخًٛٙج ٦ّ ا٘غؼاؿج )9003

ح خ٢ٕٚ ا٘ٝؿة ا٘ٛب٧٘ج ت٧ٕبؿ١ب ٦٠ اً٘بئغ ي٤ٙ الاؿخذٛبؼ، اً٘ب٦ٙٛ الاؿخٗفب٦ّ ٢س٢غ ؿتًج اخسب٠ب
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٢ا٘ؿ٢٧٘ج ، ٢غ٢ؼاٜ ا٘ٛعؽ٢ٜ، ٢غ٢ؼاٜ ا٘ػٛٚ ا٘ٛغ٧ٝج، ٢غ٢ؼاٜ ؼؤؾ ا٘ٛبل، ٢ٝؿة ا٘ؿ٢ٓ، ٢ٝؿة 

ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج. ؤٛب ٝخبئز ا٘خض٧ٙل ا٘خ٧ٗ٢غ٥ ّٕغ ت٧ٝح يغٚ خٛذ٧ل ٗل ٜٛ اخسبٞ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٢اخسبٞ 

 ْٙج يٜ تًم١ب ٢يٜ ت٧ٕج الاخسب٠بح الأعؼ٣.ا٘ؿ٢ٓ لاخسب٠بح ٛعخ

"الأُيٖج اهٌشتٖج هوٌشة اهيبهٖج اهيشخلج يً كبئيج اهخدفلبح اهٌلدٖج فٕ ( 9008غؼاؿج )ؤضٛغ،  -7

خلٖٖى اهشّٖهج ّسّدث الأرتبش ّذهم يً ّسِج ٌغر يضووٕ الائخيبً فٕ اهتٌّم اهخسبرٖج الأردٌٖج 

 ّيضووٕ الأّراق اهيبهٖج فٕ تّرضج ؽيبً".

ا٘خْؼ٧ٓ ت٧ٜ ٠غّح ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ا٤٘ اتؼاؽ غ٢ؼ ا٘ٝؿة ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛفخٕج ٜٛ ٔبئٛج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج، ٢

٢ا٘خًؼِ ي٤ٙ آؼاء ٢٢س١بح ٝهؼ ٗل ٜٛ ٛؿئ٦٘٢ كب٦ّ ا٘ؼتص ا٘ٛضبؿت٦ ٢كب٦ّ ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥، 

٧ٛ٠ج ئخٛبٜ ٦ّ ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج الأؼغ٧ٝج ٢ٛض٦ٙٙ الأ٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ ت٢ؼكج يٛبٜ ض٢ل الأالا

ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٝؿة ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛفخٕج ٜٛ ٔبئٛج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٦ّ خ٧٧ٕٚ ؿ٢٧٘ج ا٘فؼٗج ٢س٢غث ؤؼتبض١ب، 

٢ٛغ٣ خإذ٧ؼ٠ب ي٤ٙ ٛب ٧خعػ٢ٟٝ ٜٛ ٔؼاؼاح ٛب٧٘ج ٦ّ ٛٛبؼؿبخ١ٚ ا٢٘ه٧ْ٧ج. ؤٛب ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ّٕغ تٍٙ 

( ّؼغاً 65سبؼ٧ج الأؼغ٧ٝج ٢ )( ّؼغاً ٜٛ ٛض٦ٙٙ الائخٛبٜ ٦ّ ا٘ت٢ٖٝ ا٘خ30( ّؼغاً، ١ٝٛٚ )95يغغ٠ب )

ٜٛ ٛض٦ٙٙ الأ٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ ت٢ؼكج يٛبٜ، ٢ٔغ ؤذتخح ٝخبئز ا٘غؼاؿج ؤٜ ا٘ٝؿة ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛفخٕج ٜٛ 

ا٘ٛٝفإث ٢س٢غث الأؼتبش ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ  ٔبئٛج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج خًختؼ ؤغاث ٠بٛج ٘خ٧٧ٕٚ ٗل ٜٛ ؿ٢٧٘ج

 ٛض٦ٙٙ الائخٛبٜ ٢ٛض٦ٙٙ الأ٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج.
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سدّْ اهيؾوّيبح اهيضبشتٖج ّغٖر اهيضبشتٖج فٕ خرشٖد كراراح "( 9009غؼاؿج )تبف٧ظ،  -8

 ".الاشخذيبر فٕ شّق الأشِى اهشؾّدٔ

ض٧د ٠غّح ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ا٤٘ ا٘خًؼِ ي٤ٙ ٛغ٣ ايخٛبغ ا٘ٛؿخذٛؼ يٝغ اخعبػ ٔؼاؼٞ الاؿخذٛبؼ٥ ي٤ٙ 

ضبؿت٧ج )ا٢ًٙٛ٘ٛبح الأخكبغ٧ج ٛٛذٙج ٦ّ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛضبؿت٧ج )ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج(، ٢ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٧َؼ ا٘ٛ

ا٢ٛ٘أى الأخكبغ٧ج ٢ا٘ٝفؼاح الأخكبغ٧ج، ٢ا٢ًٙٛ٘ٛبح الاسخٛبي٧ج(، ٢٘خض٧ٕٓ ٠ػا ا١٘غِ ٔبٚ ا٘تبضد 

تبسؼاء غؼاؿج ٧ٛغا٧ٝج ض٧د ٔبٚ تخ٢ؽ٧ى ٢ٔائٚ اؿخٕكبء ي٤ٙ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ اً٘بغ٧٧ٜ ٜٛ الأ٠ل 

ؤٜ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٧َؼ ا٘ٛضبؿت٧ج خًغ ؤ٠ٚ ٛكبغؼ  ٢الأكضبة ٢الأكغٔبء، ٢ٔغ ؤٗغح ٝخبئز ا٘غؼاؿج

ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ ٧ًخٛغ ي١٧ٙب ا٘ٛؿخذٛؼ ٦ّ ؿ٢ٓ الأؿ١ٚ ا٘ؿ٢ًغ٥، ٠٢ػٞ ا٢ًٙٛ٘ٛبح خخٛذل ٦ّ 

الإفبيبح، ٢ٛٔى خغا٢ل، ٢ٛ٢ٔى ٧٠ئج ؿ٢ٓ ا٘ٛبل، ٢ٛ٢أى ٛعخكج تبلأؿ١ٚ. ٛؼختج ضؿة الأ٧ٛ٠ج(، 

ج خإخ٦ ٦ّ ا٘غؼسج ا٘ذب٧ٝج تًغ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٧َؼ ٗٛب ؤ٢مضح ٝخبئز ا٘غؼاؿج ؤٜ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛضبؿت٧

ا٘ٛضبؿت٧ج ٜٛ ض٧د غؼسج خإذ٧ؼ٠ب ي٤ٙ ٔؼاؼ ا٘ٛؿخذٛؼ، ٧٢إخ٦ خٕؼ٧ؼ ٛؼأة ا٘ضؿبتبح ٦ّ ا٘ٛؼختج 

ٔتل الأع٧ؼث ٜٛ ض٧د غؼسج الأ٧ٛ٠ج تًغ ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٢ت٧بٜ ا٘غعل ٢خٕؼ٧ؼ ٛسٙؾ الإغاؼث، 

٧ج ٦ّ ا٘ٛؼضٙج الأع٧ؼث ٜٛ ض٧د غؼسج الأ٧ٛ٠ج تًغ خٕؼ٧ؼ ٢خإخ٤ الإ٧مبضبح ا٘ٛخٛٛج ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٘

 ٛؼأة ا٘ضؿبتبح.
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 ذبٌٖبً: اهدراشبح الأسٌتٖج

 A Note on Selecting a”٦٠٢ ت٢ًٝاٜ: ((Ward and Foster, 1997غؼاؿج  -0

Response Measure for Financial Distress” 
بؿت٧ج ٦ّ ا٘خٝتئ تبْ٘فل ا٘ٛب٦٘  ٦ّ ٠غّح ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ا٤٘ ا٘خًؼِ ي٤ٙ غ٢ؼ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛض

( ٝؿة 6ا٢٘لا٧بح ا٘ٛخضغث الأٛؼ٧ٗ٧ج. ٢٘خض٧ٕٓ ٠ػا ا١٘غِ ٔبٚ ا٘تبضذبٜ تخن٧٢ؼ ٢ٛٝػر ٧خ٢ٜٗ ٜٛ )

( ٝؿة ٛب٧٘ج ٛؿخعٙكج ٜٛ ٔبئٛج 3ٛب٧٘ج ٛؿخعٙكج ٜٛ ت٧بٝبح ًٛغث ٢ّٕبً لأؿبؾ الاؿخضٕبٓ، ٢ )

( فؼٗج 953ح ا٘غؼاؿج ي٤ٙ ي٧ٝج ٢ٗٛٝج ٜٛ )ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج تبلإمبّج ا٤٘ ضسٚ ا٘فؼٗج. ٢ٔغ سؼ

( فؼٗج يسؽح يٜ خؿغ٧غ غ١ٝ٢٧ب 35( فؼٗج ؤيٙٝح اّلاؿ١ب، ٢)99لا خًب٦ٝ ٜٛ اْ٘فل ا٘ٛب٦٘، ٢)

. ٢خ٢كٙح ا٘غؼاؿج ا٤٘ ؤٜ ا٘ٝؿة ا٘ٛب٧٘ج اً٘ٛغث ٢ّٕبً لأؿبؾ الاؿخضٕبٓ ٢0989 0988ً٘ٙب٧ٜٛ 

٘فؼٗج ، ٢ؤع٧ؼاً ا٘ٝؿة ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛؿخعٙكج ٜٛ خًختؼ الأّمل ٦ّ ا٘خٝتئ تبْ٘فل ا٘ٛب٦٘ ١٧ٙ٧ب ضسٚ ا

 ٔبئٛج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج.

 :Which is More Value Relevant”٦٠٢ ت٢ًٝاٜ: ( (Black , 1998غؼاؿج -9

Earnings or Cash Flow? Life Cycle Examination”  
٥ ٜٛ الأٝفنج ٠غّح ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ا٤٘ اعختبؼ ٛلاءٛج ٗل ٜٛ ٕٛب٧٧ؾ ا٘خغّٓ إ٘ٝغ٥ )ا٘خغّٓ إ٘ٝغ

ا٘ٛعخْٙج  ا٘ٛت٧ٝج ي٤ٙ ؤؿبؾ الاؿخضٕبٓ ٦ّ ٛؼاضل ا٢ٛٝ٘ ؾا٘خف٧ٙ٧ُج ٢الاؿخذٛبؼ٧ج ٢ا٘خ٧ٙ٧٢ٛج( ٢إ٘ٛب٧٧

٘ٙٛٝفأح ٦ّ ا٢٘لا٧بح ا٘ٛخضغث، ض٧د ٔبٚ ا٘تبضد تب٘خ٧٧ٛؽ ت٧ٜ ؤؼتى  ٛؼاضل ٛعخْٙج ٢ٛٝٙ٘ ٦٠ 

 ؿخعغاٚ خض٧ٙل الاٝضغاؼ ي٤ٙا٘خإؿ٧ؾ، ٢ا٢ٛٝ٘، ٢ا٘ٝمز، ٢الا٧١ٝبؼ. ٢٘خض٧ٕٓ ٠غِ ا٘غؼاؿج ٔبٚ تب

. ٢ؤ٠ٚ ٛب خ٢كٙح ٟ٘ ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ؤٜ ح( ٛفب٠غث خٛذل ا٘ٛؼاضل ا٘ٛعخْٙج ٢ٛٝ٘ ا٘ٛٝفأ37960)

ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ الأٝفنج الاؿخذٛبؼ٧ج خ٢ّؼ ٛضخ٣٢ ٢ًٙٛٛبخ٦ ؤّمل ٢ؤٗذؼ ٛلاءٛج ٜٛ ؤؿبؾ 
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لاؿخضٕبٓ ٛضخ٣٢ ٢ًٙٛٛبخ٦ الاؿخضٕبٓ ا٘ٛضبؿت٦ ٦ّ ٛؼضٙج خإؿ٧ؾ ا٘ٛٝفإث. ٦ّ ض٧ٜ ٢٧ّؼ ؤؿبؾ ا

ؤّمل ٢ؤٗذؼ ٛلاءٛج ٜٛ ٔبئٛج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٦ّ ٛؼضٙج ا٘ٝمز ٘ٙفؼٗج. ؤٛب ٦ّ ٛؼضٙخ٦ ا٢ٛٝ٘ 

٢الا٧١ٝبؼ ّبٍٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ الأٝفنج ا٘خف٧ٙ٧ُج خًختؼ ؤٗذؼ ٛلاءٛج ٜٛ ٢ًٙٛٛبح ؤؿبؾ 

 الاؿخضٕبٓ ا٘ٛضبؿت٦.

 The Decision Relevance of”ت٢ًٝاٜ: ٦٠٢ ((Jones and Widjaja, 1998غؼاؿج  -3

Cash Flow Information”  
٠غّح ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ا٤٘ ا٘خًؼِ ي٤ٙ ؤ٧ٛ٠ج ٔبئٛج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٦ّ اؿخؼا٧٘ب ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ 

(. 0096ٛؿئ٦٘٢ الإٔؼال ٢ا٘ٛض٧ٜٙٙ ا٘ٛب٧٧ٜ٘ ٢ػٖ٘ تًغ كغ٢ؼ ٧ًٛبؼ ا٘ٛضبؿتج الاؿخؼا٦٘ ؼٔٚ )

( ّؼغاً ٜٛ ٛؿئ٦٘٢ 83ؿختبٝج ي٤ٙ ي٧ٝج خخ٢ٜٗ ٜٛ )اذبٜ تخ٢ؽ٧ى ٢٘خض٧ٕٓ ٠ػا ا١٘غِ ٔبٚ ا٘تبض

( ٜٛ ا٘ٛض٧ٜٙٙ ا٘ٛب٧٧ٜ٘. ٢ٔغ ت٧ٝح ٝخبئز ا٘غؼاؿج ؤٜ ٔبئٛج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج خًختؼ 76الإٔؼال ٢ )

٠بٛج ٘ٗلا ا٘نؼ٧ّٜ لاخعبػ ٔؼاؼاخ١ٚ، ٢ؤٜ ايخٛبغ ا٘ٛض٧ٜٙٙ ا٘ٛب٧٧ٜ٘ ي٤ٙ ٠ػٞ إ٘بئٛج ٗبٜ ؤٗتؼ ٜٛ 

 الإٔؼال ٢ػٖ٘ تُؼل خ٧٧ٕٚ ا٘ؿ٢٧٘ج ٢ا٘ٛلاءث ا٘ٛب٧٘ج ٘ٙفؼٗبح.ايخٛبغ ٛؿئ٦٘٢ 

 The Effect of Misstatements on“٦٠٢ ت٢ًٝاٜ: (Brad et. al, 2002)غؼاؿج  -4

Decisions of Financial Statement Users: an Experimental Investigation of 

Auditor Materiality Thresholds” 
٧ٔبؾ الأعنبء ا٘ٝبسٛج يٜ اخعبػ إ٘ؼاؼاح ا٘ٛت٧ٝج ي٤ٙ ا١ْ٘ٚ ا٘عبن٤ء ض٧د ٠غّح ا٘غؼاؿج ا٤٘ 

٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج، اػ ؤٗغح ٝخبئز ا٘غؼاؿج ؤٜ ٝؿتج ا٘عنإ ا٘ضبكل ٦ّ ٔؼاءث ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج لا ٧ٕبؾ 

ٜٛ علاٟ٘ ا٢٘مى ا٘ض٦ٕ٧ٕ ٘ٙفؼٗج تٕغؼ ٛب ٢٠ ٝبسٚ يٜ ١ّٚ عبن٤ء ٜٛ إ٘بئ٧ٜٛ ي٤ٙ اخعبػ 

ج ي٤ٙ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج، ٢ؤٗغح ٝخبئز ا٘غؼاؿج ؤٜ ٝؿتج ا٘عنإ ا٘ضبكل ٧ٜٛٗ ؤٜ خئذؼ إ٘ؼاؼاح ا٘ٛت٧ٝ
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%( ٜٛ ٛس٢ٛو ا٘ت٧بٝبح 00تفٗل ؿٙت٦ ي٤ٙ اخعبػ ٔؼاؼاح الاؿخذٛبؼ ٦ّ ضبل خسب٢ؽح ٠ػٞ ا٘ٝؿتج )

 ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٘ٙفؼٗج، ؤٛب اػا ٔٙح ا٘ٝؿتج يٜ ػٖ٘ ؤٜٛٗ تب٘خب٦٘ خسب٢ؽ ا٘عنإ ا٘ضبكل.

 The Stock Market”٦٠٢ ت٢ًٝاٜ: (Barbara, C. & Martinez, M., 2006) غؼاؿج -5

Reaction to the Enron- Andersen Affair in Spain” 
٠غّح ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ا٤٘ ا٘خًؼِ ي٤ٙ غؼسج ا٘ذٕج ٦ّ ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج، ٢ػٖ٘ ٜٛ علال ا٘خًؼِ 

ؿًبؼ ؤؿ١ٚ ا٘فؼٗبح ا٘خ٦ خغٔٓ ي٤ٙ ا٨ذبؼ ا٘ٛخؼختج ي٤ٙ ا٘ؿًٛج ا٘ؿ٧ئج ٘ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ي٤ٙ ؤ

ت٢اؿنخ١ٚ، ٢ٔغ ايخٛغح ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ي٤ٙ ١ٝٛس٧ج غؼاؿج ا٘ضغد، ت١غِ الإسبتج ي٤ٙ ا٘ؿئال ا٘خب٦٘: 

ؿتب٧ٝج ا٘خ٦ خغٔٓ ٜٛ ٔتل فؼٗج آؼذؼ ؤٝغؼؿ٢ٜ خإذؼح ؤؿًبؼ ؤؿ١ٛ١ب ٦ّ ؿ٢ٓ ٠ل ا٘فؼٗبح الإ

خ٦ ٘ضٕح ت١ب ٦ّ ا٢٘لا٧بح ا٘ٛخضغث ا٘ٛبل، ٝخ٧سج ٘خ٢ؼن فؼٗج آؼذؼ ؤٝغؼؿ٢ٜ ٢ا٘خ١ٛج الإسؼا٧ٛج ا٘

 ٝؼ٢ٜ ٘ٙنبٔج ٢ا٘خ٦ ٗبٝح خغٔٓ ٜٛ ٔتل فؼٗج آؼذؼ ؤٝغؼؿ٢ٜ؟االأٛؼ٧ٗ٧ج يٕة اّلاؾ فؼٗج 

ؿتب٧ٝج ا٘خ٦ ٢ٔغ ٔبٛح ا٘غؼاؿج تب٘خًؼِ ي٤ٙ ؼغ ًّل ؿ٢ٓ ا٘ٛبل ي٤ٙ ؤؿًبؼ ؤؿ١ٚ ا٘فؼٗبح الإ

٢ّٝٛتؼ  ١98ٛب ٢٧ٚ ٗبٝح خغٔٓ ت٢اؿنج فؼٗج آؼذؼ ؤٝغؼؿ٢ٜ ٢ػٖ٘ ي٤ٙ ٛؿخ٣٢ ضغذ٧ٜ: ؤ٢٘

ٚ ٢٠٢ ٢٧ٚ ايلاٜ ٛئؿؿبح ا٘سغاؼث الائخٛب٧ٝج خع٧ْل غؼسج ا٘سغاؼث الائخٛب٧ٝج ٘ؿٝغاح فؼٗج 9000

٢٠٢ ٢٧ٚ ايلاٜ فؼٗج آؼذؼ ؤٝغؼؿ٢ٜ اخلا١ّب  ٧9009ٝب٧ؼ  00اٝؼ٢ٜ ٘ٙنبٔج، ٢ا٘ضغد ا٘ذب٦ٝ ٢٧ٚ 

 ٝؼ٢ٜ ٘ٙنبٔج.ايغغ ٜٛ ا٢٘ذبئٓ ا١٘بٛج ا٘عبكج تفؼٗج 

ؿتب٧ٝج ا٘خ٦ ٗبٝح خغٔٓ ٜٛ ٔتل فؼٗج آؼذؼ ؤٝغؼؿ٢ٜ ٘ٚ خ٢اسٟ ٜ ا٘فؼٗبح الإج تإ٢ٔغ عٙكح ا٘غؼاؿ

تإ٥ اٝعْبل ٛئذؼ ٦ّ ؤؿًبؼ ؤؿ١ٛ١ب ٝخ٧سج ْ٘ٙم٧ضج ا٘خ٦ ٘ضٕح تٛغٔٓ ا٘ضؿبتبح ا٘ػ٥ ٧خ٤٘٢ خغ٧ٔٓ 

 ضؿبتبخ١ب.
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 Reading Financial Statements for”٦٠٢ ت٢ًٝاٜ: (Marilyn, et. al, 2007)غؼاؿج  -6

Better Investment Decisions” 
٠غّح ا٘غؼاؿج ا٤٘ ت٧بٜ ؤ٧ٛ٠ج ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ اخعبػ إ٘ؼاؼاح الاؿخذٛبؼ٧ج، ض٧د يٛغ ا٘تبضذ٢ٜ 

ا٤٘ خضغ٧غ ٧ٔٛج ا٘ٛعؽ٢ٜ ٗٛذبل ي٤ٙ اخعبػ ٔؼاؼ الاؿخذٛبؼ ٜٛ يغٟٛ، ؤ٢ ا٘ٛم٦ ت١ػا الاؿخذٛبؼ ٦ّ 

ؤ٧ٛ٠ج ا٘ت٧ٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٕ٘ٛبؼٝج ؿًؼ ا٘ؿ٢ٓ  ضبل خ٧ُؼح ا٘ت٧ٝبح ا٘ٛب٧٘ج اً٘ٛنبث، ٗٛب ؤ٢مضح ا٘غؼاؿج

ٛخ٢ؿنبً، ٢ؤٗغح ٝخبئز ا٘غؼاؿج  ؤٚ ٛٝعْمبً ؤ٢ٗبٜ يب٧٘بً، ؤا٘ضب٦٘ ت٧ُج خضغ٧غ ٛؿخ٣٢ الأٛبٜ ؿ٢اء 

ؤٜ ٔؼاءث ١ّ٢ٚ ٢خض٧ٙل ا٘ت٧ٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٘ٙفؼٗج ٧ؿبيغ ي٤ٙ اخعبػ ٔؼاؼاح اؿخذٛبؼ٧ج كض٧ضج خ١ٝل 

 ٘ٝبسضج.تب٘فؼٗج ٝض٢ الأٛبٚ ٦ّ اؿخذٛبؼاخ١ب ا

 يب ٖيٖز اهدراشج اهضبهٖج ؽً اهدراشبح اهشبتلج:

ؿخذٛبؼ ٗٛب ؤ٢مضح ا٘غؼاؿبح ا٘ؿبتٕج ؤٜ ا٘ٛفٗٙج ا٘ض٧ٕ٧ٕج ٢ؼاء اْ٘فل ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح الا

ٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث تبيختبؼ٠ب ا٘ٛكغؼ ب٢ٔؼاؼاح الإٔؼال ٢ً٧غ ٦ّ ا٘ٗذ٧ؼ ٜٛ ا٘ضبلاح ا٤٘ ا٘ت٧

عبػ خٖٙ إ٘ؼاؼاح، ٘ػٖ٘ سبءح ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ٛخٛٛج ٘ٛب ؿت١ٕب، ٦ّ ا٘ؼئ٧ؿ٦ ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ا٘ٛٝبؿتج لاخ

ا٢ٔ٢ِ٘ ي٤ٙ ؤ٧ٛ٠ج غ٢ؼ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج الأؼغ٧ٝج، 

ؿخذٛبؼ ٢ٔؼاؼاح الإٔؼال، ٢ٔغ لاضهح ا٘تبضذج ؤٜ ٗٛكغؼ ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح الا

ٝبح ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ ا٘غؼاؿج ٢ا٘خض٧ٙل، ٗت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘غؼاؿبح ا٘ؿبتٕج خٝب٢٘ح ؤضغ ٢ٗٛ

ي٤ٙ ضغث، ؤ٢ ت٧بٜ ا٘غعل ي٤ٙ ضغث، ٦ّ ض٧ٜ خ٢ٕٚ ا٘غؼاؿج ا٘ضب٧٘ج تخض٧ٙل يٝبكؼ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج 

ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٢ ت٧بٜ ا٘غعل ٢ ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٢ ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٗبّج، ٢ا٘ٛخٛذٙج ٦ّ 

 ( ٜٛ ؽا٧٢خ٧ٜ ؤؿبؿ٧خ٧ٜ ٠ٛب:0988بضبح ٢ا٘ٛلاضهبح. ٗٛب ؤ١ٝب خعخِٙ يٜ غؼاؿج )ٛنؼ، ٢الإ٧م
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ا٘ت٧ئج ٢ا٘هؼ٢ِ، اػ ؤسؼ٧ح غؼاؿج )ٛنؼ( ٦ّ ا٧٢ٗ٘ح ٢علال إً٘غ ا٘ذبٜٛ ٜٛ إ٘ؼٜ  -0

اً٘فؼ٧ٜ ا٘ؿبتٓ، ٦ّ ض٧ٜ خسؼ٣ ٠ػٞ ا٘غؼاؿج ي٤ٙ ا٘ت٧ئج الأؼغ٧ٝج ٢علال إً٘غ الأ٢ل ٜٛ 

٢ٛب كبضة ػٖ٘ ٜٛ خ٧ُؼاح ٛضخٛٙج ٦ّ ؼَتبح ٛؿخعغ٦ٛ إ٘ؼٜ ا٘ضبغ٥ ٢اً٘فؼ٧ٜ 

 ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٢ّٕبً ٘خ٧ُؼ ا٘ت٧ئج ٢ا٘هؼ٢ِ.

ا٘ٛؼس٧ًج، اػ ٗبٝح ٛؼس٧ًج الإّكبش يٜ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ ايخٛغخ١ب غؼاؿج )ٛنؼ( ٦٠  -9

ا٘كبغؼ يٜ ٢ؽاؼث ا٘خسبؼث ٢ا٘كٝبيج تغ٢٘ج  0986( ً٘بٚ 00ا٘غ٧٘ل ا٘ٛض٦ٙ ٘لإّكبش ؼٔٚ )

( ٛؼس٧ًج 0ا٧٢ٗ٘ح، ٦ّ ض٧ٜ ايخٛغح ا٘غؼاؿج ا٘ضب٧٘ج ا٧ًٛ٘بؼ ا٘ٛضبؿت٦ ا٘غ٦٘٢ ؼٔٚ )

٘لإّكبش يٜ ا٢ًٙٛ٘ٛبح، ٢٠٢ ٧عخِٙ ٦ّ ٛضخ٢اٞ تفٗل ٢ٛٙٛؾ يٜ ٛضخ٣٢ ا٘غ٧٘ل ا٘ٛفبؼ 

 ا٧ٟ٘.
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 اهفضل اهذبهد

 يٌِسٖج اهدراشج )اهعرٖلج ّالإسراءاح(

 

 يٌِز اهدراشج -

 يسخيؼ اهدراشج ّؽٌٖخِب -

 اح اهدراشجأدّ -

 اهدراشج أٌيّذر -

 يضبدر يؾوّيبح اهدراشج -

 اهيؾبهسج الاضضبئٖج -
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 اهفضل اهذبهد

 يٌِسٖج اهدراشج )اهعرٖلج ّالإسراءاح(

 

٧خٝب٢ل ٠ػا اْ٘كل ٢كْبً ١ٝٛٙ٘س٧ج ا٘ٛؿخعغٛج ٦ّ ا٘غؼاؿج ٢ٗػٖ٘ ٢كْبً ٘ٛسخٛى ا٘غؼاؿج، 

بتى( ٢الإسؼاءاح ا٘ٛختًج ٦ّ خ٧ْٝػ ا٘غؼاؿج ٢٢كْبً لأغاث ا٘غؼاؿج، ٢ٛخ٧ُؼاح ا٘غؼاؿج )ا٘ٛؿخٕل ٢ا٘خ

 ٘خض٧ٙل ا٘ت٧بٝبح. ٧ّ٢ٛب ٦ٙ٧ خْك٧لًا تػٖ٘: ٢اً٘ٛب٘سج الإضكبئ٧ج

 يٌِز اهدراشج:

ايخٛغح ا٘غؼاؿج ي٤ٙ ا١ٝٛ٘ز ا٢٘ك٦ْ ا٘خض٦ٙ٧ٙ ٜٛ علال خختى ٢اؿخٕكبء ٛبغث ا٘تضد 

ل غؼاؿج تًل ا٘ٛؼاسى ٢خض١ٙ٧ٙب ٢اؿخعلاق ا٘ٝخبئز، تبلإمبّج ا٤٘ ١ٝٛز غؼاؿج ا٘ٛم٢ٜٛ ٜٛ علا

خعبػ ٔؼاؼاح ا٢ا٘ٛكبغؼ ا٘ٛخًٕٙج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٢غ٢ؼ٠ب ٗٛكغؼ ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ٦ّ 

ؿخذٛبؼ ٢ٔؼاؼاح الإٔؼال، ٢ٛؼاسًج تًل ا٘غؼاؿبح ٢ٜٛ علال ا٘خًؼِ ي٤ٙ ٢أى اً٘ٛل ٘غ٣ الا

 .بؼ٧ج الأؼغ٧ٝجا٘ت٢ٖٝ ا٘خسئخٛبٜ ٦ّ ا٢٘ؿنبء ا٘ٛب٧٧ٜ٘ ٦ّ ؿ٢ٓ يٛبٜ ا٘ٛب٦٘ ٢٘غ٣ متبن الا

ٗٛب اؿخعغٛح ا٘تبضذج اؿختبٝج لاؿخٕكبء آؼاء ا٧٧ًٜٝٛ٘ تب٢ٛ٘م٢و ٜٛ ا٢٘ؿنبء ا٘ٛب٧٧ٜ٘ 

ئخٛبٜ اً٘ب٧ٜٙٛ ٦ّ ا٘ت٢ٖٝ ا٘خسبؼ٧ج الأؼغ٧ٝج ٢ٛغ٦ٕٔ اً٘ب٧ٜٙٛ ٦ّ ؿ٢ٓ يٛبٜ ا٘ٛب٦٘ ٢متبن الا

 ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ.
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 يسخيؼ اهدراشج ّؽٌٖخِب:

 ػاح اً٘لأج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٦٠٢:خ٢ٜٗ ٛسخٛى ا٘غؼاؿج ٜٛ اْ٘ئبح 

 ا٢٘ؿنبء ا٘ٛب٢٧ٜ٘ اً٘ب٢ٜٙٛ ٦ّ فؼٗبح ا٢٘ؿبنج ا٘ٛب٧٘ج تبيختبؼ٠ٚ ٛٛذ٧ٜٙ ْ٘ئج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ. .1

 ٢ٖ ا٘خسبؼ٧ج تبيختبؼ٠ٚ ٛٛذ٧ٜٙ ْ٘ئج إ٘ٛؼم٧ٜ.ٝمتبن الائخٛبٜ اً٘ب٢ٜٙٛ ٦ّ ا٘ت .2

ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث، ضق ّٛغ٢ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٢٧ٜ تبيختبؼ٠ٚ ا٘س١ج ا٢ٝٛ٘ن ت١ب  .3

ّكبش يٜ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خًؼم١ب خٖٙ ٦ّ خضغ٧غ نت٧ًج ٢ٛؿخ٣٢ الإ ا٢ًٜٛ ذٚ خًٙة غ٢ؼ

ٗبٜ خم٧ٜٛ ا٘ٛغ٧ٕٜٔ ٦ّ ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٘خ٢ٜٗ تٛب ٘غ١٧ب ٜٛ عتؼث ٢خإ٧٠ل ٢ٔغ  ا٘ت٧بٝبح.

 ٘ت٧بٝبح.تٛذبتج اْ٘ئج ا٘مبتنج ٘خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘خٖٙ ا

٢ٔغ ٔبٛح ا٘تبضذج تخٕؿ٧ٚ خ٢ؽ٧ى  ،Purposive Sampleؤٛب ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٦٠٢ ٜٛ ا٢ٝ٘و إ٘كغ٥ 

ٔغ خٚ ٢ يغغ الاؿختبٝبح ٢ّٕبً ٘ٙضسٚ ا٘ٝؿت٦ ْ٘ٙئبح ض٧د ٗبٝح ّئج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٦٠ الأٗذؼ يغغاً،

 (:0ا٘خب٦٘ ؼٔٚ ) ْئبح ا٘ٛفبؼ ا١٧٘ب ؤيلاٞ ضؿة ٛب ٢٠ ٢ٛمص ٦ّ ا٘سغ٢لٜ٘ٛ ا ا٧ً٘ٝج اعخ٧بؼ ؤّؼاغ

 (0سغ٢ل ؼٔٚ )
 خ٢ؽ٧ى ي٧ٝج ا٘غؼاؿج

 ٌشتج الاشخرداد % ؽدد الاشختبٌبح اهيشخردث ؽدد الاشختبٌبح اهيّزؽج اهفئبح اهيشيّهج تبهدراشج

 %95 95 000 . ا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ )ا٢٘ؿنبء ا٘ٛب٢٧ٜ٘(0

 %80 40 50 . إ٘ٛؼم٢ٜ )متبن الائخٛبٜ(9

 %000 50 50 . ٛغ٢ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس3ٜ٢٧

 %92.5 185 266 اهيسيّػ
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 أدّاح اهدراشج:

افخٛٙح ا٘غؼاؿج ي٤ٙ ؤغاث ٧ٕ٘بؾ ؤذؼ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٦ّ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ي٤ٙ 

ت٢ٝغ ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ اخعبػ ٔؼاؼاح الاؿخذٛبؼ ٢ٔؼاؼاح الأؼال، ٕٛؿٛج ي٤ٙ عٛؿج ٛسبلاح ٦٠٢ 

اح ٦ّ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج، ت٢ٝغ ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج، ت٢ٝغ ت٢ٝغ ت٧بٜ ا٘غعل، ت٢ٝغ ت٧بٜ ا٘خ٧ُؼ، ا٘ٛب٦٘

٢ٔغ خٚ ايغاغ ؤغاث ا٘غؼاؿج ٜٛ علال  ( تٝغاً ٦ّ ٛس٢ٛي١ٚ.58الإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح، ت٢أى )

ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٦ّ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ؤذؼ ا٘ٛضخ٣٢  حٛؼاسًج الأغة ا٘ٝهؼ٥ ٢ا٘غؼاؿبح ا٘ؿبتٕج ا٘خ٦ خٝب٢٘

 .ٔؼالالاؿخذٛبؼ ٢ٔؼاؼاح الإ ا٘ٛٝف٢ؼث ي٤ٙ اخعبػ ٔؼاؼاح

 اهدراشج: أٌيّذر

 ٧فٛل ٠ػا الأ٢ٛٝػر ٢ٝي٧ٜ ٜٛ ا٘ٛخ٧ُؼاح ٠ٛب:

 ا٘ٛخ٧ُؼ ا٘ٛؿخٕل: ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٦ّ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث.

 ٔؼال.اخعبػ ٔؼاؼاح الاؿخذٛبؼ ٢اخعبػ ٔؼاؼاح الإالأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٦ّ ا٘ٛخ٧ُؼ ا٘خبتى: 

 ٘ٛؿخٕل                                                           ا٘ٛخ٧ُؼ ا٘خبتىا٘ٛخ٧ُؼ ا             

 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦                                                
 ٦ّ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث   

                         ا٘ٝؿت٧ج ٜٛالأ٧ٛ٠ج                                                                     
             . ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘                                                     ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ                           0
 م٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح                   . ت٧بٜ ا٘غعل                                                             ٢إ٘ٛؼ9
 . ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙ٘ج                                                                 ا٘عبؼس٧٧ٜ        3
 . ت٧بٜ ا٘خغّٕبح ا٘ٛب٧٘ج                                                             4
                                           ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح      . الا5
 

 اهٌيّذر: يً إؽداد اهتبضذج
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 يضبدر يؾوّيبح اهدراشج:

 خٚ الايخٛبغ ي٤ٙ ٛكغؼ٧ٜ ٘سٛى ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘لاؽٛج ٘ٙغؼاؿج ٠٢ٛب:

اػ خٚ ايغاغ ٢خ٢ؽ٧ى اؿختبٝج لاؿخنلاو آؼاء ؤّؼاغ ا٧ً٘ٝج يٜ ؤ٧ٛ٠ج غ٢ؼ  اهيضبدر الأّهٖج: -

ؿخذٛبؼ ٢الإٔؼال. ٢ٔغ افخٛٙح كغؼ ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح الاا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٗٛ

الاؿختبٝج ي٤ٙ عٛؿج ؤؿئٙج ؼئ٧ؿج تًغغ ّؼم٧بح ا٘غؼاؿج ٢ؿئال ؿبغؾ ْٛخ٢ش، ٢ٔغ خْؼو 

( ؿئالًا ّؼي٧بً َنح ا٘ٛضب٢ؼ ا٘عٛؿج ٘ٙغؼاؿج. اػ َنح 58يٜ الأؿئٙج ا٘عٛؿج ا٘ؼئ٧ؿج )

ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘، ٧ّٛب َنح الأؿئٙج ٜٛ ( ٛسبل ا٘ٛضخ٣٢ ا00٢ًٙٛ٘-0الأؿئٙج ٜٛ )

( ٛسبل ا٘ٛضخ٣٢ 95-90( ٛسبل ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل، ٢الأؿئٙج ٜٛ )00-90)

( ٛسبل ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ 37-96ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج، ٢الأؿئٙج ٜٛ )

ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙٛلاضهبح ( ٛسبل ا٘ٛضخ٣٢ 58-38ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج، ٢الأؿئٙج ٜٛ )

٢الا٧مبضبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج. ٢خف٧ؼ ا٘تبضذج ٦ّ ٠ػا ا٘ؿ٧بٓ ا٤٘ ؤٜ الأؿئٙج اْ٘ؼي٧ج 

ّكبش ي١ٝب ٦ّ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛفبؼ ا١٧٘ب ؤيلاٞ خغ٢ؼ ض٢ل ت٢ٝغ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ ٧خ٢سة الإ

( ٢ي٢ٝاٟٝ: "يؼل 0ٚ )ا٘ٛٝف٢ؼث ٢ػٖ٘ ت٢ٛسة ٝك٢ق ا٧ًٛ٘بؼ ا٘غ٦٘٢ ٘ٙخٕبؼ٧ؼ ا٘ٛب٧٘ج ؼٔ

 ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج".

ا٘ٗخة ٢ا٘غ٢ؼ٧بح ٢ا٘ٛئخٛؼاح ٢ا٘غؼاؿبح ا٘ؿبتٕج ٢ا٢ٛ٘أى الا٘ٗخؼ٧ٝ٢ج  اهيضبدر اهذبٌّٖج: -

 ؿخذٛبؼ ٢الإٔؼال.ا٘خ٦ خخٝب٢ل ٢ٛم٢و غ٢ؼ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح الا
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 ضضبئٖج:اهيؾبهسج الإ

٘خض٧ٙل ت٧بٝبح  SPSSسخٛبي٧ج ئ٧ج ٢ًٙٙ٘ٚ الااؿخعغٛح ا٘تبضذج تؼٝبٛز ا٘ضؽٛج الإضكب

ا٘غؼاؿج ٢اعختبؼ ّؼم٧بخ١ب، ض٧د خٚ اؿخعغاٚ تًل الأؿب٧٘ة الإضكبئ٧ج ٢٘كِ عكبئق ي٧ٝج 

ا٘غؼاؿج ٛذل ا٘خٗؼاؼاح ٢ا٘ٝؿة ا٘ٛئ٧٢ج، ٧ّ٢ٛب ٧خًٙٓ تبؿخٕكبء آؼاء ي٧ٝج ا٘غؼاؿج خٚ اؿخعغاٚ 

٦ّ ض٧ٜ خٚ اؿخعغاٚ ا٘ٛخ٢ؿنبح ا٘ضؿبت٧ج اعختبؼ ٗؼ٢ٝتبط ؤْ٘ب لاعختبؼ ذتبح ؤغاث ا٘غؼاؿج، 

٢الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٛضل ا٘غؼاؿج. ٦ّ٢ 

، One Way Anovaاعختبؼ ّؼم٧بح ا٘غؼاؿج اؿخغٛح ا٘تبضذج ٗلًا ٜٛ خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ 

اْ٘ئبح ا٘ٛف٢ٛ٘ج ٦ّ ي٧ٝج ا٘غؼاؿج، ٢٠٢ الاعختبؼ ا٘ػ٥ ٧ٜ ٘خضغ٧غ اْ٘ؼ٢ٔبح ا٘تًغ٧ج ت ٢Tukeyاعختبؼ 

 ج.٘ت٧بٜ اْ٘ؼ٢ٓ ا٘ؽ٢س٧ج ت٧ٜ ا٘ٛخ٢ؿنبح ا٘ضؿبت٧٧ؿخعغٚ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 66 

 اهفضل اهراتؼ

 ٌخبئز اهدراشج ّيٌبكشخِب

 

 ضدق ّذتبح أداث اهدراشج )الاشختبٌج( -

 هوخضبئص اهدٖيّغرافٖج هؾٌٖج اهدراشجاهخضوٖل اهّضفٕ  -

 هويضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث تٖجخلٖٖى الأُيٖج اهٌش -

 شخٌخبسٕ هودراشجاهخضوٖل الا -
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 اهفضل اهراتؼ

 ٌخبئز اهدراشج ّيٌبكشخِب

 

٧خٝب٢ل ٠ػا اْ٘كل يؼمبً ٘ٙٝخبئز ا٘خ٦ خ٢كٙح ا١٧٘ب ا٘غؼاؿج ا٘ضب٧٘ج، تًغ خنت٧ٓ ؤغاث ا٘غؼاؿج 

ي٤ٙ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٙخًؼِ ٢٘سٛى ا٘ت٧بٝبح ٢خض١ٙ٧ٙب، ض٧د ؿًح ا٘غؼاؿج 

٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ 

ي٤ٙ  تبيغاغ اؿختبٝج ٢ؽيح ا٘تبضذج حٕبّٛا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ، 

خٚ اغعبل  ( اؿختبٝج ١ٝٛب، ذ085ًٚ خٚ اؿخؼغاغ ) ؼغاّ (900ؤّؼاغ ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٢ا٘تبٍ٘ يغغ٠ٚ )

 .(SPSS)الإضكبئ٦ ٝهبٚ ا٘خض٧ٙل ٜٛ علال  خض١ٙ٧ٙب اضكبئ٧بًا٘ت٧بٝبح ا٤٘ ا٘ضبؿ٢ة ٢

ؿخٝخبس٦ ٦ّ خض٧ٙل اؿخسبتبح ؤّؼاغ ا٧ً٘ٝج، ٢ٔغ خٚ اؿخعغاٚ ؤؿ٢ٙت٦ ا٘خض٧ٙل ا٢٘ك٦ْ ٢الا

ا٘فعك٧ج ٧ً٘ٝج ا٘غؼاؿج ٜٛ ض٧د  ض٧د اؿخعغٚ ؤؿ٢ٙة ا٘خض٧ٙل ا٢٘ك٦ْ ُ٘ؼل ٢كِ ا٘ت٧بٝبح

ا٘ٛئ٠ل ا٦ًٛٙ٘، ا٘عتؼث، ا٘خعكق الأٗبغ٦ٛ٧ ٢ا٢٘ه٧ْج ٢ػٖ٘ تبؿخعغاٚ ا٘خٗؼاؼاح ٢ا٘ٝؿة ا٘ٛئ٧٢ج، 

٢ٗػٖ٘ ُ٘ؼل ٢كِ غؼسج ؤ٢ ٛؿخ٣٢ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٛسبلاح ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح 

ضؿة خٕغ٧ؼاح ي٧ٝج  ًبٛج الأؼغ٧ٝجا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج ا٘

تبؿخعغاٚ ا٘ٛخ٢ؿنبح  ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ، ٢ػٖ٘ا٘غؼاؿج ٜٛ 

ؿخٝخبس٦ ّٕغ اؿخعغٚ ا٘ضؿبت٧ج ٢الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٢٘ٗل ٛسبل ي٤ٙ ضغث. ؤٛب ؤؿ٢ٙة ا٘خض٧ٙل الا

ا٘ٛٝتذٕج ي١ٝب تٝبء ي٤ٙ ؤؿئٙج ا٘غؼاؿج  ُ٘ؼل اعختبؼ ّؼم٧ج ا٘غؼاؿج ا٘ؼئ٧ؿ٧ج ٢اْ٘ؼم٧بح اْ٘ؼي٧ج

ض٧د خٚ خٕغ٧ٚ ٝخبئز ا٘خض٧ٙل ا٘عبكج تٗل ّؼم٧ج ٢ا٘خضٕٓ ٜٛ ٛغ٣ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج 



 68 

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ٦ّ 

٢ػٖ٘ تبؿخعغاٚ ٗل ٜٛ  ْئبح ا٘ذلاد ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿجا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘

ذٚ خٚ ٛٝبٔفج ٝخبئز ا٘خض٧ٙل  .Tukey، ٢اعختبؼ One Way Anovaخض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ 

٢ا٘عؼ٢ر تبؿخٝخبسبح ٢خ٢ك٧بح خًٛٚ ي٤ٙ ٛسخٛى ا٘غؼاؿج. يٙٛب ؤٜ ا٘غؼاؿج خًخٛغ ٛؿخ٣٢ ا٘غلا٘ج 

 يؼل ٘ٙٝخبئز ا٘خ٦ خ٢كٙح ا١٧٘ب ا٘غؼاؿج: ٦ٙ٧ ٧ّ٢ٛب ( ْ٘ضق ّؼم٧بخ١ب.0.05α=الإضكبئ٧ج )

 ضدق ّذتبح أداث اهدراشج )الاشختبٌج(:

خٚ اؿخعغاٚ اعختبؼ ٗؼ٢ٝتبط ؤْ٘ب ٧ٕ٘بؾ ٛغ٣ ذتبح ؤغاث ا٘غؼاؿج )الاؿختبٝج( س١ً٧ٛب ٢ٗضغث 

ٙج تبْٕ٘ؼاح اْ٘ؼي٧ج ا٘ٛف٢ٛ٘ج ٢اضغث، ٢ٗػٖ٘ ٘ٗل ٛسبل ٜٛ ٛسبلاح ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٢ا٘ٛٛذ

 ا٘عٛؿج ا٘ٛنؼ٢ضج ٦ّ الاؿختبٝج، ّٗبٝح ا٘ٝخبئز ي٤ٙ ا٘ٝض٢ ا٢ٛ٘مص ٦ّ ا٘سغ٢ل ا٘خب٦٘: لأؿئٙجتب

 (9سغ٢ل ؼٔٚ )

 ٝخبئز اعختبؼ ٗؼ٢ٝتبط ؤْ٘ب ٧ٕ٘بؾ كغٓ ٢ذتبح ؤغاث ا٘غؼاؿج

 أهفب ؽدد اهفلراح اهيســـــــبل اهركى 

 % 9019 00   ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘.                             0

 % 8619 00 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل.                 9

 % 7710 5 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج.               3

 % 9010 09 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج.                  4

٘ٛؼّٕج ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا 5

 تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج.                 

90 9514 % 

 % 9314 58 ٘لاؿختبٝج س١ً٧ٛب ٢ٗضغث ٢اضغث                  6
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اػ ٧خمص ٜٛ ت٧بٝبح ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ تإٟٝ ؿ٢اء تب٘ٝؿتج ٘لاؿختبٝج س١ً٧ٛب ٢ٗضغث ٢اضغث، ؤ٢ تب٘ٝؿتج ٘ٗل 

 ح٦ الأؿئٙج ا٘خ٦ خنؼض١ب الاؿختبٝج، خسب٢ؽٛسبل ٜٛ ا٘ٛسبلاح ا٘عٛؾ ا٘ٛٛذٙج ْٕ٘ٙؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج ّ

 .(Sekaran, 2003)%( ٢ػٖ٘ ٢ّٕبً ٘ـ ٧ٔ60ٛج ؤْ٘ب ا٘ٝؿتج إ٘ٛت٢٘ج اضكبئ٧ب ٦٠٢ )

)٧٘ٗؼح( ا٢ٜٗٛ٘ ٜٛ عٛؾ غؼسبح ي٤ٙ ا٘ٝض٢  ٗٛب خٚ ٧ٔبؾ غؼسج الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٢ّٕب ٘ؿٙٚ

، 9، 0) ( عكق ١٘ب ا٘غؼسبحسغاً يغ٧ٚ الأ٧ٛ٠ج، ٧ٙٔل الأ٧ٛ٠ج، ٛخ٢ؿن الا٧ٛ٠ج، ٠بٚ، ٠ب٦٘ٚ: )با٘خ

 (.3( ي٤ٙ ا٘خ٢ا٦٘، ٛى ٛلاضهج ؤٜ ٛخ٢ؿن غؼسبح ؿٙٚ الإسبتج ٠ػا ٢٠ )5، 4، 3

٦ّ خك٧ِٝ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٢ٝغ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛضخ٢اٞ ٦ّ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج  ضْه٢ٜٛ ٔت٧ل ا٘خ

ا٘ٝؿت٦ ا٘خب٦٘ ٘لأ٧ٛ٠ج  ا٘ٛٝف٢ؼث ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ اْ٘ئبح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج، ايخٛغح ا٘تبضذج ا٧ٕٛ٘بؾ

 :تٝبءّ ي٤ٙ خ٢ك٧بح ا٘ٛفؼِ ا٘ٝؿ٧ج

 ( خ٦ًٝ غؼسج يغ٧ٚ الأ٧ٛ٠ج.9إْ٘ؼث ا٘خ٦ ٛخ٢ؿن١ب ا٘ضؿبت٦ ؤٔل ٜٛ ) -0

 .( خ٦ًٝ غؼسج ٧ٙٔل الأ٧ٛ٠ج3ؤٔل ٜٛ -٢9إْ٘ؼث ا٘خ٦ ٧خؼا٢ش ٛخ٢ؿن١ب ا٘ضؿبت٦ ت٧ٜ ) -9

غؼسج ٛخ٢ؿن ( خ٦ًٝ 3.75ؤٔل ٜٛ -3إْ٘ؼث ا٘خ٦ ٧خؼا٢ش ٛخ٢ؿن١ب ا٘ضؿبت٦ ت٧ٜ )  -3

 الأ٧ٛ٠ج.

 ( خ٦ًٝ غؼسج ٠بٚ.4.5ؤٔل ٜٛ -3.75إْ٘ؼث ا٘خ٦ ٧خؼا٢ش ٛخ٢ؿن١ب ا٘ضؿبت٦ ت٧ٜ ) -4

 ( خ٦ًٝ غؼسج ٠بٚ سغاً.5-4.5إْ٘ؼث ا٘خ٦ ٧خؼا٢ش ٛخ٢ؿن١ب ا٘ضؿبت٦ ت٧ٜ ) -5
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 :هوخضبئص اهدٖيّغرافٖج هؾٌٖج اهدراشجاهخضوٖل اهّضفٕ 

ف٢ٛ٘ج ٦ّ ي٧ٝج ا٘غؼاؿج تب٢ًٙٛ٘ٛبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ٧ٜٛٗ خٙع٧ق ا٘عكبئق ا٘غ٢ٛ٧َؼا٧ّج ْ٘ٙئبح ا٘ٛ

 ا٘سغ٢ل ا٘خب٦٘:

 (3سغ٢ل ؼٔٚ )
 ٢كِ ا٘عكبئق ا٘غ٢ٛ٧َؼا٧ّج ٧ً٘ٝج ا٘غؼاؿج

 % اهؾدد تٖبً ى

0- 
 
 
 
 
 
 
9-  

 
 
 
 
 
 
3- 

 ا٘ٛئ٠ل ا٦ًٛٙ٘
 غت٢ٙٚ

 تٗب٢٘ؼ٢٧ؾ
 ٛبسؿخ٧ؼ
 غٗخ٢ؼاٞ
 ؤعؼ٣

 اهيسيّػ
 ا٘خعكق
 ٛضبؿتج
 أخكبغ

 اغاؼث ؤيٛبل
 ٛب٧٘ج ٢ٛكؼ٧ّج

 ؤعؼ٣
 اهيسيّػ

 ا٘عتؼث تب٘ؿ٢ٝاح
 ؿ٢ٝاح 5ؤٔل ٜٛ 

 ؿ٢ٝاح 6-00
 ؿٝج 00-05
 ؿٝج 06-90

 ؿٝج 90ؤٗذؼ ٜٛ 
 اهيسيّػ

 
90 

 

000 
 

43 
 

6 
 

05 
 

185 
 
60 

 

90 
 

94 
 

65 
 

05 
 

185 
 
49 

 

57 
 

47 
 

96 
 

03 
 

185 

 
00.8 

 

54.6 
 

93.9 
 

3.9 
 

8.9 
 

166 
 

39.4 
 

00.4 
 

03.0 
 

35.0 
 

8.0 
 

166 
 

99.7 
 

30.8 
 

95.4 
 

04.0 
 

7.0 
 

166 
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 ٧خمص ٜٛ ت٧بٝبح ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٛب ٦ٙ٧:

% ٜٛ ضٛٙج 97% ٜٛ ؤّؼاغ ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٧ض٢ٜٙٛ ف١بغاح سب٧ًٛج ١ٝٛٚ 80ٜ ض٢ا٦٘ ا .1

 ا٘ف١بغاح ا٘سب٧ًٛج ا٧ًٙ٘ب ٛبسؿخ٧ؼ ٢غٗخ٢ؼاٞ.

% ١ٝٛٚ ٔغ غؼؿ٢ا ٛبغث ا٘ٛضبؿتج علال غؼاؿخ١ٚ ا٘سب٧ًٛج ٢٘ػٖ٘ ٠ٚ 99ٜ ٛب ٧ٕبؼة اٗٛب  .2

 ؼّج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٢تب٧ٕ٘ٛج ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٧ج ١٘ب ٦ّ ي٧ٙٛج اخعبػ إ٘ؼاؼاح.ي٤ٙ ًٛ

ٚ ٛب ٦ْٗ٧ ٜٛ ١% ١ٝٛٚ ٘غ١٧ٚ عتؼث خخسب٢ؽ ا٘ؿ٢ٝاح ا٘عٛؾ، ٢ي٧ٟٙ ٘غ78٧ٜ ٛب ٧ٕبؼة ب٢ت .3

ا٘عتؼث ا٘لاؽٛج ً٘ٛؼّج ٧ْ٧ٗج اؿخعغاٚ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ؿ٢اء ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح 

 ٔؼال.٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح الإالاؿخذٛبؼ ؤ٢ 

٢تٝبءّ ٘ٛب خٕغٚ ٧ٜٛٗ الايخٛبغ ي٤ٙ ا٘ٛئفؼاح ا٘ٛفبؼ ا١٧٘ب ؤيلاٞ ٗغ٧٘ل لاذتبح كغ٧ٔج اسبتبح ؤّؼاغ 

ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ي٤ٙ الأؿئٙج ا٘ٛنؼ٢ضج تٛب ٧عق خ٧٧ٕٚ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث 

 ا٧ً٘ٝج. ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ّئج ٜٛ اْ٘ئبح ا٘ٛف٢ٛ٘ج ٦ّ خٖٙ

 :هويضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث خلٖٖى الأُيٖج اهٌشتٖج

٧خٝب٢ل ٠ػا ا٘سؽء ٜٛ ا٘غؼاؿج خ٧٧ٕٛبً ٘لأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج  

تبؿخًؼال ٦ّ ٠ػا اْ٘كل ا٘ٛٝف٢ؼث ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ اْ٘ئبح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج، ض٧د ٔبٛح ا٘تبضذج 

٘لأ٧ٛ٠ج )ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ، إ٘ٛؼم٧ٜ، ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ( ح ٝهؼ ّئبح ا٘غؼاؿج ا٘ذلاد ٢س١ب

ٔبٛح ا٘تبضذج تبؿخًؼال ٢س١بح ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٗل ي٤ٙ ضغٞ، ٢ٜٛ ذٚ 

ث ّؼاغ٣، الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼٝهؼ ّئبح ا٘غؼاؿج ٜٛ ض٧د 

 ٧ّ٢ٛب ٦ٙ٧ خْك٧لًا تػٖ٘.
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أّلًا: خلٖٖى الأُيٖج اهٌشتٖج هويضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث يً ّسِج ٌغر 

 اهيشخذيرًٖ.

٦ّ ا٘تغا٧ج الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ا٘خ٦ ٧ؼا٠ب ا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ ٘ٗل ٜٛ مٜٛ ٠ػا ا٘ٛض٢ؼ ؿخًب٘ز ا٘تبضذج 

ضغث. ذٚ ؿخًب٘ز تًغ ػٖ٘ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٢ٝغ ا٢ًٙٛ٘ٛبح  ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘عٛؿج ٗل ي٤ٙ

 اْ٘ٛكٙج ا٘خ٦ ٧ْكص ي١ٝب ٦ّ ٗل ت٧بٜ ١ٝٛب.

 . خلٖٖى الأُيٖج اهٌشتٖج هويضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث نل ؽوٓ ضدٍ.1

 (4سغ٢ل ؼٔٚ )

 ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ي٤ٙ ضغٞٗل خ٧٧ٕٚ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٗل ت٧بٜ ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج 

 انًجبل انشلى
انًزىسظ 

 انذسبثٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 انشرجخ

دسجخ 

الأهًُخ 

 انُسجُخ

هاو6.2164 2..3 انًذرىيانًؼهىياذٍنثُاٌانًشكضانًانٍ. 1

 هاو2 6.2.1 4.64 انًذرىيانًؼهىياذٍنثُاٌانذخم. 2

 هاو3 6.1.0 4.66 انًذرىيانًؼهىياذٍنثُاٌدمىقانًهكُح. 3

 هاو5 .6.26 .3.0 انًذرىيانًؼهىياذٍنثُاٌانرذفماخانُمذَح. 4

5 
وانًلادظاخ نلإَعاداخ انًؼهىياذٍ انًذرىي

انًشفمحتانثُاَاخانًانُح.
4.60 6.4.. 1

 هاو

 هبو * 40240 4044 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 

 ( ٛب 4:٦ٙ٧سغ٢ل ؼٔٚ )٧خمص ٜٛ ت٧بٝبح ا٘
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( ٢٢4.00ؿن١ب ا٘ضؿبت٦ )٧ؼ٣ ا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ تإٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٗٛس٢ٛيج ٢اضغث  .0

 ٦٠ ٠بٛج ٗٛكغؼ ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ا٘لاؽٛج ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح الاؿخذٛبؼ.

٦٠ ؤ٧مبً ٠بٛج ٦ّ ضغ ػاخ١ب تٛب خض٧٢ٟ  ثٗٛب ٧ؼ٢ٜ ؤ٧مبً تإٜ ٗلًا ٜٛ خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ي٤ٙ ضغ .9

 خعغٚ ؤَؼام١ٚ ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح الاؿخذٛبؼ.ٜٛ ٢ًٙٛٛبح 

٢ٜ٘ٗ ٠ػٞ الأ٧ٛ٠ج خخْب٢ح ٢٘٢ تفٗل مئ٧ل ت٧ٜ ت٧بٜ ٢آعؼ، اػ ٗبٜ خؼخ٧ة ا٘ٛضخ٣٢  .3

 ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ١٘ػٞ ا٘ت٧بٝبح ٜٛ ض٧د ؤ٧ٛ٠خٟ ا٘ٝؿت٧ج خٝبؽ٧٘بً ي٤ٙ ا٘ٝض٢ ا٘خب٦٘:

 ٧مبضبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘جا٘ٛلاضهبح ٢الإ -

 ت٧بٜ ا٘غعل -

 ا٧ٗٙٛ٘جت٧بٜ ض٢ٕٓ  -

 ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ -

 ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج -

ؤٛب الاٝعْبل ا٘ٝؿت٦ لأؼٔبٚ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل تسبٝة ٗل ّٕؼث  .4

ٜٛ إْ٘ؼاح ّخف٧ؼ ا٤٘ ٢س٢غ اخؿبٓ )يغٚ خفخح( لإسبتبح ؤّؼاغ ا٧ً٘ٝج ض٢ل ؤ٢ؿبن١ب 

 ا٘ضؿبت٧ج.

 ٢خًٙل ا٘تبضذج ا٘ٝخبئز ؤيلاٞ ٗٛب ٦ٙ٧:

لإسٛبو ي٤ٙ ؤ٧ٛ٠ج ٗل ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٜٛ ٔتل ّئج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٧إخ٦ ٜٛ اٜ ا .0

٢ٜٗ ٗل ١ٝٛب ٛكغؼاً ٠بٛبً لافخٕبٓ ا٘ٛئفؼاح ا٘ٛب٧٘ج ٗب٘ٝؿة ا٘ٛب٧٘ج تإ٢ٝاي١ب ا٘ٛعخْٙج، 
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٢ا٘خ٦ ١ٝٗٛ٧ٚ الايخٛبغ ي١٧ٙب ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاخ١ٚ ؿ٢اء ٦ّ فؼاء ؤ٢ ت٧ى الأؿ١ٚ ٦ّ ا٘ت٢ؼكج، 

 ٧٧ٚ ا٘سغ٣٢ الأخكبغ٧ج لأ٥ ٛفؼ٢و أخكبغ٥ ٧ؼَت٢ٜ ٦ّ اؿخذٛبؼ ٛغعؼاخ١ٚ ٧ّٟ.ؤ٢ ٦ّ خٕ

، ٧ٝتى ٜٛ ؤٟٝ ٛى الأ٧ٛ٠ج ا٘خ٦ ثٜ٘ٗ ا٘خْب٢ح ت٧ٜ ٝهؼخ١ٚ ٘ٗل ٜٛ خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ي٤ٙ ضغ .9

ضغ ١ٝٛب ي٤ٙ ا٨عؼ ٢٘٢ الا ؤٜ ػٖ٘ لا ٧ٛٝى ٜٛ خْم١ٙ٧ٚ لأ ث٧ًخؼ٢ّٜ ت١ب ٘ٗل ت٧بٜ ي٤ٙ ضغ

ؼاً لأٜ ا٘تًل ٜٛ خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ٧ٜٛٗ ؤٜ ٧ًخٛغ٢ا ي٧ٟٙ ٦ّ افخٕبٓ ٦ّ ضغ٢غ م٧ٕج، ٢ػٖ٘ ٝه

ا٘ٛئفؼاح ا٘ٛفبؼ ا٧ٟ٘ تٕغؼ ؤٗتؼ ٜٛ ٧َؼٞ ٢٘٢ تفٗل مئ٧ل. ٢ي٧ٟٙ ٗبٝح ا٘ٛخ٢ؿنبح 

 ا٘ضؿبت٧ج ا٘ٛٛذٙج ٘ؿٙٚ ؤّم٧ٙبخ١ٚ ٛعخْٙج ١ٝٗ٘ب ٦ّ ا٢٘ٔح ْٝؿٟ ٛخٕبؼتج.

 ا٘ٛب٧٘ج ّؼاغ٣: . خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح9

ا٘ٝخبئز ا٘ٛخًٕٙج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج  - ؤ

 ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ:

   :ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ا٘ٝخبئز ا٘ٛخًٕٙج تٛسبل  -0

 (5سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت

 ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ

ركى 
 انفمشح اهفلرث

انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

 هاو 4 466. 4.12انًؼذاخانًصاَغووانًًرهكاخ 1

 هاو 6 357. 4.02اخانؼماسَحعرثًاسالا 2

 يرىعػ. 904. 3.60الأصىلغُشانًهًىعح 3
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 هاو 3 467. 4.13انًخضوٌ 4

 هاو5 531. 4.07انزيىانرجاسَحانًذَُحوانزيىانًذَُحالأخشي 5

 هاو2 384. 4.17انُمذوانُمذانًؼادل 6

 هاو1 385. 4.18انزيىانرجاسَحانذائُحوانزيىانذائُحالأخشي 7

 هاو. 837. 3.79انًخصصاخ 8

 يرىعػ16 1.042 3.37دمىقالألهُحانًؼشوظحظًٍدمىقانًهكُح 9

10 
ػهً الادرُاغُاخانًىصػح و انًصذس سأطانًال

دايهٍدمىقانًهكُحيٍانششكاء
3.76 .740 0

 هاو

 هبو *4 216. 3.92 ــٍانكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ. يسبلاحتبهٌشتج هيسبل * خرخٖة اه

 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ ٧ًؼم١ب إٜ تا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ  ٧ؼ٣ .0

ٛج الأؼغ٧ٝج ٠بٛج تفٗل يبٚ تبؿخذٝبء إْ٘ؼاح ا٘ذب٘ذج ٢ا٘خبؿًج ض٧د ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘ب

 ٗبٝح غؼسج ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٛخ٢ؿنج.

تب٘ػٛٚ ا٘خسبؼ٧ج ا٘غائٝج ٢ ا٘ػٛٚ ا٘غائٝج الأعؼ٣" ؤي٤ٙ ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘ؿبتًج ٢ا٘ٛخًٕٙج "٢ٔغ  .9

غ ٢إ٘ٝغ ٗٛب ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘ؿبغؿج ٦٠٢ "إ٘ٝ( 4.08غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

، ٧ّٛب ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘خبؿًج ٢ا٘ٛخًٕٙج (4.04اً٘ٛبغل" ا٘ٛؼختج ا٘ذب٧ٝج ٢تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

" ؤغ٤ٝ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ ٧ٙٔج اً٘ٛؼ٢مج مٜٛ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج"تض٢ٕٓ الأ

ؼ٢ٜ ٜ ٧ؼٗؽ ا٘ٛؿخذٛؤٟٝ ٜٛ ا٘ٛٝن٦ٕ ؤ ٦ّ٢ خ٧ًٙل ٠ػٞ ا٘ٝخ٧سج ا٘ؿبتٕج خؼ٣ ا٘تبضذج (.3.37)

ك٢ل ا٘فؼٗج ٜٛ علال ٛٝض١ٚ ا٘تٝغ ا٘عبق تػٛٚ ٢ٛم٢و ا٘خ٧٢ٛل ا٘عبؼس٦ لأي٤ٙ 

٤٘ ٛٝض١ٚ تٝغ إ٘ٝغ ٢إ٘ٝغ اً٘ٛبغل ا٘غؼسج ا٘خب٧٘ج ٜٛ اتبلامبّج  ،٧ٛ٠جؤ جٗتؼ ٝؿتؤا٢ٛ٘ؼغ٧ٜ 

٢ٜٗ ا٘ؿ٢٧٘ج خًؽؽ ٜٛ ٔغؼث ا٘فؼٗج ي٤ٙ ا٢ّ٘بء ٢خ٧ًٙل ػٖ٘ ٧خمص ٜٛ علال ٧ٛ٠ج الأ
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ٗٛب سبء  ،غاعل ا٘فؼٗج س٧غث ٛٛب ٧غل ي٤ٙ س٢غث ا٘تمبيج ٜ غ٢ؼث إ٘ٝغ٢ؤ ،تب٘خؽاٛبخ١ب

ؿبؾ ا٧ًٙٛ٘ج الاٝخبس٧ج غاعل ؤٟٝ ٧ٛذل ا٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ض٧د ٜٛ الأ ٦ّ ا٘ٛؼختج ا٘خب٧٘ج ا٘ٛعؽ٢ٜ

 .خٖٙ ا٘فؼٗبح

ؤٛب الاٝعْبل ا٘ٝؿت٦ ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٢١ّ  .3

 بح ٝهؼ ّئج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘.ٛئفؼ ي٤ٙ اخؿبٓ ٢س١

 :اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً اهدخلاهٌخبئز اهيخؾولج تيسبل  -2

 (6سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل 
 ذٛؼ٧ٜاً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخ

ركى 
 انفمشح اهفلرث

انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

 هبو جذا 1 443. 4.74 الإَشاد 1

 هبو جذا  2 733. 4.68 ركهفخ انجضبػخ انًجبػخ 2

 هبو 4 491. 4.16 ركبنُف انزًىَم 3

4 

َصُت الأسثبح أو انخسبئش يٍ انششكبد انضيُهخ أو 

نًشزشكخ انزٍ رًذ يذبسجزهب ثبسزخذاو طشَمخ انًشبسَغ ا

 دمىق انًهكُخ 

3.74 .718 8 
 يزىسظ

 يزىسظ 10 882. 3.58 انًصشوف انضشَجٍ 5

 هبو 5 733. 3.87 انشثخ أو انخسبسح يب ثؼذ انضشَجخ يٍ انؼًهُبد انًزىلفخ  6

 هبو  3 443. 4.26 انشثخ أو انخسبسح  7

8 
الألهُخ فٍ انششكخ انشثخ أو انخسبسح انًخصصخ نذمىق 

 انزبثؼخ 
3.79 .698 0 

 هبو

9 
انشثخ أو انخسبسح انًخصصخ لأصذبة دمىق الألهُخ فٍ 

 انششكخ الأو 
3.72 .794 9 

 يزىسظ

 هبو EPS  3.84 .491 6ػبئذ انسهى انؼبدٌ  10

 هبو *2 271. 4.04 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ.   يسبلاحتبهٌشتج هل يسب* خرخٖة اه
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 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

٧ؼ٣ ا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ ٗٛب ٧لاضه ٜٛ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  .0

الأؼغ٧ٝج ٠بٛج تفٗل يبٚ ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج ٘ت٧بٜ ا٘غعل 

 تبؿخذٝبء إْ٘ؼاح ا٘ؼاتًج ٢ا٘عبٛؿج ٢ا٘خبؿًج ض٧د ٗبٝح غؼسج ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٛخ٢ؿنج.

تبلإ٧ؼاغ" ؤي٤ٙ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ ٢ا٘ٛخًٕٙج " ٢ٔغ ضٕٕح إْ٘ؼث الأ٤٘٢ .9

٢ِ ٕج "تب٘ٛكؼ(، ٧ّٛب ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘عبٛؿج ٢ا٘ٛخ0.443ًٙ( ٢اٝضؼاِ ٧ًٛبؼ٥ )4.74)

 (.0.889( ٢اٝضؼاِ ٧ًٛبؼ٥ )3.58" ؤغ٤ٝ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )ا٘مؼ٧ت٦

٠ٚ ٜٛ ض٧د اعخ٧بؼ الا٧ؼاغ ٗإيلاٞ ؤي٤ٙ ا٘ٝخبئز ا٢٘اؼغث  تٝبء٢ّخًٙل ا٘تبضذج ا٘ٝخ٧سج ا٘ؿبتٕج 

غؼث ٢ٜٗ ا٘ٛؿخذٛؼ ٧ؼٗؽ ي٤ٙ ٔ ، ػٖ٘تٝغ ٜٛ ت٢ٝغ ٔبئٛج ا٘غعل ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ

٦ّ ا٘ٛؼختج ا٘ذب٧ٝج ٝؿتج ْٗٙج ا٘تمبيج  ، ٢ٔغ سبءؽ٧بغخ١بخض٧ٕٓ ا٘ٛت٧ًبح ٢ ا٘فؼٗج ي٤ٙ

١ٝ٢ٗب ٦٠ ا٘خ٦ خخضٗٚ ٦ّ ٧ٔٛج ٜٛ ض٧د الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ، ا٘ٛتبيج 

، ؤٛب اغؼار ا٘ؼتص ٢ا٘عؿبؼث ٦ّ ا٘ٛؼختج ا٘ذب٘ذج ٧ٜٛٗ خ٧ًٟٙٙ ٜٛ ا٘ؼتص ا٘خف٦ٙ٧ُ ٘خٖٙ ا٘فؼٗبح

 اً٘بئغ ا٘ٛخضٕٓ ٟ٘.خنٙى ٘لأؼتبش ٢ٗ٢ٜ ا٘ٛؿخذٛؼ ٧

ؤٛب الاٝعْبل ا٘ٝؿت٦ ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٢١ّ  .3

 ٛئفؼ ي٤ٙ اخؿبٓ ٢س١بح ٝهؼ ّئج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٧بٜ ا٘غعل.
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 :ٖجاهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً ضلّق اهيوناهٌخبئز اهيخؾولج تيسبل  -3

 (7سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج  خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج

 ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ

ركى 
 اهفلرث

 انفمشح
انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

 هبو 2 419. 4.07 سصُذ الأسثبح انًذزجضح 1

 هبو  1 477. 4.24 انشثخ أو انخسبسح نهفزشح  2

3 

كم ثُذ يٍ ثُىد انذخم أو انًصشوف كًب هى يطهىة يٍ 

انًؼبَُش الأخشي أو انزفسُشاد انزٍ َزى الاػزشاف ثهب ثشكم 

 يجبشش فٍ دمىق انًسبهًٍُ و إجًبنٍ هزِ انجُىد 

3.89 .309 4 

 هبو

 هبو 3 513. 4.05 هفزشح إجًبنٍ انذخم و انًصشف ن 4

5 
الأثش انزشاكًٍ نهزغُشاد فٍ انسُبسخ انًذبسجُخ و رصذُخ 

 الأخطبء انشئُسُخ 
3.76 .808 5 

 هبو

 هبو *3 198. 4.00 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 ٌشّرث الأخرْ.  اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهي يسبلاحتبهٌشتج هيسبل خرخٖة اه 
 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

ا٘كبغؼ يٜ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٧ؼ٣ ا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  .0

 ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٠بٛج تفٗل يبٚ.

" ؤي٤ٙ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج ث ْ٘ٙخؼث٘ؼتص ؤ٢ ا٘عؿبؼتبضٕٕح إْ٘ؼث ا٘ذب٧ٝج ٢ا٘ٛخًٕٙج "٢ٔغ  .9

٢ا٘ٛخًٕٙج  (، ٧ّٛب ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘عبٛؿج0.477( ٢اٝضؼاِ ٧ًٛبؼ٥ )4.94تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

تبلأذؼ ا٘خؼا٦ٛٗ ٘ٙخ٧ُؼاح ٦ّ ا٘ؿ٧بؿج ا٘ٛضبؿت٧ج ٢ خكض٧ص الأعنبء ا٘ؼئ٧ؿ٧ج" ؤغ٤ٝ غؼسج "

ا٘تبضذج ٠ػٞ ٢خًٙل  (.0.808( ٢اٝضؼاِ ٧ًٛبؼ٥ )3.76ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )
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٧ؼٗؽ٢ٜ ي٤ٙ ا٢ٛٝ٘ ا٘غاع٦ٙ ٢ا٘ػاخ٦ ٘ض٢ٕٓ ٜ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ا٘ٝخ٧سج ا٢٘اؼغث ؤيلاٞ ٜٛ ٢ٗ

ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٜٛ الاؼتبش ا٘ٛخضٕٕج  ، ؤ٥ ٢ٛٝا٘ٛخضٕٓ ٜٛ ا٘ؼتص ا٘خف٦ٙ٧ُ ٘ٙفؼٗبح ا٧ٗٙٛ٘ج

 ٘ؼتص ؤ٢تبإْ٘ؼث ا٘ذب٧ٝج ٢ا٘ٛخًٕٙج "٠٢ػا ٛب ٧مى  ؾ ا٘ٛبلؤ٘غ٣ ا٘فؼٗج ٧٘ؾ ٜٛ ؽ٧بغاح ؼ

 ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ. ٝؿت٧جا٧ٛ٠٘ج الأ بحؤي٤ٙ غؼس٦ّ " ا٘عؿبؼث ْ٘ٙخؼث

ؤٛب الاٝعْبل ا٘ٝؿت٦ ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٢١ّ  .3

 ٛئفؼ ي٤ٙ اخؿبٓ ٢س١بح ٝهؼ ّئج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج.

 :اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً اهخدفلبح اهٌلدٖجتيسبل  اهٌخبئز اهيخؾولج -4

 (8سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج  خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج

 ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ

ركى 
 انفمشح اهفلرث

انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 رختجاه

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

 هبو  5 271. 3.97 انًمجىضبد انُمذَخ يٍ ثُغ انسهغ ورمذَى انخذيبد  1

 هبو  9 445. 3.81 انًذفىػبد انُمذَخ نهًىسدٍَ يمبثم ثضبئغ وخذيبد  2

3 
انًمجىضبد انُمذَخ يٍ الإربواد وانشسىو وانؼًىلاد 

 والإَشاد اِخش 
3.58 .678 12 

 يزىسظ 

 يزىسظ  11 990. 3.63 ػبد انُمذَخ نضشائت انذخم أو انًجبنغ انًسزشدح يُهبانًذفى 4

5 

انًذفىػبد انُمذَخ نهذصىل ػهً انًًزهكبد وانًصبَغ 

وانًؼذاد والأصىل غُش انًهًىسخ والأصىل طىَهخ الأجم 

 الأخشي 

3.71 .682 14 

 يزىسظ 

6 
انًمجىضبد انُمذَخ يٍ ثُغ انًًزهكبد وانًصبَغ وانًؼذاد 

 الأصىل غُش انًهًىسخ و الأصىل طىَهخ الأجم الأخشيو
 هبو 1 467. 4.13

7 
انًذفىػبد انُمذَخ لايزلان أدواد دمىق يهكُخ أو أدواد 

 دٍَ نًشبسَغ أخشي
 هبو 0 739. 3.92

 هبو 4 357. 4.02انًمجىضبد انُمذَخ يٍ ثُغ أدواد دمىق يهكُخ أو أدواد  8
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 دٍَ نًشبسَغ أخشي وانذصص فٍ انًشبسَغ انًشزشكخ

9 
انًزذصلاد انُمذَخ يٍ إصذاس الأسهى أو أدواد دمىق 

 انًهكُخ الأخشي
 هبو 6 476. 3.92

10 
انًذفىػبد انُمذَخ نًبنكٍ انًششوع نششاء أو سد أسهى 

 انًششوع
 هبو 8 309. 3.89

11 

انًزذصلاد انُمذَخ يٍ إصذاس انسُذاد وانمشوض وأوساق 

يٍ الالزشاضبد لصُشح  انذفغ وانشهىَبد انؼمبسَخ وغُشهب

 أو طىَهخ الأجم

4.02 .357 3 
 هبو

 هبو 2 449. 4.11 انًذفىػبد انُمذَخ نسذاد انًجبنغ انًمزشضخ  12

 هبو *5 267. 3.89 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 اهيٌشّرث الأخرْ.  اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج  يسبلاحتبهٌشتج هيسبل * خرخٖة اه
 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

ا٘كبغؼ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٧ؼ٣ ا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  .0

يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٠بٛج تفٗل يبٚ تبؿخذٝبء إْ٘ؼاح ا٘ذب٘ذج 

 د ٗبٝح غؼسج ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٛخ٢ؿنج.٢ا٘ؼاتًج ٢ا٘عبٛؿج ض٧

تبٕ٘ٛت٢مبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ ت٧ى ا٘ٛٛخٙٗبح ٢ا٘ٛكبٝى ٢ا٘ٛخًٕٙج " ٢ٔغ ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘ؿبغؿج .9

" ؤي٤ٙ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٢ؿج ٢الأك٢ل ن٧٢ٙج الأسل الأعؼ٢٣اً٘ٛغاح ٢الأك٢ل ٧َؼ ا٘ٛٙٛ

ا٘ذب٧ٝج ٜٛ  ٢سبءح ٦ّ ا٘ٛؼختج (،0.467( ٢اٝضؼاِ ٧ًٛبؼ٥ )4.03ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

ض٧د ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج إْ٘ؼث ا٘ذبٛٝج "إ٘ٛت٢مبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ ت٧ى ؤغ٢اح ض٢ٕٓ ٧ٗٙٛج ؤ٢ ؤغ٢اح 

٢ا٘ٛخًٕٙج  ٧ّٛب ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘ذب٘ذج غ٧ٜ ٘ٛفبؼ٧ى ؤعؼ٣ ٢ا٘ضكق ٦ّ ا٘ٛفبؼ٧ى ا٘ٛفخؼٗج"،

ؤ٧ٛ٠ج  تبٕ٘ٛت٢مبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ الإخب٢اح ٢ا٘ؼؿ٢ٚ ٢ا٢ًٛ٘لاح ٢الإ٧ؼاغ ا٨عؼ" ؤغ٤ٝ غؼسج"

٢خذ٧ؼ ا٘ٝخ٧سج ا٘ؿبتٕج خؿبئل  (.0.378( ٢اٝضؼاِ ٧ًٛبؼ٥ )3.56ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

إ٘ٛت٢مبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ ت٧ى ا٘ٛٛخٙٗبح ٢ا٘ٛكبٝى ي٤ٙ  ا٘تبضذج، اػ اٜ خؼ٧ٗؽ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ

ٛؼ ا٘ػ٥ ٧عبِ٘ ، الأالأك٢ل ن٧٢ٙج الأسل الأعؼ٢٣اً٘ٛغاح ٢الأك٢ل ٧َؼ ا٢ٛٙٛ٘ؿج ٢
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ٜ ٧ؼٗؽ ا٘ٛؿخذٛؼ ا٢٘اي٦ ي٤ٙ ؤا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ض٧د ٜٛ اْ٘ٛخؼل اُ٘ب٧ج ٜٛ ٔبئٛج 

بؾ ا٘ؼتص ا٘خف٦ٙ٧ُ ٘غ٣ ؿػٖ٘ ؤٟٝ ؤ ،خٕغ٧ٚ ا٘عغٛبحٜٛ ت٧ى ا٘ؿٙى ٢إ٘ٛت٢مبح إ٘ٝغ٧ج 

. ؤٛب اً٘ٛغاح ٦ّ خٖٙ ا٘فؼٗبح٢مبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ ت٧ى ا٘ٛٛخٙٗبح ٧٘٢ؾ ي٤ٙ إ٘ٛتا٘فؼٗج، ٢

ٜٛ ت٧ى ؤغ٢اح ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٢ؤغ٢اح ا٘غ٧ٜ ٢١ّ  خؼ٧ٗؽ ا٠خٛب١ٛٚ ي٤ٙ إ٘ٛت٢مبح إ٘ٝغ٧ج

ؤٛؼ ٛتؼؼ، ١ٝ٢ٗٚ ٜٛ ا٢٘ؿنبء ا٘ٛب٧٧ٜ٘ ا٘ػ٧ٜ ٧خًب٢ٜٙٛ ٦ّ ا٘ؿ٢ٓ ا٘ٛب٦٘، ٢ٜٛ ذٚ ٢٘٢٧ٜ 

 ؤ٧ٛ٠ج ٘ٛخبسؼث ا٘فؼٗج تبلأؿ١ٚ ٢ؤغ٢اح ا٘غ٧ٜ.

ؤٛب الاٝعْبل ا٘ٝؿت٦ ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٢١ّ  .3

 فؼ ي٤ٙ اخؿبٓ ٢س١بح ٝهؼ ّئج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج.ٛئ

اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هلإٖظبضبح ّاهيلاضغبح اهيرفلج تبهتٖبٌبح اهٌخبئز اهيخؾولج تيسبل  -5

 : اهيبهٖج

 (9سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ  ا٘ٛب٧٘ج ٕج تب٘ت٧بٝبحلاضهبح ا٘ٛؼّخ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛ

 يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ

ركى 
 اهفلرث

 انفمشح
انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

1 
انفشوض الأسبسُخ انًؼذح ثُبءً ػهُهب انجُبَبد انًبنُخ 

 انًُشىسح نهششكخ
4.67 .467 2 

 هبو جذا 

 هبو  6 1.017 4.43 انطشَمخ انًزجؼخ فٍ رمُُى انًخضوٌ يٍ انجضبػخ 2

 هبو جذا 1 733. 4.68 انطشَمخ انًزجؼخ فٍ رمُُى ثُىد يذفظخ الأوساق انًبنُخ 3

 هبو 18 601. 3.82 انطشَمخ انًزجؼخ فٍ اسزهلان انًىجىداد انثبثزخ 4

 هبو 10 684. 3.82 ُش انًهًىسخانطشَمخ انًزجؼخ فٍ إطفبء انًىجىداد غ 5
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 هبو 9 334. 4.13 انطشَمخ انًزجؼخ فٍ رمُُى الاسزثًبساد انؼمبسَخ 6

 يزىسظ 24 745. 3.63 جذول يفصم لاسزهلاكبد انًىجىداد انثبثزخ 0

 يزىسظ 21 673. 3.16 يصشوفبد واَشاداد سُىاد سبثمخ 8

9 
دصخ انششكخ يٍ أسثبح أو خسبئش انششكبد انضيُهخ 

 نزبثؼخوا
4.11 .449 14 

 هبو

14 

اَخفبض لًُخ انًخضوٌ إنً صبفٍ انمًُخ انمبثهخ نهزذمُك أو 

انمبثم  غلًُخ انًًزهكبد و انًصبَغ وانًؼذاد إنً انًجه

 نلاسزشداد

4.13 .467 8 

 هبو

 هبو 11 483. 3.98 جذول يفصم ثآجبل انمشوض انًمذيخ يٍ انغُش 11

 هبو جذا 4 1.048 4.58 هس الإداسحجذول ثبنمشوض انًمذيخ لأػضبء يج 12

13 
جذول ثبنًىجىداد انًمذيخ نهغُش فٍ كفبلاد أو ضًبَبد 

 نهمشوض وانزسهُلاد انًصشفُخ
3.92 .871 15 

 هبو

 هبو 16 491. 3.84 جذول ثجضبػخ الأيبَخ نهششكخ نذي انغُش 14

 هبو 12 608. 3.95 جذول ثجضبػخ الأيبَخ انزٍ نهغُش نذي انششكخ 15

 هبو جذا 5 1.049 4.56 ذول ثبنًؼبيلاد يغ أطشاف راد صهخج 16

10 

 2رصُف انًخضوَبد فشػُب دست يؼُبس انًذبسجخ انذونٍ 

يثم انجضبػخ و إيذاداد الإَزبج "انًخضوٌ" إنً أصُبف 

 انًىاد و انؼًم لُذ الاَجبص و انجضبئغ انجبهضح و

4.58 1.048 3 
 هبو جذا

 هبو 13 513. 3.95 انجُبَبد انؼًهُبد انًزىلفخ  18

 هبو 0 518. 4.14 الأصىل والانزضايبد انًششوطخ 19

 هبو 14 775. 3.93 الأدذاس انلادمخ نهًُضاَُخ  24

 هبو 19 913. 3.78 أسًبء انششكبد انزبثؼخ أو انضيُهخ 21

 هبو *1 477. 4.08 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ.   يسبلاحبهٌشتج هتيسبل خرخٖة اه 

 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ٧ؼ٣ ا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  .0

اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٠بٛج ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج 

 تفٗل يبٚ تبؿخذٝبء إْ٘ؼاح ا٘ؿبتًج ٢ا٘ذبٛٝج ض٧د ٗبٝح غؼسج ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٛخ٢ؿنج.

٦٘٢٧ ا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ ؤ٧ٛ٠ج ٛؼخًْج سغاً ٢ًٙٛٙ٘ٛبح اْ٘ٛكص ي١ٝب ٦ّ الا٧مبضبح ا٘ٛؼّٕج  .9

ا٘نؼ٧ٕج ا٘ٛختًج ٦ّ خ٧ٕٚ ا٘ٛعؼ٢ٜ ٜٛ ا٘تمبيج،  تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج تعك٢ق ٛب ٦ٙ٧:
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إ٘ؼ٢ل إ٘ٛغٛج لأيمبء ٛسٙؾ الإغاؼث، ٢اً٘ٛبٛلاح ٛى ؤنؼاِ ػاح كٙج، ٢ٗػٖ٘ ٦ّ ٢

٢خًٙل ا٘تبضذج ٠ػٞ ا٘ٝخ٧سج ٦ّ ؤٜ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ  ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘عبكج تخك٧ْٝبح ا٘ٛعؽ٢ٜ.

ضؼ٧ك٢ٜ ي٤ٙ ا٢ٔ٢ِ٘ ي٤ٙ خْبك٧ل ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ا٘خ٦ خئذؼ ي٤ٙ ؤؼتبش ا٘فؼٗج ٜٛ س١ج، 

٘خ٦ ٢ٕ٧ٚ ت١ب ؤيمبء ٛسٙؾ الإغاؼث ٢ا٘خ٦ ٔغ خ٢ٜٗ ٢ٜٛ ذٚ ي٤ٙ ا٘خًبٛلاح ا٘ٛب٧٘ج ا

لأَؼام١ٚ ا٘عبكج ٦ّ ؿ٧بٓ ؿ٧بؿج اغاؼث الأؼتبش، ٢ػٖ٘ تٛٝإ٣ يٜ ٛكٙضج ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ 

 ٢ٜٛ ذٚ ٛكٙضج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ا٘ٛخ٧ًٔ٢ٜ.

ؤٛب الاؼخْبو ا٘ٝؿت٦ ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ تًل إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج  .3

عخلاِ ٢س١بح ٝهؼ ّئج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘تًل ٢١ّ ٛئفؼ ي٤ٙ ا

الا٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج، ٦٠٢ الا٧مبضبح ا٘ٛفبؼ ا١٧٘ب ٦ّ 

 (.07، 06، 09، 9ا٘سغ٢ل تبلأؼٔبٚ )
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ِج ٌغر ذبٌٖبًًً: خلٖٖى الأُيٖج اهٌشتٖج هويضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث يً ّس

 اهيلرظًٖ.

٦ّ ا٘تغا٧ج الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ا٘خ٦ ٧ؼا٠ب إ٘ٛؼم٢ٜ ٘ٗل ٜٛ مٜٛ ٠ػا ا٘ٛض٢ؼ ؿخًب٘ز ا٘تبضذج 

ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘عٛؿج ٗل ي٤ٙ ضغث. ذٚ ؿخًب٘ز تًغ ػٖ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٢ٝغ ا٢ًٙٛ٘ٛبح 

 اْ٘ٛكٙج ا٘خ٦ ٧ْكص ي١ٝب ٦ّ ٗل ت٧بٜ ١ٝٛب.

 تٖج هويضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث نل ؽوٓ ضدٍ.خلٖٖى الأُيٖج اهٌش. 1

 (00سغ٢ل ؼٔٚ )

 ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜ خ٧٧ٕٚ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٗل ت٧بٜ ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ي٤ٙ ضغٞ

 انًجبل انشلى
انًزىسظ 

 انذسبثٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 انشرجخ

دسجخ 

الأهًُخ 

 انُسجُخ

هاو6.5611 4.23 ثُاٌانًشكضانًانٍ.انًذرىيانًؼهىياذٍن 1

 هاو2 6.431 4.21 انًذرىيانًؼهىياذٍنثُاٌانذخم. 2

 هاو4 6.5.4 4.16 انًذرىيانًؼهىياذٍنثُاٌدمىقانًهكُح. 3

 هاو3 6.515 4.11 انًذرىيانًؼهىياذٍنثُاٌانرذفماخانُمذَح. 4

5 
وانًلادظاخ نلإَعاداخ انًؼهىياذٍ انًذرىي

ًشفمحتانثُاَاخانًانُح.ان
3.0. 6.615 5

 هاو

 هبو * 40406 4014 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 ( ٛب ٦ٙ٧: ٧00خمص ٜٛ ا٘سغ٢ل ؼٔٚ )

ٜ ا٘ٛخ٢ؿن ا٘ضؿبت٦ ا٦ٙٗ٘ ٘غؼسج الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘س٧ٛى ٛسبلاح ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ا -0

ٜٛ  ٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا
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، ٧٢ًتؼ ا٘ٛخ٢ؿن ا٦ٙٗ٘ يٜ غؼسج ٠بٚ ٝؿت٧ب ٘ٙٛضخ٣٢ (4.00ٔغ تٍٙ ) ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜ

ٜٛ  ضؿة خٕغ٧ؼاح ي٧ٝج ا٘غؼاؿجا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٢ٛسبلاخ١ب ا٘ٛخًغغث 

 .إ٘ٛؼم٧ٜ

ؤي٤ٙ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦  ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜضٕٓ  -9

ذٚ  ،(4.90تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ ) ا٘غعلا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ  ٦ّ ػٖ٘، خلاٞ (4.93)

ا٘ٛضخ٣٢  سبء، ذٚ (4.00تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج 

ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ع٧ؼا ، ٢ؤ(4.00تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ ) ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘جا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ 

ضؿة خٕغ٧ؼاح ( 3.87تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ ) ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج

 ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٜٛ إ٘ٛؼم٧ٜ.

اضخٙح ا٢ًٙٛ٘ٛبح اْ٘ٛكص ي١ٝب ٦ّ ٗل ٜٛ ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘، ٢ت٧بٜ ا٘غعل، ٢ت٧بٜ  -3

ْم٦ٙ٧ ْ٘ئج إ٘ٛؼم٧ٜ، ٢خًٙل ا٘تبضذج ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘ٛؼاٗؽ ا٘ذلاد الأ٤٘٢ ٦ّ ا٘ؿٙٚ ا٘خ

٠ػٞ ا٘ٝخ٧سج تإٜ خٖٙ ا٢ًٙٛ٘ٛبح خعغٚ ؤَؼال ٠ػٞ اْ٘ئج ٦ّ خ٧٧ٕٚ ٔغؼث ا٘فؼٗج ي٤ٙ خؿغ٧غ 

 إ٘ؼل ٢ّ٢ائغٞ، تبلامبّج ا٤٘ ٔغؼخ١ب ي٤ٙ خ٧٘٢غ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘لاؽٛج ٘خض٧ٕٓ ػٖ٘.

ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج، ٢١ّ ؤٛب الاٝعْبل ا٘ٝؿت٦ ٘لاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ -4

ٛئفؼ لاخؿبٓ ٢س١بح ٝهؼ ّئج إ٘ٛؼم٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٗل 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛنؼ٢ضج ٦ّ ا٘سغ٢ل.
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 . خلٖٖى الأُيٖج اهٌشتٖج هويضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج فرادْ.2

بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٝخبئز ا٘ٛخًٕٙج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧ - ة

 ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜ:

   :ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ا٘ٝخبئز ا٘ٛخًٕٙج تٛسبل  -0

 (00سغ٢ل ؼٔٚ )

ح ا٘كٝبي٧ج ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبخ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ 

 ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜ

ركى 
 انفمشح اهفلرث

انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

 هبو جذا 3 636. 4.58انًصاَغوانًؼذاخوانًًرهكاخ 1

 هبو 8 862. 4.02عرثًاساخانؼماسَحالا 2

 هبو 9 1.056 3.75الأصىلغُشانًهًىعح 3

 هبو جذا 2 632. 4.60انًخضوٌ 4

 هبو جذا 1 516. 4.70انزيىانرجاسَحانًذَُحوانزيىانًذَُحالأخشي 5

 هبو  5 797. 4.33انُمذوانُمذانًؼادل 6

 هبو جذا 4 816. 4.50انزيىانرجاسَحانذائُحوانزيىانذائُحالأخشي 7

 هبو 0 757. 4.13انًخصصاخ 8

 يزىسظ 14 959. 3.45دمىقالألهُحانًؼشوظحظًٍدمىقانًهكُح 9

10 
ػهً الادرُاغُاخانًىصػح و انًصذس سأطانًال

دايهٍدمىقانًهكُحيٍانششكاء
 هبو 6 800. 4.23

 هبو  *1 501. 4.23 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ. سبلاحيتبهٌشتج هيسبل خرخٖة اه 
 

 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:
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ا٘كبغؼ يٜ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٜ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٧٢ؼ٣ إ٘ٛؼم .0

إْ٘ؼث ا٘خبؿًج ض٧د  ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٠بٛج تفٗل يبٚ تبؿخذٝبء

 ٗبٝح غؼسج ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٛخ٢ؿنج.

ؤين٤ إ٘ٛؼم٢ٜ ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج ٛؼخًْج ٘ٗل ٜٛ: ا٘ٛٛخٙٗبح ٢اً٘ٛغاح، ٢ا٘ٛعؽ٢ٜ، ٢ا٘ػٛٚ  .9

ا٘خسبؼ٧ج ا٘ٛغ٧ٝج ١ٝ٢ٗب خفٗل ؤ٠ٚ ا٘مٛبٝبح ا٘خ٦ ٦ّ ضبل خؿ١ٙ٧٧ب خْٗل ١٘ٚ خضك٧ل إ٘ؼ٢ل 

٦١ّ الأعؼ٣ ػاح ؤ٧ٛ٠ج ٛؼخًْج تب٘ٝؿتج ١٘ٚ ٢ٜٗ  إ٘ٛغٛج ٘ٙفؼٗج، ؤٛب تب٘ٝؿتج ٘ٙػٛٚ ا٘غائٝج

 ا٘غائ٢ٜٝ ا٨عؼ٢ٜ ٠ٚ ٜٛ ٧ٝبّؿ١ٝ٢ٚ ي٤ٙ خضك٧ل إ٘ؼل إ٘ٛغٚ ٘ٙفؼٗج.

ؤٛب الاٝعْبل ا٘ٝؿت٦ ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٢١ّ  .3

 بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘.ٛئفؼ ي٤ٙ اخؿبٓ ٢س١بح ٝهؼ ّئج إ٘ٛؼم٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٧

 :اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً اهدخلاهٌخبئز اهيخؾولج تيسبل  -2

 (09سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل 

 اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜ

ركى 
 اهفلرث

 انفمشح
انًزىسظ 

 انذسبثٍ
اف الاَذش

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

 هبو جذا 1 439. 4.75 الإَشاد 1

 هبو جذا  3 716. 4.50 ركهفخ انجضبػخ انًجبػخ 2

 هبو  4 628. 4.37 ركبنُف انزًىَم 3

4 

َصُت الأسثبح أو انخسبئش يٍ انششكبد انضيُهخ أو 

انًشبسَغ انًشزشكخ انزٍ رًذ يذبسجزهب ثبسزخذاو طشَمخ 

 انًهكُخ  دمىق

3.97 .768 7 
 هبو
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 هبو 9 853. 3.80 انًصشوف انضشَجٍ 5

 هبو  5 742. 4.25 انشثخ أو انخسبسح يب ثؼذ انضشَجخ يٍ انؼًهُبد انًزىلفخ  6

 هبو جذا 2 496. 4.60 انشثخ أو انخسبسح  7

8 
انشثخ أو انخسبسح انًخصصخ نذمىق الألهُخ فٍ انششكخ 

 انزبثؼخ 
3.87 .822 8 

 هبو

9 
انشثخ أو انخسبسح انًخصصخ لأصذبة دمىق الألهُخ فٍ 

 انششكخ الأو 
3.77 .920 14 

 هبو

 هبو  EPS  4.23 .768 6ػبئذ انسهى انؼبدٌ  10

 هبو  *2 431. 4.21 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ.   اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح يسبلاحتبهٌشتج هيسبل * خرخٖة اه
 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

ا٘كبغؼ يٜ ٘ت٧بٜ ا٘غعل ٧ؼ٣ إ٘ٛؼم٧ٜ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  .0

 ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٠بٛج تفٗل يبٚ.

٢خْٗٙج ا٘تمبيج ا٘ٛتبيج، ٢ا٘ؼتص ؤين٤ إ٘ٛؼم٢ٜ ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ا٘عبكج تٗل ٜٛ: الإ٧ؼاغ،  .9

٢ا٘عؿبؼث ؤ٧ٛ٠ج ٛؼخًْج ١ٝ٢ٗب ٛئفؼ ي٤ٙ ٛؿخ٣٢ الأغاء ا٘خف٦ٙ٧ُ ٘ٙفؼٗج، ٢ٜٛ ذٚ ٛئفؼ 

 ٘ٛغ٣ ٔغؼخ١ب ي٤ٙ خؿغ٧غ إ٘ؼ٢ل ا٘ٛؿخضٕج ١٘ٚ ي٤ٙ ا٘فؼٗج.

ؤٛب الاٝعْبل ا٘ٝؿت٦ ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٢١ّ  .3

 ٤ٙ اخؿبٓ ٢س١بح ٝهؼ ّئج إ٘ٛؼم٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٧بٜ ا٘غعل.ٛئفؼ ي

 

 

 

 

 



 89 

 :اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً ضلّق اهيونٖجاهٌخبئز اهيخؾولج تيسبل  -3

 (03سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج  خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج

 غ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼ

ركى 
 اهفلرث

 انفمشح
انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

  هبو 3 620. 4.23 سصُذ الأسثبح انًذزجضح 1

 هبو جذا 1 639. 4.55 انشثخ أو انخسبسح نهفزشح  2

3 

كم ثُذ يٍ ثُىد انذخم أو انًصشوف كًب هى يطهىة يٍ 

الأخشي أو انزفسُشاد انزٍ َزى الاػزشاف ثهب ثشكم انًؼبَُش 

 يجبشش فٍ دمىق انًسبهًٍُ و إجًبنٍ هزِ انجُىد 

3.93 .730 4 

 هبو

  هبو 2 816. 4.27 إجًبنٍ انذخم و انًصشف نهفزشح  4

5 
الأثش انزشاكًٍ نهزغُشاد فٍ انسُبسخ انًذبسجُخ و رصذُخ 

 الأخطبء انشئُسُخ 
3.53 1.198 5 

 يزىسظ

 هبو *4 594. 4.10 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍانكه

 اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ.   يسبلاحتبهٌشتج هيسبل خرخٖة اه 
 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

ا٘كبغؼ يٜ ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٘ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  ٧ٜ٢ؼ٣ إ٘ٛؼم .0

ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٠بٛج تفٗل يبٚ تبؿخذٝبء إْ٘ؼث ا٘عبٛؿج ض٧د 

 ٗبٝح غؼسج ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٛخ٢ؿنج.

تب٘ؼتص ؤ٢ ا٘عؿبؼث ْ٘ٙخؼث" ؤي٤ٙ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج ٢ا٘ٛخًٕٙج " ٢ٔغ ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘ذب٧ٝج .9

٢ا٘ٛخًٕٙج  (، ٧ّٛب ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘عبٛؿج٧ًٛ0.639بؼ٥ ) ( ٢اٝضؼا4.55ِتٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

" ؤغ٤ٝ غؼسج ضبؿت٧ج ٢ خكض٧ص الأعنبء ا٘ؼئ٧ؿ٧جتبلأذؼ ا٘خؼا٦ٛٗ ٘ٙخ٧ُؼاح ٦ّ ا٘ؿ٧بؿج ا٘ٛ"
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٢خًٙل ا٘تبضذج ٠ػٞ  (.0.098( ٢اٝضؼاِ ٧ًٛبؼ٥ )3.53ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

ا٘فؼٗج ي٤ٙ خ٧٘٢غ ا٘غعل ػاخ٧بً،  ًٗؾ ٔغؼث٧ ا٘ٝخ٧سج ٜٛ ٛٝنٙٓ ؤٜ "ا٘ؼتص ؤ٢ ا٘عؿبؼث ْ٘ٙخؼث"

تب٘خب٦٘ غيٚ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٘ٙفؼٗج  ٢ ٔغؼخ١ب ، ٢ؼتبض١ب ا٘ٛخضٕٕج٢ؽ٧بغث ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٜٛ ؤ

 .ي٤ٙ ؿغاغ إ٘ؼ٢ل ا٢ٝٛٛ٘ضج ١٘ب

ؤٛب الاٝعْبل ا٘ٝؿت٦ ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٢١ّ  .3

 ٢س١بح ٝهؼ ّئج إ٘ٛؼم٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج.ٛئفؼ ي٤ٙ اخؿبٓ 

 :اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً اهخدفلبح اهٌلدٖجاهٌخبئز اهيخؾولج تيسبل  -4

 (04سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج  خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج
 ؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأ

ركى 
 انفمشح اهفلرث

انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

 هبو جذا 1 504. 4.55 انًمجىضبد انُمذَخ يٍ ثُغ انسهغ ورمذَى انخذيبد  1

 هبو جذا 2 555. 4.50 انًذفىػبد انُمذَخ نهًىسدٍَ يمبثم ثضبئغ وخذيبد  2

3 
ضبد انُمذَخ يٍ الإربواد وانشسىو وانؼًىلاد انًمجى

 والإَشاد اِخش 
3.65 .864 11 

 يزىسظ

 يزىسظ 12 844. 3.58 انًذفىػبد انُمذَخ نضشائت انذخم أو انًجبنغ انًسزشدح يُهب 4

5 

انًذفىػبد انُمذَخ نهذصىل ػهً انًًزهكبد وانًصبَغ 

وانًؼذاد والأصىل غُش انًهًىسخ والأصىل طىَهخ الأجم 

 الأخشي 

4.02 .862 8 

 هبو

6 
انًمجىضبد انُمذَخ يٍ ثُغ انًًزهكبد وانًصبَغ وانًؼذاد 

 والأصىل غُش انًهًىسخ و الأصىل طىَهخ الأجم الأخشي
4.13 .791 5 

 هبو

0 
انًذفىػبد انُمذَخ لايزلان أدواد دمىق يهكُخ أو أدواد 

 دٍَ نًشبسَغ أخشي
4.08 .730 0 

 هبو

8 
ثُغ أدواد دمىق يهكُخ أو أدواد  انًمجىضبد انُمذَخ يٍ

 دٍَ نًشبسَغ أخشي وانذصص فٍ انًشبسَغ انًشزشكخ
4.09 .829 6 

 هبو

9 
انًزذصلاد انُمذَخ يٍ إصذاس الأسهى أو أدواد دمىق 

 انًهكُخ الأخشي
3.93 .859 14 

 هبو
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14 
انًذفىػبد انُمذَخ نًبنكٍ انًششوع نششاء أو سد أسهى 

 انًششوع
3.95 .959 9 

 هبو

11 

انًزذصلاد انُمذَخ يٍ إصذاس انسُذاد وانمشوض وأوساق 

انذفغ وانشهىَبد انؼمبسَخ وغُشهب يٍ الالزشاضبد لصُشح 

 أو طىَهخ الأجم

4.32 .656 4 
 هبو 

 هبو  3 639. 4.45 انًذفىػبد انُمذَخ نسذاد انًجبنغ انًمزشضخ  12

 هبو *3 515. 4.11 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ.   يسبلاحتبهٌشتج هيسبل * خرخٖة اه

 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

ا٘كبغؼ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٧ؼ٣ إ٘ٛؼم٢ٜ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  .0

ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٠بٛج تفٗل يبٚ تبؿخذٝبء إْ٘ؼاح ا٘ذب٘ذج يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘

 ٢ا٘ؼاتًج ض٧د ٗبٝح غؼسج ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٛخ٢ؿنج.

تبٕ٘ٛت٢مبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ ت٧ى ا٘ؿٙى ٢خٕغ٧ٚ ا٘عغٛبح" ؤي٤ٙ ضٕٕح إْ٘ؼث الأ٤٘٢ ٢ا٘ٛخًٕٙج " ٢ٔغ .9

ًج ٢ا٘ٛخًٕٙج ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘ؼات، ٧ّٛب (4.55ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )غؼسج 

" ؤغ٤ٝ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج ا٘غعل ؤ٢ ا٘ٛتبٍ٘ ا٘ٛؿخؼغث ١ٝٛب تب٘ٛغ٢ّيبح إ٘ٝغ٧ج ٘مؼائة"

٢خؼ٣ ا٘تبضذج ٦ّ خْؿ٧ؼ ٠ػٞ ا٘ٝخ٧سج ؤٜ ػٖ٘ ٧ًٗؾ ٢س٢غ ٢ي٦  (.3.58تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

، ٠٢ػا ج ٦ّ ا٘فؼٗبح٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ الأٝفنج ا٘خف٧ٙ٧ُٟ ا٘ؼئ٧ؿ٧ٛ٠ج ا٘غ٣ إ٘ٛؼم٧ٜ تإ

 .٧ًؽؽ ٜٛ ٔغؼخ١ٚ ي٤ٙ ؿغاغ ا٘خؽا١ٛٚ ٘غ٣ إ٘ٛؼم٧ٜ ؼٞتغ٢

ؤٛب الاٝعْبل ا٘ٝؿت٦ ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٢١ّ  .3

 ٛئفؼ ي٤ٙ اخؿبٓ ٢س١بح ٝهؼ ّئج إ٘ٛؼم٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج.
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ؾوّيبخٕ هلإٖظبضبح ّاهيلاضغبح اهيرفلج تبهتٖبٌبح اهيضخّْ اهياهٌخبئز اهيخؾولج تيسبل  -5

  :اهيبهٖج

 (05سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ  خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج

 يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜ

ركى 
 اهفلرث

 انفمشح
ظ انًزىس

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

1 
انفشوض الأسبسُخ انًؼذح ثُبءً ػهُهب انجُبَبد انًبنُخ 

 انًُشىسح نهششكخ
4.15 .975 2 

 هبو 

 هبو  7 800. 4.02 انطشَمخ انًزجؼخ فٍ رمُُى انًخضوٌ يٍ انجضبػخ 2

 هبو  9 846. 3.95 نًبنُخانطشَمخ انًزجؼخ فٍ رمُُى ثُىد يذفظخ الأوساق ا 3

 هبو 11 888. 3.93 انطشَمخ انًزجؼخ فٍ اسزهلان انًىجىداد انثبثزخ 4

 يزىسظ 18 1.099 3.65 انطشَمخ انًزجؼخ فٍ إطفبء انًىجىداد غُش انًهًىسخ 5

 هبو 15 1.025 3.78 انطشَمخ انًزجؼخ فٍ رمُُى الاسزثًبساد انؼمبسَخ 6

 هبو 13 883. 3.80 ىداد انثبثزخجذول يفصم لاسزهلاكبد انًىج 0

 هبو 12 791. 3.88 يصشوفبد واَشاداد سُىاد سبثمخ 8

9 
دصخ انششكخ يٍ أسثبح أو خسبئش انششكبد انضيُهخ 

 وانزبثؼخ
4.08 .764 3 

 هبو

14 

اَخفبض لًُخ انًخضوٌ إنً صبفٍ انمًُخ انمبثهخ نهزذمُك أو 

انمبثم  غلًُخ انًًزهكبد و انًصبَغ وانًؼذاد إنً انًجه

 نلاسزشداد

3.88 .791 11 

 هبو

 هبو 4 986. 4.05 جذول يفصم ثآجبل انمشوض انًمذيخ يٍ انغُش 11

 هبو 6 768. 4.03 جذول ثبنمشوض انًمذيخ لأػضبء يجهس الإداسح 12

13 
جذول ثبنًىجىداد انًمذيخ نهغُش فٍ كفبلاد أو ضًبَبد 

 نهمشوض وانزسهُلاد انًصشفُخ
3.95 .815 8 

 هبو

 يزىسظ 24 871. 3.60 جذول ثجضبػخ الأيبَخ نهششكخ نذي انغُش 14

 يزىسظ 19 705. 3.63 جذول ثجضبػخ الأيبَخ انزٍ نهغُش نذي انششكخ 15

 يزىسظ 21 714. 3.55 جذول ثبنًؼبيلاد يغ أطشاف راد صهخ 16

10 

 2رصُف انًخضوَبد فشػُب دست يؼُبس انًذبسجخ انذونٍ 

جضبػخ و إيذاداد الإَزبج و "انًخضوٌ" إنً أصُبف يثم ان

 انًىاد و انؼًم لُذ الاَجبص و انجضبئغ انجبهضح 

3.72 1.037 16 
 يزىسظ

 يزىسظ 10 966. 3.70 انجُبَبد انؼًهُبد انًزىلفخ  18
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 هبو 14 1.050 3.78 الأصىل والانزضايبد انًششوطخ 19

 هبو 5 862. 4.03 الأدذاس انلادمخ نهًُضاَُخ  24

 هبو  1 733. 4.22 د انزبثؼخ أو انضيُهخأسًبء انششكب 21

 هبو *5 615. 3.87 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ.   يسبلاحتبهٌشتج هيسبل خرخٖة اه 
 
 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ايلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح م٢ٜ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٧ؼ٣ إ٘ٛؼ .0

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٠بٛج  ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج

تفٗل يبٚ تبؿخذٝبء إْ٘ؼاح ا٘عبٛؿج، ا٘ؼاتًج يفؼث، ا٘عبٛؿج يفؼث، ا٘ؿبغؿج يفؼث، 

 بٝح غؼسج ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٛخ٢ؿنج.ا٘ؿبتًج يفؼث ٢ا٘ذبٛٝج يفؼث ض٧د ٗ

تإؿٛبء ا٘فؼٗبح ا٘خبتًج ؤ٢ ا٘ؽ٧ٛٙج" ؤي٤ٙ ٢ا٘ٛخًٕٙج " ٢٢ٜٔغ ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘ضبغ٧ج ٢اً٘فؼ .9

(، ٧ّٛب ضٕٕح إْ٘ؼث 0.733( ٢اٝضؼاِ ٧ًٛبؼ٥ )4.99غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

 9بؿتج ا٘غ٦٘٢ تخك٧ِٝ ا٘ٛعؽ٢ٝبح ّؼي٧ب ضؿة ٧ًٛبؼ ا٘ٛض٢ا٘ٛخًٕٙج " ا٘ؿبغؿج يفؼث

٘ٛعؽ٢ٜ" ا٤٘ ؤكٝبِ ٛذل ا٘تمبيج ٢اٛغاغاح الإٝخبر ٢ا٢ٛ٘اغ ٢ اً٘ٛل ٧ٔغ الاٝسبؽ "ا

( ٢اٝضؼاِ ٧ًٛبؼ٥ 3.55" ؤغ٤ٝ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )٢ا٘تمبئى ا٘سب٠ؽث

 ٢خًٙل ا٘تبضذج ا٘ٝخ٧سج ا٘ؿبتٕج تٛب ٦ٙ٧: (.0.704)

٤ٙ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٘خٖٙ ا٘فؼٗبح، خئذؼ يٗغ ٜٛ ٔتل إ٘ٛؼم٧ٜ ٜٛ ٢س٢غ خًبٛلاح ٔغ ٘ٙخإ -

خٖٙ ٕٛخؼمج ٢٢ ض٧ٕٕج ت٧ٜ ا٘فؼٗج ا٘ؤخسبؼ٧ج ٧ٛ٠٢ج ٢ػٖ٘ خضؿتب ٢٘س٢غ ًٛبٛلاح ٛب٧٘ج ٢

 ا٢ٝٛٛ٘ضج ٜٛ ٔتل إ٘ٛؼم٧ٜ ٘ٙفؼٗج.ا٘فؼٗبح ٔغ خئذؼ ي٤ٙ ٢م٧ًج إ٘ؼ٢ل 
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اغ ٘غ٣ ا٘ٛب٧٘ج ت٧ٜ ٠ػٞ ا٘فؼٗبح ٛٛب ٧ؽ٧غ ٜٛ ٝؿتج الا٧ؼ ت٧بٝبح٢س٢غ ي٧ٙٛبح ت٧ى ٦ّ ا٘ -

 ؤٜ خ٢ٜٗ ي٧ٙٛبح ت٧ى ٧ٛ٠٢ج.ٜٛ اٜ٘ٛٛٗ ٢ؼتبض١ب ؤا٘فؼٗج ٢ؽ٧بغث 

ؤٛب الاٝعْبل ا٘ٝؿت٦ ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٢١ّ  .3

ٛئفؼ ي٤ٙ اخؿبٓ ٢س١بح ٝهؼ ّئج إ٘ٛؼم٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘لا٧مبضبح 

 .٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج
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ذبهذبً: خلٖٖى الأُيٖج اهٌشتٖج هويضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث يً ّسِج ٌغر يدكلٕ 

 اهضشبتبح اهخبرسًٖٖ.

٦ّ ا٘تغا٧ج الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ا٘خ٦ ٧ؼا٠ب ٛغ٢ٕٔ ا٘ضؿبتبح مٜٛ ٠ػا ا٘ٛض٢ؼ ؿخًب٘ز ا٘تبضذج 

عٛؿج ٗل ي٤ٙ ضغث. ذٚ ؿخًب٘ز تًغ ػٖ الأ٧ٛ٠ج ا٘عبؼس٢٧ٜ ٘ٗل ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘

 ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٢ٝغ ا٢ًٙٛ٘ٛبح اْ٘ٛكٙج ا٘خ٦ ٧ْكص ي١ٝب ٦ّ ٗل ت٧بٜ ١ٝٛب.

 خلٖٖى الأُيٖج اهٌشتٖج هويضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث نل ؽوٓ ضدٍ.. 1

 (06سغ٢ل ؼٔٚ )

 ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ي٤ٙ ضغٞخ٧٧ٕٚ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٗل ت٧بٜ ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج 

 انًجبل انشلى
انًزىسظ 

 انذسبثٍ

الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 انشرجخ

دسجخ الأهًُخ 

 انُسجُخ

يرىعػالأهًُح1.1525 .3.6 انًذرىيانًؼهىياذٍنثُاٌانًشكضانًانٍ. 1

 هاو1 36..6 3.05 انًذرىيانًؼهىياذٍنثُاٌانذخم. 2

 هاو2 53..6 3.04 ؼهىياذٍنثُاٌدمىقانًهكُح.انًذرىيانً 3

 هاو3 .6.03 3.03 انًذرىيانًؼهىياذٍنثُاٌانرذفماخانُمذَح. 4

5 
وانًلادظاخ نلإَعاداخ انًؼهىياذٍ انًذرىي

انًشفمحتانثُاَاخانًانُح.
3..0 6.0.6 4

 هاو

 هبو * 40884 3009 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 

 ( ٛب ٦ٙ٧: ٧06خمص ٜٛ ا٘سغ٢ل ؼٔٚ )
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ٜ ا٘ٛخ٢ؿن ا٘ضؿبت٦ ا٦ٙٗ٘ ٘غؼسج الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘س٧ٛى ٛسبلاح ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ا -0

ٜٛ  ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج

(، ٧٢ًتؼ ا٘ٛخ٢ؿن ا٦ٙٗ٘ 0.880بؼ٥ )( ٢تبٝضؼاِ 3.79٧ًٛٔغ تٍٙ ) ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛغ٧ٕٜٔ

ضؿة يٜ غؼسج ٠بٚ ٝؿت٧ب ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٢ٛسبلاخ١ب ا٘ٛخًغغث 

 .ٜٛ ا٘ٛغ٧ٕٜٔ خٕغ٧ؼاح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج

(، 4.85ؤي٤ٙ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ ) ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعلضٕٓ  -9

ا٘ٛضخ٣٢ ذٚ  ،(3.84تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ ) ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخخلاٞ 

ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ، ذٚ (3.83تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج 

، ٢ؤع٧ؼا (3.78تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ ) ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج

ضؿة خٕغ٧ؼاح ي٧ٝج ( 3.67) تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ 

 .ا٘ٛغ٧ٕٜٔا٘غؼاؿج ٜٛ 

يٜ غؼسج ٠بٚ ٝؿت٧ب ٘ٗل ٛسبل ٜٛ ٛسبلاح  ٘لأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٧ًتؼ ا٘ٛخ٢ؿن ا٘ضؿبت٦ -3

ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج 

 . ٧ٜا٘ٛغٕٔضؿة خٕغ٧ؼاح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٜٛ اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج  

٘ٛسبلاح ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح  ٘لأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج٧لاضه ؤٜ ٧ٔٚ ا٘ٛخ٢ؿنبح ا٘ضؿبت٧ج  -4

ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ضؿة خٕغ٧ؼاح 

٢س١بح ٝهؼ ؤّؼاغ ا٧ً٘ٝج ٗبٝح ٗبٝح ٛخٕبؼتج ٛٛب ٧ف٧ؼ ا٤٘ ؤٜ  ٜٛ ا٘ٛغ٧ٕٜٔي٧ٝج ا٘غؼاؿج 

ٛخؿٕج ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘خٖٙ ا٘ت٧بٝبح، ٗٛب ٧ئ٧غ ٠ػا الاخؿبٓ ؤ٧مبً 
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الاٝعْبل ا٘ٝؿت٦ ٘لاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘س٧ٛى ا٘ٛسبلاح ٢ػٖ٘ ٧ّٛب يغا ػٖ٘ ا٘عبق تت٧بٜ 

ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ض٧د ٗبٜ ٛؼخًْبً ٝؿت٧بً، ٛٛب ٧ف٧ؼ ا٤٘ ٢س٢غ اعخلاِ ت٧ٜ ٢س١بح ٝهؼ٠ٚ 

 .٧خٟ ا٘ٝؿت٧جخسبٞ ؤ٠ٛ

 . خلٖٖى الأُيٖج اهٌشتٖج هويضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج فرادْ.2

ا٘ٝخبئز ا٘ٛخًٕٙج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج  - ر

 ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛغ٧ٕٜٔ:

   :٢ًٙٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ا٘ٛضخ٣٢ ا٘ٛا٘ٝخبئز ا٘ٛخًٕٙج تٛسبل  -0

 (07سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ 
 ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛغ٧ٕٜٔ

ركى 
 انفمشح اهفلرث

انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 

 ٖجاهٌشت

 هبو 1 1.272 3.88انًؼذاخانًصاَغووانًًرهكاخ 1

 هبو 3 1.166 3.78عرثًاساخانؼماسَحالا 2

 يزىسظ 0 1.341 3.58الأصىلغُشانًهًىعح 3

 يزىسظ 5 1.253 3.68انًخضوٌ 4

 هبو 2 1.278 3.80انزيىانرجاسَحانًذَُحوانزيىانًذَُحالأخشي 5

 يزىسظ 9 1.358 3.54لانُمذوانُمذانًؼاد 6

 هبو 4 1.287 3.76انزيىانرجاسَحانذائُحوانزيىانذائُحالأخشي 7

 يزىسظ 8 1.181 3.56انًخصصاخ 8

 يزىسظ 14 1.374 3.48دمىقالألهُحانًؼشوظحظًٍدمىقانًهكُح 9

10 
ػهً الادرُاغُاخانًىصػح و انًصذس سأطانًال

كاءدايهٍدمىقانًهكُحيٍانشش
 يزىسظ 6 1.227 3.62

 يزىسظ *5 1.152 3.67 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ. يسبلاحتبهٌشتج هيسبل خرخٖة اه 
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 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج  % ٢ٛٙ70ٜٛؾ يٜ اْ٘ئخ٧ٜ الأعؼ٧٧ٜ ؤٜ ٢تبعخلاِ ٧ٛؼ٣ ا٘ٛغ٢ٕٜٔ  .0

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج  ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽا٘ٛب٦٘تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ 

 .% ّٕن ٜٛ خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ٠بٛج٢30ؤٜ ٛخ٢ؿنج الأ٧ٛ٠ج ٦٠ الأؼغ٧ٝج 

ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج " ؤي٤ٙ غؼسج اً٘ٛغاحا٘ٛكبٝى ٢ ،تب٘ٛٛخٙٗبحالأ٤٘٢ ٢ا٘ٛخًٕٙج "إْ٘ؼث ٢ٔغ ضٕٕح  .9

٧ٙٔج اً٘ٛؼ٢مج تض٢ٕٓ الأا٘خبؿًج ٢ا٘ٛخًٕٙج "، ٧ّٛب ضٕٕح إْ٘ؼث (3.88تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

. ٢خًٙل ا٘تبضذج ٛب (3.48" ؤغ٤ٝ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )مٜٛ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج

ا٧ٕ٘ٚ  خٕغٚ تإٜ ا٠خٛبٛبخ١ٚ ٢ٛس١ج تب٘غؼسج الأ٤٘٢ ٝض٢ الاّكبش يٜ ت٢ٝغ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ػاح

، ا٘خ٦ يبغثً ٛب Materialityا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛؼخًْج، ٢ػٖ٘ خٛف٧بً ٛى ٔبيغث الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج 

 ٧ؿخؼفغ٢ٜ ت١ب ٦ّ خ٧ْٝػ ١ٛٛج خغ٧ٔٓ ضؿبتبح ا٘فؼٗج ا٘كٝبي٧ج.

ؤٛب الاؼخْبو ا٘ٝؿت٦ ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٢١ّ  .3

ؼ ّئج ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٧بٜ ٛئفؼ ي٤ٙ اعخلاِ ٢س١بح ٝه

 ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘.

 

 

 

 

 



 99 

 :اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً اهدخلاهٌخبئز اهيخؾولج تيسبل  -2

 (08سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل 

 ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛغ٧ٕٜٔ اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ

ركى 
 اهفلرث

 انفمشح
انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

 هبو  1 1.074 4.10 الإَشاد 1

 هبو  7 1.137 3.82 ركهفخ انجضبػخ انًجبػخ 2

  هبو 2 1.010 4.00 ركبنُف انزًىَم 3

4 

َصُت الأسثبح أو انخسبئش يٍ انششكبد انضيُهخ أو 

انًشبسَغ انًشزشكخ انزٍ رًذ يذبسجزهب ثبسزخذاو طشَمخ 

 دمىق انًهكُخ 

3.98 1.020 3 
 هبو

 هبو 6 1.320 3.82 انًصشوف انضشَجٍ 5

  هبو 5 1.229 3.86 انشثخ أو انخسبسح يب ثؼذ انضشَجخ يٍ انؼًهُبد انًزىلفخ  6

 يزىسظ 8 1.144 3.72 انشثخ أو انخسبسح  7

8 
خصصخ نذمىق الألهُخ فٍ انششكخ انشثخ أو انخسبسح انً

 انزبثؼخ 
3.68 1.301 9 

 يزىسظ

9 
انشثخ أو انخسبسح انًخصصخ لأصذبة دمىق الألهُخ فٍ 

 انششكخ الأو 
3.92 1.140 4 

 هبو

 يزىسظ EPS  3.50 1.093 14ػبئذ انسهى انؼبدٌ  10

 بو ه *1 936. 3.85 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ.   يسبلاحتبهٌشتج هيسبل * خرخٖة اه
 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح  ٘ت٧بٜ ا٘غعل٧ؼ٣ ا٘ٛغ٢ٕٜٔ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  .0

٠بٛج تفٗل يبٚ تبؿخذٝبء إْ٘ؼاح ا٘ؿبتًج، ا٘ذبٛٝج ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج 

 ٢اً٘بفؼث ض٧د ٗبٝح غؼسج ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٛخ٢ؿنج.
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ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ " ؤي٤ٙ غؼسج ضٕٕح إْ٘ؼث الأ٤٘٢ ٢ا٘ٛخًٕٙج "تبلإ٧ؼاغ ٢ٔغ .9

ج " ؤغ٤ٝ غؼسج ؤEPS٧ٛ٠تًبئغ ا٘ؿ١ٚ اً٘بغ٥ ؼث ٢ا٘ٛخًٕٙج "، ٧ّٛب ضٕٕح إْ٘ؼث اً٘بف(4.00)

ي٤ٙ ضؼق ا٘ٛغٔٓ ٢خًٙل ا٘تبضذج ٠ػٞ ا٘ٝخ٧سج ٜٛ ٛٝنٙٓ  (.3.50ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

 .ٔغؼخ١ب ي٤ٙ خضك٧ٟٙؤ٢ الإ٧ؼاغاح ٢ؤض٧ٕج ا٘فؼٗج ٧ّٟ ٢ٗغ ٜٛ ٛتٍٙ ا٘ٛت٧ًبح ا٘خإ

ؤٛب الاؼخْبو ا٘ٝؿت٦ تبلاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٢٠  .3

بح ٝهؼ ّئج ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٛئفؼ ي٤ٙ اعخلاِ ٢س١

 ٘ت٧بٜ ا٘غعل.

 :اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً ضلّق اهيونٖجاهٌخبئز اهيخؾولج تيسبل  -3

 (09سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج  خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج

 ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛغ٧ٕٜٔا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ

ركى 
 اهفلرث

 انفمشح
انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

  هبو 4 1.131 3.84 سصُذ الأسثبح انًذزجضح 1

 هبو  1 1.195 3.96 انشثخ أو انخسبسح نهفزشح  2

3 

كم ثُذ يٍ ثُىد انذخم أو انًصشوف كًب هى يطهىة يٍ 

خشي أو انزفسُشاد انزٍ َزى الاػزشاف ثهب ثشكم انًؼبَُش الأ

 يجبشش فٍ دمىق انًسبهًٍُ و إجًبنٍ هزِ انجُىد 

3.95 1.124 2 

 هبو

 يزىسظ 5 1.214 3.58 إجًبنٍ انذخم و انًصشف نهفزشح  4

5 
الأثش انزشاكًٍ نهزغُشاد فٍ انسُبسخ انًذبسجُخ و رصذُخ 

 الأخطبء انشئُسُخ 
3.86 1.050 3 

 هبو

 هبو *2 953. 3.84 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍانكهـ

 اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ.   يسبلاحتبهٌشتج هيسبل خرخٖة اه 
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 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

ا٘كبغؼ يٜ  بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج٘ت٧٧ؼ٣ ا٘ٛغ٢ٕٜٔ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  .0

ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٠بٛج تفٗل يبٚ تبؿخذٝبء إْ٘ؼث ا٘ؼاتًج ض٧د 

 ٗبٝح غؼسج ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٛخ٢ؿنج.

ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج " ؤي٤ٙ غؼسج تب٘ؼتص ؤ٢ ا٘عؿبؼث ْ٘ٙخؼثضٕٕح إْ٘ؼث ا٘ذب٧ٝج ٢ا٘ٛخًٕٙج "٢ٔغ  .9

ِ ٢ا٘ٛكؼح إْ٘ؼث ا٘ؼاتًج ٢ا٘ٛخًٕٙج "تبسٛب٦٘ ا٘غعل ٢ضٕٕ، ٧ّٛب (3.96تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

 (.3.58ْ٘ٙخؼث" ؤغ٤ٝ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

ؤٛب الاؼخْبو ا٘ٝؿت٦ ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٢١ّ  .3

٘ٝؿت٧ج ٛئفؼ ي٤ٙ اعخلاِ ٢س١بح ٝهؼ ّئج ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا

 ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج.

 :اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً اهخدفلبح اهٌلدٖجاهٌخبئز اهيخؾولج تيسبل  -4

 (90سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج  خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج

 ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛغ٧ٕٜٔ

ركى 
 ثاهفلر

 انفمشح
انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

 هبو  1 944. 4.08 انًمجىضبد انُمذَخ يٍ ثُغ انسهغ ورمذَى انخذيبد  1

 هبو  8 1.161 3.80 انًذفىػبد انُمذَخ نهًىسدٍَ يمبثم ثضبئغ وخذيبد  2

3 
 انًمجىضبد انُمذَخ يٍ الإربواد وانشسىو وانؼًىلاد

 والإَشاد اِخش 
3.82 1.155 0 

 هبو
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 يزىسظ 12 1.191 3.64 انًذفىػبد انُمذَخ نضشائت انذخم أو انًجبنغ انًسزشدح يُهب 4

5 

انًذفىػبد انُمذَخ نهذصىل ػهً انًًزهكبد وانًصبَغ 

وانًؼذاد والأصىل غُش انًهًىسخ والأصىل طىَهخ الأجم 

 الأخشي 

3.86 1.088 5 

 هبو

6 
ذَخ يٍ ثُغ انًًزهكبد وانًصبَغ وانًؼذاد انًمجىضبد انُم

 والأصىل غُش انًهًىسخ و الأصىل طىَهخ الأجم الأخشي
3.94 1.058 2 

 هبو

0 
انًذفىػبد انُمذَخ لايزلان أدواد دمىق يهكُخ أو أدواد 

 دٍَ نًشبسَغ أخشي
3.84 1.113 6 

 هبو

8 
انًمجىضبد انُمذَخ يٍ ثُغ أدواد دمىق يهكُخ أو أدواد 

 سَغ أخشي وانذصص فٍ انًشبسَغ انًشزشكخدٍَ نًشب
3.90 .909 3 

 هبو

9 
انًزذصلاد انُمذَخ يٍ إصذاس الأسهى أو أدواد دمىق 

 انًهكُخ الأخشي
3.80 .969 9 

 هبو

14 
انًذفىػبد انُمذَخ نًبنكٍ انًششوع نششاء أو سد أسهى 

 انًششوع
3.74 1.139 14 

 يزىسظ

11 

وانمشوض وأوساق انًزذصلاد انُمذَخ يٍ إصذاس انسُذاد 

انذفغ وانشهىَبد انؼمبسَخ وغُشهب يٍ الالزشاضبد لصُشح 

 أو طىَهخ الأجم

3.66 .917 11 
 يزىسظ

 هبو  4 1.003 3.88 انًذفىػبد انُمذَخ نسذاد انًجبنغ انًمزشضخ  12

 هبو *3 837. 3.83 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ.   يسبلاحبهٌشتج هتيسبل * خرخٖة اه
 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

ا٘كبغؼ يٜ  ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج٧ؼ٣ ا٘ٛغ٢ٕٜٔ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  .0

يبٚ تبؿخذٝبء إْ٘ؼاح ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٠بٛج تفٗل 

 ا٘ؼاتًج،اً٘بفؼث ٢ا٘ضبغ٧ج يفؼث ض٧د ٗبٝح غؼسج ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٛخ٢ؿنج.

تبٕ٘ٛت٢مبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ ت٧ى ا٘ؿٙى ٢خٕغ٧ٚ ا٘عغٛبح" ؤي٤ٙ ٢ا٘ٛخًٕٙج "٢ٔغ ضٕٕح إْ٘ؼث الأ٤٘٢  .9

، ٧ّٛب ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘ؼاتًج ٢ا٘ٛخًٕٙج (4.08ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )غؼسج 

" ؤغ٤ٝ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج ا٘غعل ؤ٢ ا٘ٛتبٍ٘ ا٘ٛؿخؼغث ١ٝٛب ٢يبح إ٘ٝغ٧ج ٘مؼائة"تب٘ٛغّ

ٕغ٧ج ٜٛ ت٧ى إ٘ٛت٢مبح ا٢ٝ٘خًٙل ا٘تبضذج ا٘ٝخبئز ؤيلاٞ ٜٛ ٢ٜٗ  (.3.64تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

ح، ٢إ٘ٛت٢مبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ ت٧ى ا٘ٛٛخٙٗبح ٢اً٘ٛغاح ٢ٜٛ ذٚ ا٘ؿٙى ٢خٕغ٧ٚ ا٘عغٛب
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٢اح ضٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٢ؤغ٢اح ا٘غ٧ٜ ٦٠ تٛذبتج ٛكبغؼ إ٘ٝغ إ٘ٛت٢مبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ ت٧ى ؤغ

 .ا٘ؼئ٧ؿ٧ج ٦ّ ا٘فؼٗج

ؤٛب الاؼخْبو ا٘ٝؿت٦ تبلاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٛئفؼ  .3

ي٤ٙ اعخلاِ ٢س١بح ٝهؼ ّئج ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٧بٜ 

اعخلاِ ن٧ِْ ٦ّ ٢س١بح ا٘ٝهؼ ض٢ل إْ٘ؼاح الأ٤٘٢ ٢ا٘ذبٛٝج  ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج، ٛى ٢س٢غ

 ٢ا٘خبؿًج.

اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هلإٖظبضبح ّاهيلاضغبح اهيرفلج تبهتٖبٌبح اهٌخبئز اهيخؾولج تيسبل  -5

 ج:اهيبهٖ

 (90سغ٢ل ؼٔٚ )

ا٘كبغؼ  ب٧٘جخ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛ
 يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛغ٧ٕٜٔ

ركى 
 انفمشح اهفلرث

انًزىسظ 

 انذسبثٍ
الاَذشاف 

 انًؼُبسٌ
 اهرختج

درسج 
الأُيٖج 
 اهٌشتٖج

1 
انفشوض الأسبسُخ انًؼذح ثُبءً ػهُهب انجُبَبد انًبنُخ 

 انًُشىسح نهششكخ
3.92 .986 5 

 هبو 

 هبو 2 869. 3.98 انًزجؼخ فٍ رمُُى انًخضوٌ يٍ انجضبػخ انطشَمخ 2

 هبو 9 969. 3.80 انطشَمخ انًزجؼخ فٍ رمُُى ثُىد يذفظخ الأوساق انًبنُخ 3

 هبو 11 1.030 3.80 انطشَمخ انًزجؼخ فٍ اسزهلان انًىجىداد انثبثزخ 4

 بوه 11 1.036 3.78 انطشَمخ انًزجؼخ فٍ إطفبء انًىجىداد غُش انًهًىسخ 5

 هبو 1 958. 4.02 انطشَمخ انًزجؼخ فٍ رمُُى الاسزثًبساد انؼمبسَخ 6

 يزىسظ 18 1.118 3.66 جذول يفصم لاسزهلاكبد انًىجىداد انثبثزخ 0

 هبو 6 961. 3.88 يصشوفبد واَشاداد سُىاد سبثمخ 8

9 
دصخ انششكخ يٍ أسثبح أو خسبئش انششكبد انضيُهخ 

 وانزبثؼخ
 يزىسظ 15 1.077 3.68

14 
اَخفبض لًُخ انًخضوٌ إنً صبفٍ انمًُخ انمبثهخ نهزذمُك أو 

انمبثم  غلًُخ انًًزهكبد و انًصبَغ وانًؼذاد إنً انًجه
 هبو 12 996. 3.78
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 نلاسزشداد

 هبو 4 922. 3.92 جذول يفصم ثآجبل انمشوض انًمذيخ يٍ انغُش 11

 يزىسظ 14 1.213 3.72 جذول ثبنمشوض انًمذيخ لأػضبء يجهس الإداسح 12

13 
جذول ثبنًىجىداد انًمذيخ نهغُش فٍ كفبلاد أو ضًبَبد 

 نهمشوض وانزسهُلاد انًصشفُخ
 هبو 3 1.142 3.96

 يزىسظ 24 1.178 3.60 جذول ثجضبػخ الأيبَخ نهششكخ نذي انغُش 14

 هبو 0 1.095 3.84 جذول ثجضبػخ الأيبَخ انزٍ نهغُش نذي انششكخ 15

 يزىسظ 10 1.206 3.66 راد صهخ جذول ثبنًؼبيلاد يغ أطشاف 16

10 

 2رصُف انًخضوَبد فشػُب دست يؼُبس انًذبسجخ انذونٍ 

"انًخضوٌ" إنً أصُبف يثم انجضبػخ و إيذاداد الإَزبج و 

 انًىاد و انؼًم لُذ الاَجبص و انجضبئغ انجبهضح 

 هبو 8 1.278 3.80

 يزىسظ 16 1.285 3.68 انجُبَبد انؼًهُبد انًزىلفخ  18

 هبو 13 1.255 3.76 صىل والانزضايبد انًششوطخالأ 19

 يزىسظ 19 1.225 3.64 الأدذاس انلادمخ نهًُضاَُخ  24

 يزىسظ 21 1.295 3.58 أسًبء انششكبد انزبثؼخ أو انضيُهخ 21

 هبو *4 896. 3.78 انكهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــٍ

 هيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث الأخرْ.  ا يسبلاحتبهٌشتج هيسبل خرخٖة اه 

 

 ٜٛ ا٘ت٧بٝبح ا٢ٛ٘مضج ٦ّ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٧خمص ٛب ٦ٙ٧:

٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج ٧ؼ٣ ا٘ٛغ٢ٕٜٔ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  .0

ٛج تفٗل يبٚ ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٠ب تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج

تبؿخذٝبء إْ٘ؼاح ا٘ؿبتًج، ا٘خبؿًج، ا٘ذب٧ٝج يفؼث، ا٘ؼاتًج يفؼث، ا٘ؿبغؿج يفؼث ا٘ذبٛٝج 

 يفؼث، اً٘فؼ٧ٜ ٢ا٘ضبغ٧ج ٢اً٘فؼ٧ٜ ض٧د ٗبٝح غؼسج ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٛخ٢ؿنج.

٢ٔغ ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘ؿبغؿج ٢ا٘ٛخًٕٙج "تب٘نؼ٧ٕج ا٘ٛختًج ٦ّ خ٧٧ٕٚ الاؿخذٛبؼاح إً٘بؼ٧ج" ؤي٤ٙ  .9

خٙخ١ب ٦ّ ػٖ٘ إْ٘ؼث ا٘ذب٧ٝج ٦٠٢ "ا٘نؼ٧ٕج (، 4.09سج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )غؼ

ٜ ٧ّ٢ٛب ضٕٕح إْ٘ؼث ا٘ضبغ٧ج ٢اً٘فؼ(، 3.98ا٘ٛختًج ٦ّ خ٧٧ٕٚ ا٘ٛعؽ٢ٜ" تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ )

٢ا٘ٛخًٕٙج "تإؿٛبء ا٘فؼٗبح ا٘خبتًج ؤ٢ ا٘ؽ٧ٛٙج" ؤغ٤ٝ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج تٛخ٢ؿن ضؿبت٦ 
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تؿتة ضؼق ا٘ٛغ٧ٕٜٔ ي٤ٙ ا٘خإٗغ ٜٛ كضج ا٘نؼ٧ٕج ا٘ٛختًج  ا٘ٝخبئزبضذج ٢خًٙل ا٘ت (.3.58)

٢ا٘ٛعؽ٢ٜ، ٢ٜٗ ٠ػ٧ٜ ا٘تٝغ٧ٜ الأٗذؼ يؼمج  الاؿخذٛبؼاح إً٘بؼ٧جٗل ٜٛ ٦ّ خ٧٧ٕٚ 

، عك٢كبً ٦ّ هل الاؼخْبو ٘ٙخلاية ٦ّ ١ٛ٧ٔٛب ٘غ٣ ٛٛبؼؿج ا٘فؼٗبح ؿ٧بؿج اغاؼث الأؼتبش

لاؿخذٛبؼاح إً٘بؼ٧ج ٛئعؼاً، ٢٢س٢غ ي٧ٙٛبح ٗت٧ؼث ٦ّ ا٘ٛتبٍ٘ ٧ّٟ ٢ٛب ف١غخٟ ي٧ٙٛبح خ٧٧ٕٚ ا

ا٘خلاية ٦ّ خ٧٧ٕٚ الاؿخذٛبؼاح إً٘بؼ٧ج ٛٛب ٧ئغ٥ ا٤٘ ؽ٧بغث ضسٚ ا٢ٛ٘س٢غاح تنؼ٧ٕج 

 ٧ٛ٠٢ج يٝغ ا٘ؽ٧بغث ٦ّ ٧ٔٛج الاؿخذٛبؼاح إً٘بؼ٧ج ا٘خ٦ خ١ٗٙٛب ا٘فؼٗج.

٘ج تب٘غؼاؿج ٢١ّ ٛئفؼ ؤٛب ا٘خفخح ٦ّ الاٝضؼاّبح ا٧ًٛ٘بؼ٧ج ٘لإسبتج ي٤ٙ إْ٘ؼاح ا٘ٛف٢ٛ .3

ي٤ٙ اعخلاِ ٢س١بح ٝهؼ ّئج ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج 

 ٘لا٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج.
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 (99سغ٢ل ؼٔٚ )

ٕٛبؼٝج ت٧ٜ ٢س١بح ٝهؼ اْ٘ئبح ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج خسبٞ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٘ٙت٧بٝبح 

 ٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٗل ي٤ٙ ضغٞا

 

 ى

 

 اهتٖبٌبح اهيبهٖج

 اهؾٌٖج سيٖؾِب  اهيدكلًّ اهيلرظًّ اهيشخذيرًّ

 نّضدث ّاضدث

اهّشع 

 اهضشبتٕ

الأُيٖج 

 اهٌشتٖج

اهّشع 

 اهضشبتٕ

الأُيٖج 

 اهٌشتٖج

اهّشع 

 اهضشبتٕ

الأُيٖج 

 اهٌشتٖج

اهّشع 

 اهضشبتٕ

الأُيٖج 

 اهٌشتٖج

هاو2..3يرىعػ.3.6هاو4.23هاو2..3 ٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا 0

هاو4.62هاوجذا 4.05هاو4.21هاو4.64 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل 9

هاو0..3هاو3.04هاو4.16هاو4.66 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج 3

هاو3..3هاو3.03هاو4.11هاو.3.0 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج 4

هاو6..3هاو0..3هاو.3.0هاو4.60 ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبحا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ الإ 5

اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج سيٖؾِب  6

 نّضدث

 هبو 3096 هبو 3009 هبو 4014 هبو 4

 

 ٧خمص ٜٛ ت٧بٝبح ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ٛب ٦ٙ٧:
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ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج )ا٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ، ٢ا٘ٛض٢ٜٙٙ ا٘ٛب٢٧ٜ٘، ٢ٛغ٢ٕٔ ا٘ضؿبتبح خٙخ٦ٕ س٧ٛى اْ٘ئبح ا٘ .0

ا٘عبؼس٢٧ٜ( ي٤ٙ ؤٜ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘عٛؿج ٢تبيختبؼ٠ب ًٛبً ٢ٗضغث ٢اضغث ٦٠ 

٦ّ ٛسبل  ٦ّٚ ٛسبل الاؿخذٛبؼ ؤؤٗبٜ ٛكغؼ ؤؿبؾ لاخعبػ إ٘ؼاؼاح ا٘ٛب٧٘ج ؿ٢اء 

ّئج ١ٝٛب ي٤ٙ ضغٞ ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘خٖٙ الأؼال. ٜ٘ٗ ٢٧سغ خْب٢ح ت٧ٜ ٝهؼث ٗل 

ّئخ٦ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ  ٘غ٣ا٘ت٧بٝبح ٗٛس٢ٛيج ٢اضغث، اػ ٧خٕبؼة خ٧٧ٕٚ ٛؿخ٣٢ ؤ٧ٛ٠خ١ب 

 ٦ ا٘ضؿبتبح.ؤٗتؼ ٛٛب ٢٠ ا٘ضبل تب٘ٝؿتج ٘ٛغٕٔ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

ّئج ٢ؤعؼ٣ ٜٛ ّئبح  ت٧ٜٜ٘ٗ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٗل ٜٛ خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ي٤ٙ ضغٞ ٧خْب٢ح خ١ٛ٧٧ٕب  .9

ٝج ا٘غؼاؿج، ّب٘ٛؿخذٛؼ٢ٜ ٛذلًا ٢٘٢٧ٜ سل ا٠خٛب١ٛٚ ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٗل ٜٛ ي٧

٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح، ٢٘ت٧بٜ ا٘غعل، ٦ّ ض٧ٜ ٦٘٢٧ إ٘ٛؼم٢ٜ ا٠خٛبٛبً ؤٗتؼ ٝض٢ الإ

٢ًٙٛٛبح ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٢ت٧بٜ ا٘غعل. ؤٛب ٛغ٢ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٢٧ٜ ٢٘٢٧ّٜ ا٠خٛب١ٛٚ 

ٜ ا٘غعل ٢تْؼٓ ٢ٛٙٛؾ يٛب ٢٘٢٧ٟٝ ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ا٘خ٦ خًؼم١ب الأٗتؼ ٝض٢ ٢ًٙٛٛبح ت٧ب

 ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج الأعؼ٣.

ٜٛ سبٝة آعؼ ّبٜ ٝهؼث ٕٛبؼٝج ت٧ٜ الأ٢ؿبن ا٘ضؿبت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ الإيلا٦ٛ ٘ٗل ت٧بٜ ٜٛ  .3

٢ا٘خ٦ خٛذل ٝهؼث ٗل ّئج ٜٛ خٖٙ اْ٘ئبح ض٢ل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج  ثا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ي٤ٙ ضغ

خٗفِ يٜ اً٘لأج ا٢٘ذ٧ٕج ا٘خ٦ خؼتن ت٧ٜ نت٧ًج ٢ٝ٢و ا٢ًٙٛ٘ٛبح ٜٛ ٘ٛضخ٢اٞ الإيلا٦ٛ، 

س١ج ٢اُ٘ؼل ٜٛ اؿخعغا١ٛب ٜٛ س١ج ؤعؼ٣. ّتب٘ٝؿتج ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٛذلًا ٗبٜ 

٢ْ٧ٓ تضغ ٢ٛٙٛؾ  ٢٠٢4.93 ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إ٘ٛؼم٧ٜ ا٘ٛخ٢ؿن ا٘ضؿبت٦ لأ٧ٛ٠خٟ ا٘ٝؿت٧ج 

 3.99ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ٠٢ٛب  ٘ٗللأ٧ٛ٠خٟ ا٘ٝؿت٧ج تب٘ٝؿتج ا٢٘ؿن ا٘ضؿبت٦ 
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. ػٖ٘ لأٜ سل ا٘ٛئفؼاح ا٘ٛب٧٘ج ا٘خ٦ ٧ًخٛغ ي١٧ٙب ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼاح الائخٛبٜ ٢3.67 

ٜٛ ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘.  يبغثً ا٘ٛكؼ٦ّ ٦ّ خ٧٧ٕٚ ا٘ؿ٢٧٘ج ٢ا٘ٛلاءث ٕ٘ٙٛخؼل، ٧خٚ افخٕب١ٔب

نبخ١ب ي٤ٙ ا٘خ٢ا٦٘ تب٘ٝؿتج ْ٘ٙئبح ٗٛب ٧ٝنتٓ ا٘ضبل ْٝؿٟ ي٤ٙ ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٢ٛخ٢ؿ

، خٗفِ يٜ ؤٜ ّئج إ٘ٛؼم٧ٜ خ٦٘٢ ٛؼث ؤعؼ٣ ا٠خٛبٛبً 3.83، 4.00، 3.89ا٘ذلاد 

٢امضبً ٘ٙٛضخ٣٢ الإيلا٦ٛ ٘ػٖ٘ ا٘ت٧بٜ، لأٜ خ٧٧ٕٚ ٔغؼث إ٘ٛخؼل ي٤ٙ خؿغ٧غ إ٘ؼل 

ٗب٧ّج ١٘ػا ٢ّ٢ائغٞ ٧ؼختن تفٗل ٗت٧ؼ تٕغؼث ا٘فؼٗج إ٘ٛخؼمج ي٤ٙ خ٧٘٢غ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘

 اُ٘ؼل.

٢٠  4.85تب٘ٝؿتج ٘ت٧بٜ ا٘غعل ٗبٜ ا٘خْب٢ح ا٢٘امص ٦ّ خ٧٧ٕٚ ؤ٧ٛ٠خٟ ا٘ٝؿت٧ج ٢ت٢ؿن ضؿبت٦  .4

ْ٘ئج ا٘ٛغ٧ٕٜٔ، ٢ؼتٛب ٧ؼختن ػٖ٘ تنت٧ًج ١ٛٛج ا٘ٛغٔٓ ا٘عبؼس٦، ٢ٗػٖ٘ تنت٧ًج ا٘هؼ٢ِ 

٘ٛب٧٘ج ا٘خ٦ ا٘ضب٧٘ج ا٘خ٦ خ٧ًف١ب ا٘فؼٗبح ا٘خ٦ ٧غ٢ٕٜٔ ضؿبتبخ١ب تؿتة آذبؼ ٢خغاي٧بح الأؽٛج ا

ٗبٜ اًٝٗبؿ١ب الأٗتؼ ي٤ٙ ؤؼتبش خٖٙ ا٘فؼٗبح. ٠٢ػا ٛب سًل سل ا٠خٛبٚ ا٘ٛغ٧ٕٜٔ علال ٠ػٞ 

ا٘ٛؼضٙج ٛٝكتبً ي٤ٙ خ٧٧ٕٚ ؼتض٧ج ا٘فؼٗبح. ٜ٘ٗ ٛب ٧ذ٧ؼ ا٘خؿبئل ٦ّ ْٝؾ ا٘ؿ٧بٓ ٢٠ ؤٜ ّئج 

ٛب ٢٠  ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٗبٝح الأٔل ٦ّ خ١ٛ٧٧ٕب ٘لأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٢ًٙٛ٘ٛبح ت٧بٜ ا٘غعل، ي٤ٙ يٗؾ

ٛخًبؼِ ي٧ٟٙ ٜٛ ؤٜ ٠ػٞ اْ٘ئج ٦٠ ا٘خ٦ يبغث ٛب خ٦٘٢ ا٠خٛبٛبً ؤٗتؼ تبلأؼتبش، ٜ٘ٗ ؼتٛب 

خ٢ًغ ٠ػٞ ا٘ٝخ٧سج ٛؼث ؤعؼ٣ ٘ٙهؼ٢ِ ا٧ٝ٨ج ا٘خ٦ خ٧ًف١ب ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج 

تًْل آذبؼ ٢خغاي٧بح الأؽٛج ا٘ٛب٧٘ج، اػ اًٝٗؿح آذبؼ٠ب ي٤ٙ ؤؿًبؼ الأؿ١ٚ ٦ّ ا٘ت٢ؼكج 

سًح ٜٛ ف٢٧و هب٠ؼث ا٘ٛمبؼتج ٦ّ ا٘خًبٛل تخٖٙ الأؿ١ٚ، ٢تٕغؼ سًل ٔؼاؼاح ٢ف

ا٢٘ؿنبء ا٘ٛب٧٧ٜ٘ )ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ( ٦ّ خغا٢ل خٖٙ الأؿ١ٚ لا ٧ًخٛغ ي٤ٙ ٝخبئز ؤيٛبل خٖٙ 
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ا٘فؼٗبح ٗٛب ٧سة ٜٛ ا٘ٝبض٧ج ا٘ٝهؼ٧ج، ٢اٝٛب ي٤ٙ الإفبيبح ٢ا٘خؿؼ٧تبح ا٘عبكج، ٠٢ػا ٛب 

ا٘غعل سؽءاً ٜٛ ٧ٔٛخٟ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٧ج ٗٛكغؼ ٕ٘ؼاؼ الاؿخذٛبؼ  ؤّٕغ ا٘ٛضخ٣٢ الإيلا٦ٛ ٘ت٧بٜ

 ٦ّ ا٘ت٢ؼكج.

ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ي٧ٝج ا٘غؼاؿج س١ً٧ٛب ٢ٗضغث ٢اضغث ٧ٜٛٗ خؼخ٧ة ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث  .5

 خٝبؽ٧٘بً ٢ّٓ ؤ٧ٛ٠خ١ب ا٘ٝؿت٧ج ٗٛب ٦ٙ٧:

 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل -

 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج -

 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لا٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج -

 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج -

 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ -
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 شخٌخبسٕ هودراشجذبٌٖبً: اهخضوٖل الا

 اخختبر فرظٖبح اهدراشج اهرئٖشج ّاهفرؽٖج:

لاعختبؼ ّؼم٧ج ا٘غؼاؿج  One Way Anova)ٜ الأضـبغ٥ )خض٧ٙل ا٘ختب٧ـٕ٘غ خٚ اؿخعغاٚ 

(، ٢ػٖ٘ ت١غِ 0.05α=ا٘ؼئ٧ؿ٧ج ٢اْ٘ؼم٧بح اْ٘ؼي٧ج ا٘ٛٝتذٕج ي١ٝب يٝغ ٛؿخ٣٢ غلا٘ج اضكبئ٧ج )

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘خضٕٓ ٜٛ ٛغ٣ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ 

بح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗ

 .ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ

 ٢ٗبٝح ٔبيغث إ٘ؼاؼ ٘ؼّل ؤ٢ ٔت٢ل اْ٘ؼم٧ج اً٘غ٧ٛج ١٘ػا الاعختبؼ ي٤ٙ ا٘ٝض٢ ا٘خب٦٘:

بٝح ا٘ٛضؿ٢تج ؤٗتؼ ٜٛ ٧ٔٛخ١ب ا٘سغ٧٘٢ج، ؤ٢ اػا ٗ Fخؼّل اْ٘ؼم٧ج اً٘غ٧ٛج اػا ٗبٝح ٧ٔٛج  .0

 .(0.05α=)ؤٔل ٜٛ ٧ٔٛج ٛؿخ٣٢ ا٧٢ًٝٛ٘ج ٢٠٢  ٧ٔSigٛج ا٘غلا٘ج الاضكبئ٧ج 

ا٘ٛضؿ٢تج ؤكُؼ ٜٛ ٧ٔٛخ١ب ا٘سغ٧٘٢ج، ؤ٢  Fلا خؼّل اْ٘ؼم٧ج اً٘غ٧ٛج )خٕتل( اػا ٗبٝح ٧ٔٛج  .9

 .(0.05α=)ؤٗتؼ ٜٛ ٧ٔٛج ٛؿخ٣٢ ا٧٢ًٝٛ٘ج ٢٠٢  Sigاػا ٗبٝح ٧ٔٛج ا٘غلا٘ج الاضكبئ٧ج 

( ٘خضغ٧غ ّئبح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ا٘خ٦ خعخِٙ Tukey) تًغ٧جإ٘ٛبؼٝبح ا٘خٚ اؿخعغاٚ اعختبؼ  ٗٛب

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ٦ّ ٢س١بح ا٘ٝهؼ ض٢ل 

 .(0.05α=يٝغ ٛؿخ٣٢ غلا٘ج اضكبئ٧ج )ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج 
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 فرظٖج اهدراشج اهرئٖشج:

لا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ : (Ho) هفرظٖج اهؾديٖجا

ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ 

 .٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ

ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ ٧عخِٙ :(Ha) هفرظٖج اهتدٖوجا

ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ 

 .٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ

 ا٘ٛٝتذٕج ي١ٝب ٗٛب٦ٙ٧:  ا٘عٛؾ ٢ٔغ خٚ اعختبؼ اْ٘ؼم٧ج ا٘ؼئ٧ؿج ٜٛ علال اْ٘ؼم٧بح اْ٘ؼي٧ج

 لأّهٓ:ا هفرظٖج اهفرؽٖجا

لا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح (: ho1) ْ٘ؼم٧ج اً٘غ٧ٛجا

٢ٛغ٦ٕٔ  ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

 .ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ

 (93سغ٢ل ؼٔٚ )
٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ ( ٘ٙخضٕٓ ٜٛ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاح غلاOne Way Anovaٝخبئز خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ )

٘ت٧ـبٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛـب٦٘ ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ  الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦
 )α=0.05(تٛؿخ٣٢ ٧٢ًٝٛج  ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

يصذسانرثاٍَ
يجًىع

 انًشتؼاخ

دسجاخ

 انذشَح

يرىعػ

 انًشتؼاخ

الاخرثاس Fلًُح

 انًذغىتح

انذلانح

الإدصائُح

Sig.

انفشظُح َرُجح

انؼذيُح

 ..3.4 2 50..6 تٍُانًجًىػاخ

انشفط 6.666 .0... 6.435 102 252... داخمانًجًىػاخ

 104 06.216 انكهٍ
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( ٢ػٖ٘ ٘ٙخضٕٓ ٜٛ ٢س٢غ One Way Anovaاؿخعغٛح ا٘تبضذج خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ )

٘ت٧ـبٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛـب٦٘ ٜٛ  ٣ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٢ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ 

 .٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

( خٕم٦ تؼّل اْ٘ؼم٧ج 7.989ا٘ٛضؿ٢تج ٦٠٢ ) (F)٢ٔغ ٗفِ ٠ػا الاعختبؼ يٜ ؤٜ ٧ٔٛج 

يٝغ ٢ٔت٢ل اْ٘ؼم٧ج ا٘تغ٧ٙج، ٢تٛب ٦ًٝ٧ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج  ho1اً٘غ٧ٛج الأ٤٘٢ 

ت٧ٜ خ٧٧ٕٚ اْ٘ئبح ا٘ذلاد ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٘لأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج  (0.05α=)ٛؿخ٣٢ ا٘غلا٘ج ٘لاعختبؼ ٢٠٢ 

 ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘.

ا٘خ٦  ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ٢٘خضغ٧غ ّئبح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

ا٘كبغؼ ٘ت٧ـبٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛـب٦٘ ت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿخعخِٙ ٦ّ ٢س١بح ا٘ٝهؼ ض٢ل 

( خٚ خنت٧ٓ α=0.05يٝغ ٛؿخ٣٢ غلا٘ج اضكبئ٧ج )يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج 

 ( ٕ٘ٙٛبؼٝبح ا٘تًغ٧ج ٗٛب ٦ٙ٧:Tukeyاعختبؼ )

 (94سغ٢ل ؼٔٚ )

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ هؼ ض٢ل ٘خضغ٧غ ّئبح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ا٘خ٦ خعخِٙ ٦ّ ٢س١بح ا٘ٝ  Tukeyاعختبؼ

 )α=0.05(تٛؿخ٣٢ ٧٢ًٝٛج ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ 

 ٌىانذسبثبد انخبسجُ ىيذلم ٌىانًمشض ٌوانًسزثًش انًزىسظ انذسبثٍ انفئخ

  0.31*  2..3 ٌوانًغرثًش

 0.56*  0.31* 4.23 ٌىانًمشظ

 0.56*  .3.6 ٌىانذغاتاخانخاسجُىيذلم
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٘ت٧ـبٜ ا٘ٛؼٗؽ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ل ؤيلاٞ ؤٜ اْ٘ؼ٢ٓ ض٢ل ٧ه١ؼ ا٘سغ٢

ٜٛ س١ج ؤعؼ٣  ٜا٘ٛب٦٘  ٗبٝح ت٧ٜ إ٘ٛؼم٧ٜ ٜٛ س١ج ٢ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧

٢ي٧ٟٙ ّٕغ خٚ ؼّل (. ٢0.05٘كب٘ص  إ٘ٛؼم٧ٜ، ٢ػٖ٘ يٝغ ٛؿخ٣٢ غلا٘ج اضكبئ٧ج ؤٔل ٜٛ )

ا٘ٛضخ٣٢  ٧عخِٙؤ٥ ؤٟٝ ٢ٔت٢ل اْ٘ؼم٧ج ا٘تغ٧ٙج ١٘ب،  اْ٘ؼي٧ج ؤيلاٞ ْ٘ٙؼم٧جاْ٘ؼم٧ج اً٘غ٧ٛج 

ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج 

 .  ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

 اهذبٌٖج: هفرظٖج اهفرؽٖجا

لا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح (: ho2) ْ٘ؼم٧ج اً٘غ٧ٛجا

٢ٛغ٦ٕٔ  ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

 .  ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ

 (95سغ٢ل ؼٔٚ )

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج كبئ٧ج ٦ّ ( ٘ٙخضٕٓ ٜٛ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضOne Way Anovaٝخبئز خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ )

٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ  ٘ت٧ـبٜ ا٘غعل ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦

 )α=0.05(تٛؿخ٣٢ ٧٢ًٝٛج 

يصذسانرثاٍَ
يجًىع

 انًشتؼاخ

دسجاخ

 انذشَح

يرىعػ

 انًشتؼاخ

لًُح

Fالاخرثاس

 انًذغىتح

انذلانح

.Sigالإدصائُح

ان فشظُحَرُجح

انؼذيُح

 1.566 2 3.132 تٍُانًجًىػاخ

انشفط 6.660 6...4 6.313 102 .64..5 داخمانًجًىػاخ

 104 ..66.1 انكهٍ
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( ٢ػٖ٘ ٘ٙخضٕٓ ٜٛ ٢س٢غ One Way Anovaاؿخعغٛح ا٘تبضذج خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ )

ت٧ـبٜ ا٘غعل ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٘ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ 

 .٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ  ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

( خٕم٦ تؼّل اْ٘ؼم٧ج 4.996ا٘ٛضؿ٢تج ٦٠٢ ) (F)٢ٔغ ٗفِ ٠ػا الاعختبؼ يٜ ؤٜ ٧ٔٛج 

٢ٔت٢ل اْ٘ؼم٧ج ا٘تغ٧ٙج، ٢تٛب ٦ًٝ٧ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج يٝغ  ho2اً٘غ٧ٛج ا٘ذب٧ٝج 

ت٧ٜ خ٧٧ٕٚ اْ٘ئبح ا٘ذلاد ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٘لأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج  (0.05α=)عختبؼ ٢٠٢ ٛؿخ٣٢ ا٘غلا٘ج ٘لا

 ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل.

ا٘خ٦   ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ٢٘خضغ٧غ ّئبح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

ا٘كبغؼ يٜ ٜ ا٘غعل ٘ت٧ـبالأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ خعخِٙ ٦ّ ٢س١بح ا٘ٝهؼ ض٢ل 

( خٚ خنت٧ٓ α=0.05يٝغ ٛؿخ٣٢ غلا٘ج اضكبئ٧ج )ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج 

 ( ٗٛب ٦ٙ٧:Tukeyاعختبؼ )

 (96سغ٢ل ؼٔٚ )

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘خضغ٧غ ّئبح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ا٘خ٦ خعخِٙ ٦ّ ٢س١بح ا٘ٝهؼ ض٢ل   Tukeyاعختبؼ

 )α=0.05(ٛؿخ٣٢ ٧٢ًٝٛج ت٘ت٧بٜ ا٘غعل 

 انفئخ
انًزىسظ 

 انذسبثٍ
 ٌىانذسبثبد انخبسجُ ىيذلم ٌىانًمشض ٌوانًسزثًش

    4.64 ٌوانًغرثًش

 0.37*   4.21 ٌىانًمشظ

 0.37*  3.04 ٌىانذغاتاخانخاسجُىيذلم

 



 115 

٘ت٧ـبٜ ا٘غعل الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٧ه١ؼ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ؤٜ اْ٘ؼ٢ٓ ض٢ل 

ٜٛ س١ج ؤعؼ٣ ٢٘كب٘ص  إ٘ٛؼم٧ٜ،  ٜح ت٧ٜ إ٘ٛؼم٧ٜ ٜٛ س١ج ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٗبٝ

(، ؤٛب ّئج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ّٙٚ خه١ؼ ؤ٥ ّؼٓ ٦ّ ٢0.05ػٖ٘ يٝغ ٛؿخ٣٢ غلا٘ج اضكبئ٧ج ؤٔل ٜٛ )

 ٘ت٧ـبٜ ا٘غعل ٛى اْ٘ئبح الاعؼ٣.   الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ 

٢ٔت٢ل اْ٘ؼم٧ج ا٘تغ٧ٙج ١٘ب،   ْ٘ٙؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ؤيلاًٞغ٧ٛج ٢ي٧ٟٙ ّٕغ خٚ ؼّل اْ٘ؼم٧ج ا٘

ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج  ٧عخِٙؤ٥ ؤٟٝ 

 . ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

 اهذبهذج: هفرظٖج اهفرؽٖجا

لا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح (: ho3) ٧ٛجْ٘ؼم٧ج اً٘غا

٢ٛغ٦ٕٔ  ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

 .ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ

 (97سغ٢ل ؼٔٚ )

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ح غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ ( ٘ٙخضٕٓ ٜٛ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاOne Way Anovaٝخبئز خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ )

٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح  ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦

 )α=0.05(ا٘عبؼس٧٧ٜ تٛؿخ٣٢ ٧٢ًٝٛج 

يصذسانرثاٍَ
يجًىع

 انًشتؼاخ

دسجاخ

 انذشَح

يرىعػ

 انًشتؼاخ

الاخرثاس Fلًُح

 انًذغىتح

انذلانح

ُحالإدصائ

Sig.

َرُجح

انفشظُح

انؼذيُح

 6.066 2 1.612 تٍُانًجًىػاخ

انمثىل 6.6.6 .2.36 6.346 102 10..61 داخمانًجًىػاخ

 104 63.536 انكهٍ
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( ٢ػٖ٘ ٘ٙخضٕٓ ٜٛ ٢س٢غ One Way Anovaاؿخعغٛح ا٘تبضذج خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ )

٘ت٧ـبٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٜٛ ٢س١ج  ضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ّ٘ٙٛؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ 

 .٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ  ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

( خٕم٦ تٕت٢ل اْ٘ؼم٧ج 9.369ا٘ٛضؿ٢تج ٦٠٢ ) (F)٢ٔغ ٗفِ ٠ػا الاعختبؼ يٜ ؤٜ ٧ٔٛج 

غلا٘ج ٢ؼّل اْ٘ؼم٧ج ا٘تغ٧ٙج، ٢تٛب ٦ًٝ٧ يغٚ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ٧٢ًٝٛج ػاح  ho3اً٘غ٧ٛج ا٘ذب٘ذج 

ت٧ٜ خ٧٧ٕٚ اْ٘ئبح ا٘ذلاد ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج  (0.05α=)اضكبئ٧ج يٝغ ٛؿخ٣٢ ا٘غلا٘ج ٘لاعختبؼ ٢٠٢ 

 ٘لأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج.

 اهراتؾج: هفرظٖج اهفرؽٖجا

ؼ يٜ لا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘كبغ(: ho4) ْ٘ؼم٧ج اً٘غ٧ٛجا 

 ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

 .٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ

 (98سغ٢ل ؼٔٚ )

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ( ٘ٙخضٕٓ ٜٛ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ One Way Anovaٝخبئز خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ )

٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح  خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ٘ت٧ـبٜ ا٘ ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦

 )α=0.05(ا٘عبؼس٧٧ٜ تٛؿخ٣٢ ٧٢ًٝٛج 

يصذسانرثاٍَ
يجًىع

 انًشتؼاخ

دسجاخ

 انذشَح

يرىعػ

 انًشتؼاخ

لًُح

Fالاخرثاس

 انًذغىتح

الإدصائُح انذلانح

Sig.

انفشظُح َرُجح

انؼذيُح

 65..6 2 1.016 تٍُانًجًىػاخ

انشفط 6.643 3.263 6.203 102 51.424 داخمانًجًىػاخ

 104 53.234 انكهٍ
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( ٢ػٖ٘ ٘ٙخضٕٓ ٜٛ ٢س٢غ One Way Anovaاؿخعغٛح ا٘تبضذج خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ )

٘ت٧ـبٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ ٢س١ج  الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ 

 .٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ  ٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜٝهؼ ٗل ٜٛ ا

( خٕم٦ تؼّل اْ٘ؼم٧ج 3.903ا٘ٛضؿ٢تج ٦٠٢ ) (F)٢ٔغ ٗفِ ٠ػا الاعختبؼ يٜ ؤٜ ٧ٔٛج 

٢ٔت٢ل اْ٘ؼم٧ج ا٘تغ٧ٙج، ٢تٛب ٦ًٝ٧ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج يٝغ  ho4اً٘غ٧ٛج ا٘ؼاتًج 

ْئبح ا٘ذلاد ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٘لأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ت٧ٜ خ٧٧ٕٚ ا٘ (0.05α=)ٛؿخ٣٢ ا٘غلا٘ج ٘لاعختبؼ ٢٠٢ 

 ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج.

ا٘خ٦   ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ٢٘خضغ٧غ ّئبح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

٘كبغؼ ا٘ت٧ـبٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ خعخِٙ ٦ّ ٢س١بح ا٘ٝهؼ ض٢ل 

( خٚ خنت٧ٓ α=0.05يٝغ ٛؿخ٣٢ غلا٘ج اضكبئ٧ج )يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج 

 ( ٗٛب٦ٙ٧:Tukeyاعختبؼ )

 (99سغ٢ل ؼٔٚ )

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘خضغ٧غ ّئبح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ا٘خ٦ خعخِٙ ٦ّ ٢س١بح ا٘ٝهؼ ض٢ل   Tukeyاعختبؼ

 )α=0.05(تٛؿخ٣٢ ٧٢ًٝٛج ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج 

 انفئخ
انًزىسظ 

 انذسبثٍ
 ٌىانذسبثبد انخبسجُ ىيذلم ٌىانًمشض ٌوانًسزثًش

    .3.0 ٌوانًغرثًش

 0.26*   4.16 ٌىانًمشظ

 0.26*  3.03 ٌىانذغاتاخانخاسجُىيذلم
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 ٘ت٧ـبٜ ا٘خغّٕبحالأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٧ه١ؼ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ؤٜ اْ٘ؼ٢ٓ ض٢ل 

ٜٛ س١ج ؤعؼ٣ ٢٘كب٘ص   ٜإ٘ٝغ٧ج ٗبٝح ت٧ٜ إ٘ٛؼم٧ٜ ٜٛ س١ج ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧

(، ؤٛب ّئج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ّٙٚ خه١ؼ ؤ٥ 0.05إ٘ٛؼم٧ٜ، ٢ػٖ٘ يٝغ ٛؿخ٣٢ غلا٘ج اضكبئ٧ج ؤٔل ٜٛ )

 ٘ت٧ـبٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٛى اْ٘ئبح الأعؼ٣.   الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ّؼٓ ٦ّ 

ؤ٥ ٢ٔت٢ل اْ٘ؼم٧ج ا٘تغ٧ٙج ١٘ب،  ْ٘ٙؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ؤيلاٟٞ ّٕغ خٚ ؼّل اْ٘ؼم٧ج اً٘غ٧ٛج ٢ي٧ٙ

ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج  ٧عخِٙؤٟٝ 

 . ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

 اهخبيشج: ظٖج اهفرؽٖجهفرا

لا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح (: ho5) ْ٘ؼم٧ج اً٘غ٧ٛجا

ا٘ٛب٧٘ج ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ 

 .٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

 (30سغ٢ل ؼٔٚ )

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ( ٘ٙخضٕٓ ٜٛ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ One Way Anovaخض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ ) ٝخبئز

٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ  ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦

 )α=0.05(٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ تٛؿخ٣٢ ٧٢ًٝٛج  ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

نرثاٍَيصذسا
يجًىع

 انًشتؼاخ

دسجاخ

 انذشَح

يرىعػ

 انًشتؼاخ

لًُح

Fالاخرثاس

 انًذغىتح

انذلانح

الإدصائُح

Sig.

انفشظُح َرُجح

انؼذيُح

 1.663 2 3.326 تٍُانًجًىػاخ

انشفط 6.626 4.614 6.414 102 5.466. داخمانًجًىػاخ

 104 32..0. انكهٍ
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( ٢ػٖ٘ ٘ٙخضٕٓ ٜٛ ٢س٢غ One Way Anovaلأضبغ٥ )اؿخعغٛح ا٘تبضذج خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ ا

٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج  الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ 

 .٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

( خٕم٦ تؼّل اْ٘ؼم٧ج 4.004ضؿ٢تج ٦٠٢ )ا٘ٛ (F)٢ٔغ ٗفِ ٠ػا الاعختبؼ يٜ ؤٜ ٧ٔٛج 

٢ٔت٢ل اْ٘ؼم٧ج ا٘تغ٧ٙج، ٢تٛب ٦ًٝ٧ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج يٝغ  ho5اً٘غ٧ٛج ا٘عبٛؿج 

ت٧ٜ خ٧٧ٕٚ اْ٘ئبح ا٘ذلاد ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٘لأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج  (0.05α=)ٛؿخ٣٢ ا٘غلا٘ج ٘لاعختبؼ ٢٠٢ 

 .٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ 

ا٘خ٦   ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ٢٘خضغ٧غ ّئبح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ خعخِٙ ٦ّ ٢س١بح ا٘ٝهؼ ض٢ل 

اضكبئ٧ج يٝغ ج الأؼغ٧ٝج ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج 

 ( ٗٛب٦ٙ٧:Tukey( خٚ خنت٧ٓ اعختبؼ )α=0.05ٛؿخ٣٢ غلا٘ج اضكبئ٧ج )

 (30سغ٢ل ؼٔٚ )

٘ت٧بٜ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘خضغ٧غ ّئبح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ا٘خ٦ خعخِٙ ٦ّ ٢س١بح ا٘ٝهؼ ض٢ل   Tukeyاعختبؼ

 )α=0.05(ؿخ٣٢ ٧٢ًٝٛج تٛ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج 

 انفئخ
انًزىسظ 

 انذسبثٍ
 ٌىانذسبثبد انخبسجُ ىيذلم ٌىانًمشض ٌوانًسزثًش

 0.06*   4.60 ٌوانًغرثًش

    .3.0 ٌىانًمشظ

  0.06* 0..3 ٌىانذغاتاخانخاسجُىيذلم
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٘لإ٧مبضبح الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٧ه١ؼ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ؤٜ اْ٘ؼ٢ٓ ض٢ل 

 ٜهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٗبٝح ت٧ٜ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٜٛ س١ج ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٢٧٧ا٘ٛلاض

(، ؤٛب ّئج 0.05ٜٛ س١ج ؤعؼ٣ ٢٘كب٘ص  ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ، ٢ػٖ٘ يٝغ ٛؿخ٣٢ غلا٘ج اضكبئ٧ج ؤٔل ٜٛ )

٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ إ٘ٛؼم٧ٜ ّٙٚ خه١ؼ ؤ٥ ّؼٓ ٦ّ 

 ٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٛى اْ٘ئبح الأعؼ٣.   ا٘ٛؼّ

ؤ٥ ٢ٔت٢ل اْ٘ؼم٧ج ا٘تغ٧ٙج ١٘ب،  ْ٘ٙؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ؤيلا٢ٞي٧ٟٙ ّٕغ خٚ ؼّل اْ٘ؼم٧ج اً٘غ٧ٛج 

ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘كبغؼ يٜ  ٧عخِٙؤٟٝ 

 ٜ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٛ

 .٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ

 ج:ٌخٖسج اخختبر اهفرظٖج اهرئٖش

 (39سغ٢ل ؼٔٚ )

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ( ٘ٙخضٕٓ ٜٛ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ One Way Anovaٝخبئز خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ )

٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦

 )α=0.05(٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ تٛؿخ٣٢ ٧٢ًٝٛج  ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

يصذسانرثاٍَ
يجًىع

 انًشتؼاخ

دسجاخ

 انذشَح

يرىعػ

 انًشتؼاخ

الاخرثاس Fلًُح

 انًذغىتح

انذلانح

الإدصائُح

Sig.

انفشظُح َرُجح

انؼذيُح

 1.621 2 2.642 تٍُانًجًىػاخ

انشفط 6.631 3.536 .6.20 102 52.550 داخمانًجًىػاخ

 104 54.661 انكهٍ
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( ٢ػٖ٘ ٘ٙخضٕٓ ٜٛ ٢س٢غ One Way Anovaاؿخعغٛح ا٘تبضذج خض٧ٙل ا٘ختب٧ٜ الأضبغ٥ )

بح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٘ٙت٧بٝ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ 

ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ 

 .٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

( خٕم٦ تؼّل اْ٘ؼم٧ج 3.536ا٘ٛضؿ٢تج ٦٠٢ ) (F)٢ٔغ ٗفِ ٠ػا الاعختبؼ يٜ ؤٜ ٧ٔٛج 

ٛب ٦ًٝ٧ ٢س٢غ ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج يٝغ ٛؿخ٣٢ اً٘غ٧ٛج ا٘ؼئ٧ؿ٧ج ٢ٔت٢ل اْ٘ؼم٧ج ا٘تغ٧ٙج، ٢ت

ت٧ٜ خ٧٧ٕٚ اْ٘ئبح ا٘ذلاد ا٘ٛف٢ٛ٘ج تب٘غؼاؿج ٘لأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج  (0.05α=)ا٘غلا٘ج ٘لاعختبؼ ٢٠٢ 

٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج 

ا٘خ٦  ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ ؿج ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٢ٜ٧٘خضغ٧غ ّئبح ي٧ٝج ا٘غؼاالأؼغ٧ٝج. 

٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ خعخِٙ ٦ّ ٢س١بح ا٘ٝهؼ ض٢ل 

( α=0.05ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج يٝغ ٛؿخ٣٢ غلا٘ج اضكبئ٧ج )

 ب٦ٙ٧:( Tukeyٛٗخٚ خنت٧ٓ اعختبؼ )

 (33سغ٢ل ؼٔٚ )

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘خضغ٧غ ّئبح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ا٘خ٦ خعخِٙ ٦ّ ٢س١بح ا٘ٝهؼ ض٢ل   Tukeyاعختبؼ

 )α=0.05(تٛؿخ٣٢ ٧٢ًٝٛج ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج 

 انفئخ
انًزىسظ 

 انذسبثٍ
 ٌىانذسبثبد انخبسجُ ىيذلم ٌىانًمشض ٌوانًسزثًش

    4.66 ٌوانًغرثًش

 0.09*   4.16 ٌىانًمشظ

 0.09*  ...3 ٌىانذغاتاخانخاسجُىيذلم
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٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٧ه١ؼ ا٘سغ٢ل ؤيلاٞ ؤٜ اْ٘ؼ٢ٓ ض٢ل 

الأؼغ٧ٝج ٗبٝح ت٧ٜ إ٘ٛؼم٧ٜ ٜٛ س١ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج 

ٜٛ س١ج ؤعؼ٣ ٢٘كب٘ص  إ٘ٛؼم٧ٜ، ٢ػٖ٘ يٝغ ٛؿخ٣٢ غلا٘ج  ٢ٜٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ (، ؤٛب ّئج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ّٙٚ خه١ؼ ؤ٥ ّؼٓ ٦ّ 0.05اضكبئ٧ج ؤٔل ٜٛ )

 ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٛى اْ٘ئبح الأعؼ٣.   ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ 

٢اْ٘ؼم٧بح اْ٘ؼي٧ج ا٘عٛؾ ا٘ٛٝتذٕج ي١ٝب، ض٧د  ٘ٙغؼاؿج جا٘ؼئ٧ؿبء ي٤ٙ اعختبؼ اْ٘ؼم٧ج تٝ

خٚ ؼّل س٧ٛى اْ٘ؼم٧بح اً٘غ٧ٛج ْ٘ٙؼم٧ج ا٘ؼئ٧ؿ٧ج ٢اْ٘ؼم٧بح اْ٘ؼي٧ج، ٢ٔت٢ل اْ٘ؼم٧بح ا٘تغ٧ٙج 

خٜٗ تبؿخذٝبء اْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ا٘ذب٘ذج ٢ا٘عبكج تب٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ض٧د ٘ٚ 

٘ت٧ـبٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٜٛ  الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٠٦ٝبٖ ّؼ٢ٓ ػاح غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ 

٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ. ٧ٜٛٗ ؤٜ ٝؿخٝخز ؤٟٝ خ٢سغ  ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ غلا٘ج اضكبئ٧ج ٦ّ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج حّؼ٢ٓ ػا

ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ 

٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح، ٢ؤٜ ضب٘ج يغٚ ا٘خٛبذل خه١ؼ س٧ٙب ت٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ 

 ا٘عبؼس٧٧ٜ.
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 اهفضل اهخبيس

 الاشخٌخبسبح ّاهخّضٖبح

 

 الاشخٌخبسبح -

 اهخّضٖبح -
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 اهفضل اهخبيس

 الاشخٌخبسبح ّاهخّضٖبح

 

٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٠غّح ا٘غؼاؿج ا٘ضب٧٘ج ا٤٘ ت٧بٜ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ 

ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ 

 ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ.

 :الاشخٌخبسبح

خ٢كٙح ا٘غؼاؿج ا٤٘ يغغ ٜٛ الاؿخٝخبسبح تٝبءّ ي٤ٙ ٛب خٚ اؿخًؼامٟ ٦ّ اْ٘ك٢ل ا٘ؿبتٕج 

 ٜٛ ا٘غؼاؿج، ٦٠٢ ٗب٘خب٦٘:

ؤه١ؼح ٝخبئز ا٘خض٧ٙل الاضكبئ٦ ؤٜ ٛسبل ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل ٧فٗل ؤي٤ٙ  .0

س١ج ٝهؼ ٝؿت٧ج ٜٛ ٢ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج، ٢ؤٜ ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ٧ٛذل ؤٔل غؼسج ؤ٧ٛ٠ج

 ي٧ٝج ا٘غؼاؿج، س١ً٧ٛب ٢ٗضغث ٢اضغث.

ؤٜ  ٛسبل ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ض٢لؤ٢مضح خٕغ٧ؼاح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج  .9

" خٛذل ؤي٤ٙ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج ٜٛ اً٘ٛغاح، ا٘ٛكبٝى ا٘ٛٛخٙٗبح،إْ٘ؼاح ا٘ٛخًٕٙج تـ "

٧ٙج اً٘ٛؼ٢مج مٜٛ ض٢ٕٓ ض٢ٕٓ الأ٢ٔس١ج ٝهؼ ا٧ً٘ٝج، ٦ّ ض٧ٜ ؤٜ إْ٘ؼث ا٘ٛخًٕٙج تـ "

 " فٗٙح ؤغ٤ٝ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج نتٕبً ٨ؼاء ي٧ٝج ا٘غؼاؿج.ا٧ٗٙٛ٘ج
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ؤٜ إْ٘ؼاح  ٛسبل ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل ض٢لٗٛب ؤٗغح اسبتبح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج  .3

الإ٧ؼاغ" خٛذل ؤي٤ٙ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٧ً٘ٝج، ٦ّ ض٧ٜ ؤٜ إْ٘ؼث ا٘ٛخًٕٙج تـ "

 ا٘ٛكؼ٢ِ ا٘مؼ٧ت٦" فٗٙح ؤغ٤ٝ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج نتٕبً ٨ؼاء ي٧ٝج ا٘غؼاؿج.ٕج تـ "ا٘ٛخًٙ

ؤٜ  ٛسبل ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ض٢ل٢ؤ٢مضح خٕغ٧ؼاح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج  .4

ا٘ؼتص ؤ٢ ا٘عؿبؼث ْ٘ٙخؼث" خٛذل ؤي٤ٙ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ إْ٘ؼاح ا٘ٛخًٕٙج تـ "

الأذؼ ا٘خؼا٦ٛٗ ٘ٙخ٧ُؼاح ٦ّ ا٘ؿ٧بؿج ا٘ٛضبؿت٧ج ٜ إْ٘ؼث ا٘ٛخًٕٙج تـ "ا٧ً٘ٝج، ٦ّ ض٧ٜ ؤ

 ٢خكض٧ص الأعنبء ا٘ؼئ٧ؿ٧ج" فٗٙح ؤغ٤ٝ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج نتٕبً ٨ؼاء ي٧ٝج ا٘غؼاؿج.

ؤٜ  ٛسبل ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ض٢لٗٛب ت٧ٝح خٕغ٧ؼاح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج  .5

" خٛذل ؤي٤ٙ غؼسج مبح إ٘ٝغ٧ج ٜٛ ت٧ى ا٘ؿٙى ٢خٕغ٧ٚ ا٘عغٛبحإ٘ٛت٢إْ٘ؼاح ا٘ٛخًٕٙج تـ "

ا٘ٛغ٢ّيبح إ٘ٝغ٧ج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ا٧ً٘ٝج، ٦ّ ض٧ٜ ؤٜ إْ٘ؼث ا٘ٛخًٕٙج تـ "

٘مؼائة ا٘غعل ؤ٢ ا٘ٛتبٍ٘ ا٘ٛؿخؼغث ١ٝٛب" فٗٙح ؤغ٤ٝ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج نتٕبً ٨ؼاء ي٧ٝج 

 ا٘غؼاؿج.

٧مبضبح ٛسبل ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لإ ض٢لا٘غؼاؿج ٢ؤع٧ؼاً، ؤ٢مضح خٕغ٧ؼاح ي٧ٝج  .6

اْ٘ؼ٢ل الأؿبؿ٧ج اً٘ٛغث تٝبءّ ؤٜ إْ٘ؼاح ا٘ٛخًٕٙج تـ " ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج

" خٛذل ؤي٤ٙ غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ي١٧ٙب ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٘ٙفؼٗج

" فٗٙح ؤغ٤ٝ ؿ٢ٝاح ؿبتٕج ٢ا٧ؼاغاح٢ّبح ٛكؼا٧ً٘ٝج، ٦ّ ض٧ٜ ؤٜ إْ٘ؼث ا٘ٛخًٕٙج تـ "

 غؼسج ؤ٧ٛ٠ج ٝؿت٧ج نتٕبً ٨ؼاء ي٧ٝج ا٘غؼاؿج.
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 ٧ّٛب ٧خًٙٓ تبعختبؼ ّؼم٧بح ا٘غؼاؿج ؤه١ؼح ٝخبئز اسبتبح ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ؤٟٝ ٧عخِٙ .7

ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج 

 ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ. هؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜالأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝ

ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ٗٛب ؤ٢مضح ا٘ٝخبئز ؤٟٝ ٧عخِٙ  .8

٢ٛغ٦ٕٔ  ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

 ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ.

ؤّؼاغ ي٧ٝج ا٘غؼاؿج يٜ ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ّٕغ ؤ٢مضح ا٘ٝخبئز ؤٟٝ  ؤٛب ٧ّٛب ٧خًٙٓ تبسبتبح .9

لا ٧عخِٙ ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج 

٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح  ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

 ا٘عبؼس٧٧ٜ.

ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج  ٟ ٧عخ٢ِٙؤٗغح ٝخبئز ا٘غؼاؿج ؤ٧مبً ؤٝ .00

ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ 

 ٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٧٧ٜ. ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  ؤ٢مضح ٝخبئز اسبتبح ؤّؼاغ ي٧ٝج ا٘غؼاؿج ؤٟٝ ٧عخ٢ِٙ .00

ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘كبغؼ يٜ ا٘فؼٗبح ا٘كٝبي٧ج ا٘ٛؿب٠ٛج  ٘لإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح

٢ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح  اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٜٛ ٢س١ج ٝهؼ ٗل ٜٛ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ

 ا٘عبؼس٧٧ٜ.
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٢ؤع٧ؼاً، ؤه١ؼح ٝخبئز اسبتبح ؤّؼاغ ي٧ٝج ا٘غؼاؿج خسبٞ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙٛضخ٣٢  .09

س١ً٧ٛب ٢ٗضغث ٢اضغث غؼسج الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج خٝبؽ٧٘بً ٗٛب ث ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼ

:٦ٙ٧ 

 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘غعل -

 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج -

 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘لا٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ا٘ٛؼّٕج تب٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج -

 ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦ ٘ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج -

 ٘ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ا٘ٛب٦٘ا٘ٛضخ٣٢ ا٢ًٙٛ٘ٛبخ٦  -
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 اهخّضٖبح:

تٝبءّ ي٤ٙ الاؿخٝخبسبح ا٘خ٦ خٚ ا٘خ٢كل ا١٧٘ب ٦ّ الأغة ا٘ٝهؼ٥ ٘ٙغؼاؿج، ٢ٗػٖ٘ ا٘ٝخبئز ا٘خ٦ 

 :خ٢ك٦ ا٘تبضذج تٛب ٦ٙ٧خٚ ا٘ضك٢ل ي١٧ٙب ٜٛ ٢أى ا٘خض٧ٙل الإضكبئ٦ ٘ٙت٧بٝبح، 

ث ٢خغ١ٕ٧ٔب ا٘ٛؽ٧غ ٜٛ اً٘ٝب٧ج غاغ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼؤٜ خ٦٘٢ ا٘س١بح ا٘ٛؿئ٢٘ج يٜ اي .0

الا٠خٛبٚ ٝض٢ يٝكؼ ا٘فْب٧ّج ا٢٘اسة خ٧ّ٢ؼٞ ٦ّ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ا٘خ٦ خكغؼ٠ب ٢

ا٘ٛٝبؿة تٛب ٧ضٕٓ فؼن الإّكبش ا٘ٗب٦ّ ٢ػٖ٘ ، ٢ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج ا٘كٝبي٧ج

تفٗل  ّئخ٦ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ ١ٝٛٚٛؿخعغ٦ٛ خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ت٢سٟ يبٚ ٢لأَؼال 

 .عبق

ٛخنٙتبح الإّكبش ًغ٥ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٢ٛغ١٧ٕٔب ت٢ٕايغ ٢مؼ٢ؼث ا٘خؽاٚ ٛ .9

 .ت٢ًٝاٜ )يؼل ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج( (0ا٘ٛٝك٢ق ي١٧ٙب ٦ّ ا٧ًٛ٘بؼ ا٘ٛضبؿت٦ ا٘غ٦٘٢ ؼٔٚ )

ٝفؼ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٢ّٓ ٢ٛٝػر ا٘ػ٥ ٧ٕم٦ تبيغاغ ٢ا٧٧ٝ١ٜٛ٘ ا٘خٛؿٖ تبً٘ؼِ ا٘ؿبئغ ت٧ٜ  .3

ح ٛؿخعغ٦ٛ خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ت٢سٟ يبٚ، ( ا٘ػ٥ ٦ْ٧ تبضخ٧بسببٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٛخًغغث الأَؼالا٘ت٧)

ا٘ٛؼخًْج ّئج ٜ٘ٗ ٛى مؼ٢ؼث ا٧لاء يٝب٧ج عبكج تًؼل ت٢ٝغ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ػاح الأ٧ٛ٠ج ٢

ت١ٝ٧ًب ٜٛ خٖٙ اْ٘ئبح، ٢ػٖ٘ ٜٛ ؤسل خ١ٝ٧ٗٛب يٝغ ا٘مؼ٢ؼث تبلاؿخْبغث ١ٝٛب ٦ّ اخعبػ 

 إ٘ؼاؼاح ا٘عبكج ت١ب.

ٗتؼ ٝض٢ ا٘ٛٛبؼؿبح ا٘خ٦ خ٢ٕٚ ت١ب ٛسب٘ؾ ؤٜ ٦٘٢٧ ٛغ٢ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس٢٧ٜ ا٠خٛبٛب ؤ .4

٢ؼاء ا٘خلاية ٦ّ ا٘ت٧بٝبح  ػٖ٘ ؿ٧ًبً، ٢الإغاؼث ٘تًل ا٘فؼٗبح ٦ّ ٛسبل اغاؼث الأؼتبش
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 ٛلاءٛخ١بي٤ٙ ٛكغا٧ٔج خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ٢ ٧ئذؼ ؿٙتب ي٤ٙ  ئذؼػٖ٘ ٛٛب ٧ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٢

 .لاخعبػ إ٘ؼاؼاح

ؤٜ ٧خ٤٘٢ تبضذ٢ٜ آعؼ٢ٜ اسؼاء غؼاؿبح لاضٕج ي٤ٙ ٝٛن ٠ػٞ ا٘غؼاؿج، ٢ٜ٘ٗ تب٘خنت٧ٓ ي٤ٙ  .5

ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٘ٙفؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج ٦ّ ٔنبيبح ؤعؼ٣ ٗبٕ٘نبو ا٘ٛب٦٘ ٛذلًا، 

 ؤ٢ ٔنبو ا٘عغٛبح.
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 اهيراسؼ:

 أّلا: اهيراسؼ اهؾرتٖج

. الإؿٗٝغؼ٧ج: 9ن ، راشبح يخلديج فٕ اهيضبشتج اهيبهٖجد .(9004ؤت٢ ا٘ٛٗبؼٚ، ٢ك٦ْ ) -

 غاؼ ا٘سبًٛج ا٘سغ٧غث.

الأُيٖج اهٌشتٖج هوٌشة اهيبهٖج اهيشخلج يً كبئيج  .(9008ؤضٛغ، يتغ ا٘ٝبكؼ فضغث ا٘ؿ٧غ ) -

اهخدفلبح اهٌلدٖج فٕ خلٖٖى اهشّٖهج ّسّدث الأرتبش ّذهم يً ّسِج ٌغر يضووٕ الائخيبً فٕ 

ؼؿب٘ج ٛبسؿخ٧ؼ ٧َؼ  ،ردٌٖج ّيضووٕ الأّراق اهيبهٖج فٕ تّرضج ؽيبًاهتٌّم اهخسبرٖج الأ

 يٛبٜ. ،، سبًٛج ا٘فؼٓ الأ٢ؿن ٘ٙغؼاؿبح ا٧ًٙ٘ب٧ٙٗج ا٢ًٙ٘ٚ الإغاؼ٧ج ٢ا٘ٛب٧٘ج ،ٛٝف٢ؼث

، ٢ؼٔج نٖفٖج اشخذيبر اهيؾوّيبح اهيضبشتٖج فٕ شّق الأشِى( 9009تبف٧ظ، يتغ ا٘ٙن٧ِ ) -

ا٘ٛضبؿت٧ج ٦ّ خٝف٧ن ؿ٢ٓ الأ٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج، سبًٛج يٛل ٕٛغٛج ا٤٘ ٝغ٢ث غ٢ؼ ا٢ًٙٛ٘ٛبح 

 .07-0غ٧ٛؿتؼ، ق ق  6-5ػ٢ إً٘غث، ا٢ٛ٘آّ  05-04اٖ٘ٛٙ ؿ٢ًغ، 

كبئيج اهخدفلبح اهٌلدٖج ّيلاءيخِب لاخخبذ اهلراراح الاكخضبدٖج:  .(9009تك٢ل، ؼتب ٛبسغ ) -

 ٜ.ؼتغ، الأؼغؤ ،ؼؿب٘ج ٛبسؿخ٧ؼ ٧َؼ ٛٝف٢ؼث، سبًٛج ا٧٘ؼ٢ٖٛ ،دراشج يٖداٌٖج

يدْ اهخزاى اهتٌّم الأردٌٖج تخعتٖق يتبدْء ضبنيٖج اهشرنبح.  .(9008ت٢ ف٧ٙص، ٛضٛغ ) -

، سبًٛج ا٢ًٙ٘ٚ يٛبغث ا٘تضد ا٦ًٛٙ٘ ٢ا٘غؼاؿبح ا٧ًٙ٘ب ،ؼؿب٘ج ٛبسؿخ٧ؼ ٧َؼ ٛٝف٢ؼث

 يٛبٜ. ،ا٘خنت٧ٕ٧ج ا٘عبكج

، ٢ؼٔج ىخضوٖل اهلّائى اهيبهٖج ّؽلاكخِب تشؾر اهشِ .(9006ا٘س٧ًٛج ا٘ؿ٢ًغ٧ج ٘ٙٛضبؿتج ) -

 ٛب٢٧. 98-97يٛل ٕٛغٛج ا٤٘ سبًٛج اٖ٘ٛٙ ؿ٢ًغ، 
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 اهيؾبٖٖر اهدّهٖج لإؽداد اهخلبرٖر .(9009إ٘ب٧٧ٝ٢ٜٝ ) ٜس٧ًٛج ا٘ٛسٛى اً٘ؼت٦ ٘ٙٛضبؿت٧ -

 الأؼغٜ ،يٛبٜ ،اهيبهٖج

، ا٘ٛٛٙٗج يفبُٖى اهخدكٖق اهيخلديج .(9000س٧ًٛج ا٘ٛسٛى اً٘ؼت٦ ٘ٙٛضبؿت٧ٜ إ٘ب٧٧ٝ٢ٜٝ ) -

 .57ق  الأؼغ٧ٝج ا١٘بف٧ٛج،

، اهخلبرٖر اهيبهٖج ّأشس الإؽداد ّاهؾرط ّاهخضوٖل .(9000) نبؼٓ يتغ اً٘بل ،ضٛبغ -

 .سبًٛج ي٧ٜ فٛؾؼؿب٘ج ٛبسؿخ٧ؼ ٧َؼ ٛٝف٢ؼث، ٧ٙٗج ا٘خسبؼث، 

الائخيبً:  خضوٖل اهلّائى اهيبهٖج لأغراط الاشخذيبر ّيٌص(. 9006ضٛبغ، نبؼٓ يتغ اً٘بل ) -

 ٘غاؼ ا٘سب٧ًٛج.الإؿٗٝغؼ٧ج: ا ،ٌغرث ضبهٖج ّيشخلتوٖج

دّر الإفضبش اهيضبشتٕ ّأُيٖخَ فٕ غل خعتٖق يؾبٖٖر اهيضبشتج  .(9005ضٛغ، ٛضٛغ ) -

 ، ؼؿب٘ج ٛبسؿخ٧ؼ ٧َؼ ٛٝف٢ؼث، ٧ٙٗج ا٘خسبؼث، سبًٛج ٔٝبث ا٘ؿ٧٢ؾ.اهيضرٖج

 اهخعتٖلبح –يدخل اهٌغرٖج اهيضبشتٖج: الإعبر اهفنرٔ  .(9005ضٝبٜ، ؼم٢اٜ ض٢ٙث ) -

 ٢ائل ٘ٙٝفؼ. . يٛبٜ: غاؼ0ن ، اهؾيوٖج

يلأج ٗل ٜٛ اً٘بئغ ا٘ٛضبؿت٦  .(9005عغاـ، ضؿبٚ ا٘غ٧ٜ ٢اً٘تبغ٥، ٛضٛغ ي٧ؿ٤ ) -

يسوج دراشبح اهؾوّى  ٢ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٤٘ ض٢ٕٓ ا٘ٛؿب٧ٛ٠ٜ تب٧ٕ٘ٛج ا٘ؿ٧ٔ٢ج ٘ٙؿ١ٚ،

 .053-040 ق ق ،0اً٘غغ  ،39ا٘ٛسٙغ  ،الإدارٖج

 ،3ن  ،ٕ تبشخخداى اهتٖبٌبح اهيضبشتٖجاهخضوٖل اهيبه(. 9004ا٘علا٧ٙج، ٛض٢ٛغ يتغ ا٘ض٧ٙٚ ) -

 يٛبٜ: ٛنبتى ا٘غؿخ٢ؼ ا٘خسبؼ٧ج.
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الأتًبغ ا٘خ٦ خ٧ٕؿ١ب ٝؿة ا٘ؿ٢ٓ  .(٢9007ا٘سؼاش، اغؼ٧ؾ ٛضٛغ ) ،ع٧ٛؾ، تف٧ؼ ؤضٛغ -

اهيسوج  ،٢ٝؿة ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ا٘خف٧ٙ٧ُج ٦ّ ا٘فؼٗبح ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج ا٘كٝبي٧ج الأؼغ٧ٝج

 .83-79، ق 0، اً٘غغ3سٙغ ا٘ٛ ،الأردٌٖج فٕ إدارث الأؽيبل

ا٘ٛضبؿت٦ ٦ّ ا٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج  الإّكبش .(9006ؽ٢٧غ، ٘ن٧ِ، ٢ا٘ؼمب، يٕتج، ٢لا٧ٕج، ؼ٢لا ) -

(: ضب٘ج خنت٧ٕ٧ج ٦ّ ا٘ٛكؼِ ا٘خسبؼ٥ ٢30ّٕبً ٧ًٛٙ٘بؼ ا٘ٛضبؿت٦ ا٘غ٦٘٢ ؼٔٚ ) ٘ٙٛكبؼِ

بغ٧ج ؿٙؿٙج ا٢ًٙ٘ٚ الأخك يسوج سبيؾج خشرًٖ هودراشبح ّاهتضّد اهؾويٖج،ا٘ؿ٢ؼ٥. 

 .907-097(، ق 9( اً٘غغ )٢98إ٘ب٧ٝ٢ٝج ا٘ٛسٙغ )

غ٢ؼ الإّكبش ا٘ٛضبؿت٦ ٦ّ ؿ٢ٓ  .(9007ؽ٢٧غ، ٘ن٧ِ، ٧ٔن٧ٚ، ضؿبٜ، ٧ٗٛج، ُٝٚ ) -

يسوج سبيؾج خشرًٖ هودراشبح ّاهتضّد  ،الأ٢ؼآ ا٘ٛب٧٘ج ٦ّ خؼف٧غ ٔؼاؼ الاؿخذٛبؼ

 .088-070(، ق 0غ )( اً٘غ99ا٘ٛسٙغ ) ا٢ًٙ٘ٚ الأخكبغ٧ج ٢إ٘ب٧ٝ٢ٝجؿٙؿٙج اهؾويٖج، 

كّاؽد إؽداد ّخضّٖر اهلّائى اهيبهٖج هوتٌّم ّفلبً هويؾبٖٖر   .(9000ٛضٛغ ؿ٧ٛؼ ) ا٘فب٠غ، -

 ، ٛٝف٢ؼاح اخضبغ ا٘ٛكبؼِ اً٘ؼت٧ج.اهدّهٖج

تٌبء ٌيّذر هخلٖٖى كدرث اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج  .(9006يت٧غاح، ؤضٛغ ٢ٝاِ ) -

. ؤنؼ٢ضج يؾوّيبح كبئيج اهخدفلبح اهٌلدٖجاهؾبيج الأردٌٖج ؽوٓ الاشخيرار تبشخخداى 

 غٗخ٢ؼاٞ ٧َؼ ٛٝف٢ؼث، سبًٛج يٛبٜ اً٘ؼت٧ج ٘ٙغؼاؿبح ا٧ًٙ٘ب، يٛبٜ، الأؼغٜ.

يراسؾج اهضشبتبح ّضّنيج اهشرنبح فٕ  .(٢9007 فضبخٟ، فضبخٟ ) ،ي٦ٙ، يتغ ا٠٢٘بة -

 .: ا٘غاؼ ا٘سب٧ًٛج، الإؿٗٝغؼ٧جتٖئج الأؽيبل اهؾرتٖج ّاهدّهٖج اهيؾبضرث
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يدْ إدرام ّاشخسبتج اهيشخذيرًٖ هويضخّْ اهيؾوّيبخٕ هخلرٖر  .(9007يبغل ) َؼ٧ة، -

ٛٝف٢ؼاح ٧ٙٗج اُ٘ٙج  ،يراكة اهضشبتبح ّأذرٍ ؽوٓ كراراخِى الاشخذيبرٖج: دراشج خعتٖلٖج

 اً٘ؼت٧ج ٢ا٢ًٙ٘ٚ الاسخٛبي٧ج ٢الإغاؼ٧ج، سبًٛج اٖ٘ٛٙ عب٘غ، ؤت١ب.

خيّٖل فٕ اعبر الاشخراخٖسٖج اهشبيوج ضٌبؽج كراراح الائخيبً ّاه (0999)٧َٝٚ، ؤضٛغ  -

 ، ت٢ؼؿ٧ًغ: ٛنبتى ا٘ٛؿخٕتل.هوتٌّم

كٖبس يشخّْ الإفضبش الاخخٖبرٔ فٕ اهخلبرٖر اهيبهٖج اهيٌشّرث  .(9009ٛبؼٓ، ؿًغ ) -

 ، ٛٝف٢ؼاح سبًٛج اٖ٘ٛٙ عب٘غ، ؤت١ب.هوشرنبح اهيشبُيج اهشؾّدٖج

 اهخضوٖل اهيبهٕ:( 9005)٢ٝ٢ؼ، يتغ ا٘ٝبكؼ  ،٢اؿٛبي٧ل، اؿٛبي٧ل ،ٛضٛغ، ٧ٝٛؼ فبٗؼ -

 يٛبٜ: غاؼ ٢ائل ٘ٙٝفؼ. ،9ن ، يدخل ضٌبؽج اهلراراح

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛخغّٕج ا٘كبغؼث يٜ ا٘فؼٗبح  .(0988ٛنؼ، ٛضٛغ ) -

ا٘ٛؿب٠ٛج تغ٢٘ج ا٧٢ٗ٘ح ٗٛكغؼ ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ٘ٛخعػ٥ ٔؼاؼاح الاؿخذٛبؼ ٢ٔؼاؼاح الإٔؼال. 

 .65-93يفؼ، اً٘غغ ا٘ذب٦ٝ، ق ، ا٘ٛسٙغ ا٘عبٛؾ يسوج دراشبح

خ٧٧ٕٚ ٛؿخ٣٢ الإّكبش ا٦ًْٙ٘ ٦ّ ا٢ٕ٘ئٚ ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٘ٙفؼٗبح  .(0993ٛنؼ، ٛضٛغ ) -

ا٘ٛؿب٠ٛج اً٘بٛج الأؼغ٧ٝج ٦ّ م٢ء ٢ٔايغ الإّكبش ا٘ٛٝك٢ق ي١٧ٙب ٦ّ ؤك٢ل ا٘ٛضبؿتج 

 .090-009، ق 9ؤ، اً٘غغ  90، ا٘ٛسٙغ يسوج دراشبح )اهؾوّى الإٌشبٌٖج(ا٘غ٧٘٢ج. 

نت٧ًج ٢ؤ٧ٛ٠ج ٛئفؼاح اْ٘فل ا٘ٛب٦٘: غؼاؿج خض٧ٙ٧ٙج ٕٛبؼٝج ت٧ٜ  .(9000ٛنؼ، ٛضٛغ ) -

-7، ق 0، اً٘غغ 5، ا٘ٛسٙغ يسوج اهتضبئر ،آؼاء ا٘ٛغ٧ٕٜٔ ٢ا٘ٛض٧ٜٙٙ ا٘ٛب٧٧ٜ٘ ٦ّ الأؼغٜ

60. 
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الاخسبُبح اهضدٖذج فٕ اهخضوٖل اهيبهٕ ّالائخيبٌٕ: الأشبهٖة ّالأدّاح ( 9003ٛنؼ، ٛضٛغ ) -

 ، ا٘نتًج الأ٤٘٢، يٛبٜ: غاؼ ٢ائل ٘ٙٝفؼ.ايبح اهؾيوٖجّالاشخخد

 الاخسبُبح اهضدٖذج فٕ اهخضوٖل اهيبهٕ ّالائخيبٌٕ: الأشبهٖة(. 9006ٛنؼ، ٛضٛغ ) -

 يٛبٜ: غاؼ ٢ائل ٘ٙٝفؼ. ،، ا٘نتًج ا٘ذب٧ٝجّالأدّاح ّالاشخخدايبح اهؾيوٖج

ا٘سؽء الأ٢ل، ا٘نتًج  ا٘غ٢ؼث ا٘ٛضبؿت٧ج،يتبدْء اهيضبشتٖج اهيبهٖج،  .(9007ٛنؼ، ٛضٛغ ) -

 .يٛبٜ: غاؼ ٢ائل ٘ٙٝفؼا٘ؼاتًج، 

اهخأضٖل اهٌغرٔ هويبرشبح اهيٌِٖج اهيضبشتٖج  .(9008ٛنؼ، ٛضٛغ، ٢ا٘ؿ٧٢ن٦، ٢ٛؿ٤ ) -

 يٛبٜ: غاؼ ٢ائل ٘ٙٝفؼ.، 9ن . فٕ يسبلاح: اهلٖبس، اهؾرط، الإفضبش

 ذبٌٖبً: اهيراسؼ الأسٌتٖج

- American Accounting Association (1969). An Evaluation of External 

Reporting Practices. Accounting Review Supplements, AAA, pp. 79-

123. 

- Barbara, C., Martinez, M. (2006). The Stock Market Reaction to the 

Enron-Andersen Affair in Spain, International Journal of 

Auditing, Vol. 10, No.1, PP. 1-65. 

- Black, Erven (1998). Which is more value relevant: earnings or cash 

flow? A life cycle examination. University of Arkansas, USA. 

Fayetteville: Department of Accounting. AR 72701 May. 

- Brad, Tuttle, Maribeth, Coller, and Plumlee, David. (2002). The Effect 

of Misstatements on Decisions of Financial Statement Users: An 

Experimental Investigation of Auditor Materiality Thresholds, 

Auditing: A Journal of Practice & Theory, Vol. 21, no. (1), pp. 11-21. 



 135 

- Day, J. S. F. (1986). The Use of Annual Reports by UK Investment 

Analysts. Accounting and Business Research. V.16, No.64, autumn, 

pp 295-307. 

- Hendrisken, E. (1991) Accounting theory, 5
th

 edition, NY: Irwin 

Professional Publishing. 

- Jones, S., Widjaja, L. (1998). The Decision Relevance of Cash Flow 

Information: A Note. ABACUS. Vol. 34, No. (2) pp 204-219. 

- Kieso, Donald; Weygand, Jerry; Warfield, Terry. (2007). Intermediate 

accounting, (12
th
 Ed.) New Jersey: Wiley. 

- Marilyn Vito, Gurprit Chhatwal, Francis Thomas. (2007). Reading 

Financial Statements for Better Investment Decisions, Journal of Taxation of 

Investments, Vol. 24, no. (2), pp. 117-130. 

- Murphy, George (1976). A Numerical Representation of Some 

Accounting Conventions. The Accounting Review, vol. 2, pp. 277-291. 

- Sekaran, U. (2003). Research methods for business: a skill building 

approach, (4
th
 Ed.) New York: John Wiley & Sons, Inc. 

- Ward, Terry, Foster, Benjamin. (1997). A Note on Selecting a Response 

Measure for Financial Distress. Journal of Business Finance & 

Accounting. Vol. 24, No. (6), pp. 869-879. 

- Wild, John; Subramanian, K.R.; Halsey, Robert. (2003). Financial 

statement analysis, (8
th

 Ed.) New York: McGraw - Hill Companies, 

Inc. 

 

 

 



 136 
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 (: الاؿختبٝج ا٢ٛ٘ؽيج ي٤ٙ ّئخ٦ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم0ٜ٧ٛٙضٓ ؼٔٚ ) .0
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 ( اؿختبٝج ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم0ٜ٧ٛٙضٓ ؼٔٚ )

 سبيؾج اهشرق الأّشع
 نوــٖج الأؽـيبل

 كشى اهيضبشتج
 ّئج ) ؤ ( ٢ )ة(

 عبق تْئخ٦ ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ
 ضمؼث اْ٘بمل/اْ٘بمٙج

 خض٧ج ن٧تج ٢تًغ،
ؼاؿج خ٢ٕٚ ت١ب ا٘تبضذج ٘ٙضك٢ل ي٤ٙ غؼسج ا٘ٛبسؿخ٧ؼ ٦ّ خعكق خفٗل ٠ػٞ الاؿختبٝج سؽءاً ٜٛ غ

 ٢ًٝاٜ:ت ا٘ٛضبؿتج ٜٛ سبًٛج ا٘فؼٓ الأ٢ؿن ٘ٙغؼاؿبح ا٧ًٙ٘ب، ٢ا٘غؼاؿج
اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث اهضبدرث ؽً اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج "

 "اهؾبيج الأردٌٖج يً ّسِج ٌغر اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ
بيختبؼٖ ٛٛذلًا ْ٘ئج ٠بٛج ٜٛ اْ٘ئبح ا٘ٛؿخعغٛج ٢ًٙٛٙ٘ٛبح ا٘ٛب٧٘ج ٢٘ٛب ٖ٘ ٜٛ ًٛؼّج ٢عتؼث ٦ّ ٢ت

ٛسبل اخعبػ إ٘ؼاؼ الاؿخذٛبؼ٥، ّبٜ ا٘تبضذج خنٛص ٦ّ ا٢ٔ٢ِ٘ ي٤ٙ ؼؤ٧ٖ ا٢ٛ٘م٢ي٦ ٦ّ خ٧٧ٕٚ 
خ٢سة الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٢ٝغ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خغؼر يبغث ٦ّ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٢ا٘خ٦ ٧

 (، ت٢ًٝاٜ )يؼل ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج(.0الإّكبش ي١ٝب ٢ّٕبً ٧ًٛٙ٘بؼ ا٘ٛضبؿت٦ ا٘غ٦٘٢ ؼٔٚ )
تٝبءّ ٘ٛب خٕغٚ، ّبٜ ا٢٘ؽٜ ا٘ٝؿت٦ ا٘ػ٥ ؿخًن٧ٟ ٘ٗل تٝغ ٜٛ ت٢ٝغ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛغؼسج ٦ّ الاؿختبٝج 

٧ٛج( ؿ٧ًختؼ تٛذبتج ٢ّٕبً ٧ٕٛٙ٘بؾ ا٘عٛبؿ٦ )٠بٚ سغاً، ٠بٚ، ٛخ٢ؿن الأ٧ٛ٠ج، ٧ٙٔل الأ٧ٛ٠ج، يغ٧ٚ الأ٠
 ٧ٕٛبؾ لأ٧ٛ٠خٟ ا٘ٝؿت٧ج ٘غ٣ اخعبػ ٔؼاؼٖ الاؿخذٛبؼ٥.

٢ا٘تبضذج اػ خٕغؼ ٖ٘ ؿْٙبً خًب٢ٖٝ ا٘كبغٓ ١ًٛب، خإٛل ٖٛٝ خ٢ع٦ ا٘غٔج ٢ا٢ٛ٘م٢ي٧ج ٦ّ الإسبتج 
 ي٤ٙ ؤؿئٙج الاؿختبٝج يٙٛبً تإٜ ٛب خٕغٟٛ ٜٛ ٢ًٙٛٛبح ٜ٘ ٧ؿخعغٚ الا ُ٘ب٧بح ا٘تضد ا٦ًٛٙ٘.

 
 ّهنى يٌٕ نل اهخلدٖر بٌّنىضشً خؾ ثًشبنر

                               
 ا٘تبضذج              

 ؤُٝبٚ ٢٧ؿِ كلاش                   
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 اهلشى الأّل : اهتٖبٌبح الأّهٖج )اهيؾوّيبح اهشخضٖج(

 ( ٦ّ ا٘ٛؼتى ا٘ػ٥ ٧ٝنتٓ ي٧ٖٙ.√٧ؼس٤ ٢مى يلاٛج )

 ا٘ٛئ٠ل ا٦ًٛٙ٘: -0

 ٢٧ؾ       ٛبسؿخ٧ؼ        غٗخ٢ؼاٞ      ؤعؼ٣                     غت٢ٙٚ        تٗب٢٘ؼ    

 يغغ ؿ٢ٝاح ا٘عتؼث: -9

 ّإٗذؼ 90      90-06        05-00           00-6ّإٔل         5   

 ا٘خعكق الأٗبغ٦ٛ٧: -3

 ٛضبؿتج      أخكبغ           اغاؼث ؤيٛبل    ٛب٧٘ج ٢ٛكؼ٧ّج      ؤعؼ٣    
 

 ٧ٝ١ج ؤعؼ٣: )اػٗؼ٠ب ٜٛ ّمٖٙ(  ..................................ف١بغاح ٛ -4

 

 ا٢٘ه٧ْج: )اػٗؼ٠ب ٜٛ ّمٖٙ( ................................................ -5
 

 اهلشى اهذبٌٕ: الافخراظبح اهخٕ خلّى ؽوِٖب اهدراشج
 اٜ ا٘فؼٗج ٛؿب٠ٛج يبٛج كٝبي٧ج خٝفؼ ت٧بٝبح ٛب٧٘ج تبٝخهبٚ. .0

ؿخذٛبؼ اؿخؼاخ٧س٦ ٧خًٙٓ تفؼاء ؤ٢ ت٧ى ؤؿ١ٚ اؿخؼاخ٧س٧ج ٢ ٧٘ؾ لأَؼال اٜ ٔؼاؼ الا .9

 ا٘ٛمبؼتج.

اٜ ا٘ت٢ٝغ ا٢٘اؼغث ٦ّ ؤؿئٙج الاؿختبٝج ٦٠ ٜٛ خٖٙ ا٘ٛٝك٢ق ي١٧ٙب مٜٛ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦  .3

 (.٧0خ٢سة الإّكبش ي١ٝب ت٢ٛسة ا٧ًٛ٘بؼ ا٘ٛضبؿت٦ ا٘غ٦٘٢ ؼٔٚ )
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 اهلشى اهذبهد: الاشختبٌج
 

 ٢ٝك١ب: ho1تبْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج الأ٤٘٢  عبق اهشؤال الأّل:

"لا ٖخيبذل اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً اهيرنز اهيبهٕ اهضبدر ؽً اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج 

 اهؾبيج الأردٌٖج يً ّسِج ٌغر نل يً اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ".

٦ ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ ٘ػا ٧ؼس٤ اتغاء ا٘ؼؤ٥ ٦ّ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘لإّكبش يٜ ٧ٔٚ ٗل ٜٛ ا٘ت٢ٝغ ا٘خب٧٘ج ّ

 ا٘ٛب٦٘ ٢ػٖ٘ ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼٖ الاؿخذٛبؼ٥.

 الأُيٖج اهٌشتٖج تٌّد تٖبً اهيرنز اهيبهٕ 
 يغ٧ٚ الأ٧ٛ٠ج ٧ٙٔل الأ٧ٛ٠ج ٛخ٢ؿن الأ٧ٛ٠ج ٠بٚ ٠بٚ سغاً

     انًًرهكاخوانًصاَغوانًؼذاخ 0
     عرثًاساخانؼماسَحالا 9
     الأصىلغُشانًهًىعح 3
     انًخضوٌ 4
     انزيىانرجاسَحانًذَُحوانزيىانًذَُحالأخشي 5
     انُمذوانُمذانًؼادل 6
     انزيىانرجاسَحانذائُحوانزيىانذائُحالأخشي 7
     انًخصصاخ 8
دمىق 9 ظًٍ انًؼشوظح الألهُح دمىق

انًهكُح
     

سأطانًالانًصذسوالادرُاغُاخانًىصػح 00

دايهٍدمىقانًهكُحيٍانششكاءػهً
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 ٢ٝك١ب: ho2 ذب٧ٝجعبق تبْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ا٘ اهشؤال اهذبٌٕ:

"لا ٖخيبذل اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً اهدخل اهضبدر ؽً اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج اهؾبيج 

 الأردٌٖج يً ّسِج ٌغر نل يً اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ".

الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘لإّكبش يٜ ٧ٔٚ ٗل ٜٛ ا٘ت٢ٝغ ا٘خب٧٘ج ا٘خ٦ خًؼل ٦ّ ٘ػا ٧ؼس٤ اتغاء ا٘ؼؤ٥ تفبٜ 

 ت٧بٜ ا٘غعل ٢ػٖ٘ ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼٖ الاؿخذٛبؼ٥.

 الأُيٖج اهٌشتٖج تٌّد تٖبً اهدخل 
 يغ٧ٚ الأ٧ٛ٠ج ٧ٙٔل الأ٧ٛ٠ج ٛخ٢ؿن الأ٧ٛ٠ج ٠بٚ ٠بٚ سغاً

     الإَشاد 0
     ذكهفحانثعاػحانًثاػح 9
     ًىَمذكانُفانر 3
انششكاخ 4 يٍ انخغائش أو الأستاح َصُة

ذًد انرٍ انًشرشكح انًشاسَغ أو انضيُهح

يذاعثرهاتاعرخذاوغشَمحدمىقانًهكُح

     

     انًصشوفانعشَثٍ 5
يٍ 6 انعشَثح تؼذ يا انخغاسج أو انشتخ

انؼًهُاخانًرىلفح
     

     انشتخأوانخغاسج 7
نذمىقالألهُحانشتخأوانخ 8 انًخصصح غاسج

فٍانششكحانراتؼح
     

لأصذاب 9 انًخصصح انخغاسج أو انشتخ

دمىقالألهُحفٍانششكحالأو
     

       EPSػائذانغهىانؼادٌ 00
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 ٢ٝك١ب: ho3 ذب٘ذجعبق تبْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ا٘ اهشؤال اهذبهد:

يونٖج اهضبدر ؽً اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج "لا ٖخيبذل اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً ضلّق اه

 اهؾبيج الأردٌٖج يً ّسِج ٌغر نل يً اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ".

٧ؼس٤ اتغاء ا٘ؼؤ٥ تفبٜ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙت٢ٝغ ا٘خب٧٘ج ا٘خ٦ خًؼل ٦ّ ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٢ػٖ٘ ٦ّ 

 اخعبػ ٔؼاؼٖ الاؿخذٛبؼ٥.

 ٖج اهٌشتٖجالأُي تٌّد تٖبً اهخغٖراح فٕ ضلّق اهيونٖج 
 يغ٧ٚ الأ٧ٛ٠ج ٧ٙٔل الأ٧ٛ٠ج ٛخ٢ؿن الأ٧ٛ٠ج ٠بٚ ٠بٚ سغاً

     سصُذالأستاحانًذرجضج 0
     انشتخأوانخغاسجنهفرشج 9
كمتُذيٍتُىدانذخمأوانًصشوفكًاهى 3

انرفغُشاخ أو الأخشي انًؼاَُش يطهىبيٍ

فٍ يثاشش تشكم تها الاػرشاف َرى انرٍ

هًٍُوإجًانٍهزِانثُىددمىقانًغا

     

     إجًانٍانذخموانًصشفنهفرشج 4
انغُاعح 5 فٍ نهرغُشاخ انرشاكًٍ الأثش

انًذاعثُحوذصذُخالأخطاءانشئُغُح
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 ٢ٝك١ب: ho4 ؼاتًجعبق تبْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ا٘ اهشؤال اهراتؼ:
بح اهٌلدٖج اهضبدر ؽً اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج "لا ٖخيبذل اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً اهخدفل

 اهؾبيج الأردٌٖج يً ّسِج ٌغر نل يً اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ".
٧ؼس٤ اتغاء ا٘ؼؤ٥ تفبٜ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙت٢ٝغ ا٘خب٧٘ج ا٘خ٦ خًؼل ٦ّ ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ٧ج ٢ػٖ٘ ٦ّ 

 اخعبػ ٔؼاؼٖ الاؿخذٛبؼ٥.
 يٖج اهٌشتٖجالأُ تٌّد تٖبً اهخدفلبح اهٌلدٖج 

 يغ٧ٚ الأ٧ٛ٠ج ٧ٙٔل الأ٧ٛ٠ج ٛخ٢ؿن الأ٧ٛ٠ج ٠بٚ ٠بٚ سغاً
وذمذَى 0 انغهغ تُغ يٍ انُمذَح انًمثىظاخ

انخذياخ
     

تعائغ 9 يماتم نهًىسدٍَ انُمذَح انًذفىػاخ

وخذياخ
     

وانشعىو 3 الإذاواخ يٍ انُمذَح انًمثىظاخ

وانؼًىلاخوالإَشاداِخش
     

ذفىػاخانُمذَحنعشائةانذخمأوانًثانغانً 4

انًغرشدجيُها
     

انًًرهكاخ 5 ػهً نهذصىل انُمذَح انًذفىػاخ

غُش والأصىل وانًؼذاخ وانًصاَغ

انًهًىعحوالأصىلغىَهحالأجمالأخشي

     

انًًرهكاخ 6 تُغ يٍ انُمذَح انًمثىظاخ

غُش والأصىل وانًؼذاخ وانًصاَغ

لغىَهحالأجمالأخشيانًهًىعحوالأصى

     

دمىق 7 أدواخ لايرلان انُمذَح انًذفىػاخ

يهكُحأوأدواخدٍَنًشاسَغأخشي
     

دمىق 8 أدواخ تُغ يٍ انُمذَح انًمثىظاخ

أخشي نًشاسَغ دٍَ أدواخ أو يهكُح

وانذصصفٍانًشاسَغانًشرشكح

     

أو 9 الأعهى إصذاس يٍ انُمذَح انًرذصلاخ

قانًهكُحالأخشيأدواخدمى
     

انًذفىػاخانُمذَحنًانكٍانًششوعنششاءأو 00

سدأعهىانًششوع
     

انغُذاخ 00 إصذاس يٍ انُمذَح انًرذصلاخ

وانمشوضوأوساقانذفغوانشهىَاخانؼماسَح

غىَهح أو لصُشج الالرشاظاخ يٍ وغُشها

الأجم

     

     شظحانًذفىػاخانُمذَحنغذادانًثانغانًمر 09
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 ٢ٝك١ب: ho5 عبٛؿجعبق تبْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ا٘ اهشؤال اهخبيس:

ؽً  ث"لا ٖخيبذل اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هلإٖظبضبح ّاهيلاضغبح اهيرفلج تبهتٖبٌبح اهيبهٖج اهضبدر

 اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج اهؾبيج الأردٌٖج يً ّسِج ٌغر نل يً اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ".

بٜ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙت٢ٝغ ا٘خب٧٘ج ا٘خ٦ خًؼل ٦ّ ت٢ٝغ الإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ٧ؼس٤ اتغاء ا٘ؼؤ٥ تف

 ا٘ٛؼّٕج تب٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج ٢ػٖ٘ ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼٖ الاؿخذٛبؼ٥.

 الأُيٖج اهٌشتٖج تٌّد الإٖظبضبح ّاهيلاضغبح 
 يغ٧ٚ الأ٧ٛ٠ج ٧ٙٔل الأ٧ٛ٠ج ٛخ٢ؿن الأ٧ٛ٠ج ٠بٚ ٠بٚ سغاً

ػهُهاانثُاَاخانفشوضالأعاعُحانًؼذجت 0 ُاء 

انًانُحانًُشىسجنهششكح
     

يٍ 9 انًخضوٌ ذمُُى فٍ انًرثؼح انطشَمح

انثعاػح
     

يذفظح 3 تُىد ذمُُى فٍ انًرثؼح انطشَمح

الأوساقانًانُح
     

انًىجىداخ 4 اعرهلان فٍ انًرثؼح انطشَمح

انثاترح
     

غُش 5 انًىجىداخ إغفاء فٍ انًرثؼح انطشَمح

انًهًىعح
     

الاعرثًاساخ 6 ذمُُى فٍ انًرثؼح انطشَمح

انؼماسَح
     

     جذوليفصملاعرهلاكاخانًىجىداخانثاترح 7
     َشاداخعُىاخعاتمحايصشوفاخو 8
دصحانششكحيٍأستاحأوخغائشانششكاخ 9

انضيُهحوانراتؼح
     

انمًُح 00 صافٍ إنً انًخضوٌ لًُح اَخفاض

ماتهحنهرذمُكأولًُحانًًرهكاخوانًصاَغان

انماتمنلاعرشدادغوانًؼذاخإنًانًثه

     

يٍ 00 انًمذيح انمشوض تآجال يفصم جذول

انغُش
     

يجهظ 09 لأػعاء انًمذيح تانمشوض جذول

الإداسج
     

جذولتانًىجىداخانًمذيحنهغُشفٍكفالاخ 03

نًصشفُحأوظًاَاخنهمشوضوانرغهُلاخا
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     جذولتثعاػحالأياَحنهششكحنذيانغُش 04
نذي 05 نهغُش انرٍ الأياَح تثعاػح جذول

انششكح
     

     جذولتانًؼايلاخيغأغشافراخصهح 06
يؼُاس 07 دغة فشػُا انًخضوَاخ ذصُف

"انًخضوٌ"إنًأصُاف2انًذاعثحانذونٍ

و الإَراج إيذاداخ و انثعاػح انًىاديثم

وانؼًملُذالاَجاصوانثعائغانجاهضج

     

     انثُاَاخانؼًهُاخانًرىلفح 08
     الأصىلوالانرضاياخانًششوغح 09
     الأدذازانلادمحنهًُضاَُح 90
     أعًاءانششكاخانراتؼحأوانضيُهح 90

 

 اهشؤال اهشبدس:

ج ٘ٚ خؼغ ٦ّ ؤؿئٙج الاؿختبٝج خؼ٣ ؤ١ٝب ٠بٛج ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼٖ ت٢ٝغ ٢ًٙٛٛبح ؤعؼ٣ ٦ّ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘

 الاؿخذٛبؼ٥ ؤػٗؼ٠ب ٜٛ ّمٖٙ.

...................................................................................................................

...................................................................................................................

...................................................................................................................

...................................................................................................................

.................................................................................................... 
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 ( اؿختبٝج ٛغ٦ٕٔ ا٘ضؿبتبح ا٘عبؼس9ٜ٧٧ٛٙضٓ ؼٔٚ )

 سبيؾج اهشرق الأّشع
 نوــٖج الأؽـيبل

 كشى اهيضبشتج
 ّئج )ر(

 عبق تْئج ا٘ٛغ٧ٕٜٔ
 ضمؼث اْ٘بمل/اْ٘بمٙج

 خض٧ج ن٧تج ٢تًغ،
خفٗل ٠ػٞ الاؿختبٝج سؽءاً ٜٛ غؼاؿج خ٢ٕٚ ت١ب ا٘تبضذج ٘ٙضك٢ل ي٤ٙ غؼسج ا٘ٛبسؿخ٧ؼ ٦ّ خعكق 

 ٢ًٝاٜ:ت ا٘ٛضبؿتج ٜٛ سبًٛج ا٘فؼٓ الأ٢ؿن ٘ٙغؼاؿبح ا٧ًٙ٘ب، ٢ا٘غؼاؿج
ؽٖج اهيشبُيج اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هوتٖبٌبح اهيبهٖج اهيٌشّرث اهضبدرث ؽً اهشرنبح اهضٌب"

 "اهؾبيج الأردٌٖج يً ّسِج ٌغر اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ
٢تبيختبؼٖ ٛؿئ٢لًا يٜ ّضق ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٢٘ٛب خخٛخ٢ًٜ تٟ ٜٛ ًٛؼّج ٢عتؼث ٦ّ ٛغ٣ 
الاّكبش ا٘ٛٙن٢ة خ٧ّ٢ؼٞ ٦ّ خٖٙ ا٘ت٧بٝبح ٦ٗ خعغٚ ؤَؼال ا٘ٛؿخذٛؼ٧ٜ ٢إ٘ٛؼم٧ٜ، ّبٜ ا٘تبضذج 

٤ ؼؤ٧ٖ ا٢ٛ٘م٢ي٦ ٦ّ خ٧٧ٕٚ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ت٢ٝغ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦ خغؼر يبغث خنٛص ٦ّ ا٢ٔ٢ِ٘ يٙ
(، ٦ّ0 ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ا٘ٛٝف٢ؼث ٢ا٘خ٦ ٧خ٢سة الإّكبش ي١ٝب ٢ّٕبً ٧ًٛٙ٘بؼ ا٘ٛضبؿت٦ ا٘غ٦٘٢ ؼٔٚ )

 ت٢ًٝاٜ )يؼل ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج(.
ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘ٛغؼسج ٦ّ الاؿختبٝج  تٝبءّ ٘ٛب خٕغٚ، ّبٜ ا٢٘ؽٜ ا٘ٝؿت٦ ا٘ػ٥ ؿخًن٧ٟ ٘ٗل تٝغ ٜٛ ت٢ٝغ

٢ّٕبً ٧ٕٛٙ٘بؾ ا٘عٛبؿ٦ )٠بٚ سغاً، ٠بٚ، ٛخ٢ؿن الأ٧ٛ٠ج، ٧ٙٔل الأ٧ٛ٠ج، يغ٧ٚ الأ٧ٛ٠ج( ؿ٧ًختؼ تٛذبتج 
 ٧ٕٛبؾ لأ٧ٛ٠خٟ ا٘ٝؿت٧ج ٘غ٣ اخعبػ إ٘ؼاؼ الاؿخذٛبؼ٥ ٢اخعبػ إ٘ؼاؼ الإٔؼام٦.

خ٢ع٦ ا٘غٔج ٢ا٢ٛ٘م٢ي٧ج ٦ّ الإسبتج ٢ا٘تبضذج اػ خٕغؼ ٖ٘ ؿْٙبً خًب٢ٖٝ ا٘كبغٓ ١ًٛب، خإٛل ٖٛٝ 
 ي٤ٙ ؤؿئٙج الاؿختبٝج يٙٛبً تإٜ ٛب خٕغٟٛ ٜٛ ٢ًٙٛٛبح ٜ٘ ٧ؿخعغٚ الا ُ٘ب٧بح ا٘تضد ا٦ًٛٙ٘.

 ّهنى يٌٕ نل اهخلدٖر ضشً خؾبٌّنى ثًشبنر
                         

 ا٘تبضذج              
 ؤُٝبٚ ٢٧ؿِ كلاش                   
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 ٖبٌبح الأّهٖج )اهيؾوّيبح اهشخضٖج(اهلشى الأّل : اهت

 ( ٦ّ ا٘ٛؼتى ا٘ػ٥ ٧ٝنتٓ ي٧ٖٙ.√٧ؼس٤ ٢مى يلاٛج )

 ا٘ٛئ٠ل ا٦ًٛٙ٘: -0

 غت٢ٙٚ        تٗب٢٘ؼ٢٧ؾ       ٛبسؿخ٧ؼ        غٗخ٢ؼاٞ      ؤعؼ٣                         

 يغغ ؿ٢ٝاح ا٘عتؼث: -9

 ّإٗذؼ 90      90-06        05-00           00-6ّإٔل         5   

 ا٘خعكق الأٗبغ٦ٛ٧: -3

 ٛضبؿتج      أخكبغ           اغاؼث ؤيٛبل    ٛب٧٘ج ٢ٛكؼ٧ّج      ؤعؼ٣    
 
 ف١بغاح ٧ٝ١ٛج ؤعؼ٣: )اػٗؼ٠ب ٜٛ ّمٖٙ(  .................................. -4

 

 .......................ا٢٘ه٧ْج: )اػٗؼ٠ب ٜٛ ّمٖٙ( ......................... -5
 

 اهلشى اهذبٌٕ: الافخراظبح اهخٕ خلّى ؽوِٖب اهدراشج
 اٜ ا٘فؼٗج ٛؿب٠ٛج يبٛج كٝبي٧ج خٝفؼ ت٧بٝبح ٛب٧٘ج تبٝخهبٚ. .4

اٜ ٔؼاؼ الاؿخذٛبؼ اؿخؼاخ٧س٦ ٧خًٙٓ تفؼاء ؤ٢ ت٧ى ؤؿ١ٚ اؿخؼاخ٧س٧ج ٢ ٧٘ؾ لأَؼال  .5
 ا٘ٛمبؼتج.

 غ٧ٝبؼ. اٜ إ٘ؼل ٛخ٢ؿن ؤ٢ ن٧٢ل الأسل تٛتٍٙ ٢٧ٜٙٛ .6

اٜ ا٘ت٢ٝغ ا٢٘اؼغث ٦ّ ؤؿئٙج الاؿختبٝج ٦٠ ٜٛ خٖٙ ا٘ٛٝك٢ق ي١٧ٙب مٜٛ ا٢ًٙٛ٘ٛبح ا٘خ٦  .7
 (.٧0خ٢سة الاّكبش ي١ٝب ت٢ٛسة ا٧ًٛ٘بؼ ا٘ٛضبؿت٦ ا٘غ٦٘٢ ؼٔٚ )
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 اهلشى اهذبهد: الاشختبٌج
 

 ٢ٝك١ب: ho1عبق تبْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج الأ٤٘٢  اهشؤال الأّل:

تٖبً اهيرنز اهيبهٕ اهضبدر ؽً اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج "لا ٖخيبذل اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ ه

 اهؾبيج الأردٌٖج يً ّسِج ٌغر نل يً اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ".

٘ػا ٧ؼس٤ اتغاء ا٘ؼؤ٥ ٦ّ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘لإّكبش يٜ ٧ٔٚ ٗل ٜٛ ا٘ت٢ٝغ ا٘خب٧٘ج ٦ّ ت٧بٜ ا٘ٛؼٗؽ 

 ال.ا٘ٛب٦٘ ٢ػٖ٘ لاخعبػ ٔؼاؼ الاؿخذٛبؼ، ٢لاخعبػ ٔؼاؼ الأؼ

 الأُيٖج اهٌشتٖج  
تٌّد تٖبً اهيرنز  

 اهيبهٕ
 هويدكلًٖ هويشخذيرًٖ

٠بٚ 
 سغاً

ٛخ٢ؿن  ٠بٚ
 الأ٧ٛ٠ج

٧ٙٔل 
 الأ٧ٛ٠ج

يغ٧ٚ 
 الأ٧ٛ٠ج

٠بٚ 
 سغاً

ٛخ٢ؿن  ٠بٚ
 الأ٧ٛ٠ج

٧ٙٔل 
 الأ٧ٛ٠ج

يغ٧ٚ 
 الأ٧ٛ٠ج

انًًرهكاخوانًصاَغ 0

وانًؼذاخ
          

          عرثًاساخانؼماسَحالا 9
          الأصىلغُشانًهًىعح 3
          انًخضوٌ 4
انزيىانرجاسَحانًذَُح 5

وانزيىانًذَُحالأخشي
          

          انُمذوانُمذانًؼادل 6
انزيىانرجاسَحانذائُح 7

وانزيىانذائُحالأخشي
          

          انًخصصاخ 8
دمىقالألهُحانًؼشوظح 9

دمىقانًهكُحظًٍ
          

سأطانًالانًصذس 00

والادرُاغُاخانًىصػح

ػهًدايهٍدمىق

انًهكُحيٍانششكاء

          



 148 

 ٢ٝك١ب: ho2 ذب٧ٝجعبق تبْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ا٘ اهشؤال اهذبٌٕ:

"لا ٖخيبذل اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً اهدخل اهضبدر ؽً اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج اهؾبيج 
 ردٌٖج يً ّسِج ٌغر نل يً اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ".الأ

٘ػا ٧ؼس٤ اتغاء ا٘ؼؤ٥ تفبٜ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘لإّكبش يٜ ٧ٔٚ ٗل ٜٛ ا٘ت٢ٝغ ا٘خب٧٘ج ا٘خ٦ خًؼل ٦ّ 
 ت٧بٜ ا٘غعل ٢ػٖ٘ لاخعبػ ٔؼاؼ الاؿخذٛبؼ، ٢لاخعبػ ٔؼاؼ الأؼال.

 الأُيٖج اهٌشتٖج  
 هويدكلًٖ هويشخذيرًٖ تٌّد تٖبً اهدخل 

٠بٚ 
 سغاً

ٛخ٢ؿن  ٠بٚ
 الأ٧ٛ٠ج

٧ٙٔل 
 الأ٧ٛ٠ج

يغ٧ٚ 
 الأ٧ٛ٠ج

٠بٚ 
 سغاً

ٛخ٢ؿن  ٠بٚ
 الأ٧ٛ٠ج

٧ٙٔل 
 الأ٧ٛ٠ج

يغ٧ٚ 
 الأ٧ٛ٠ج

          الإَشاد 0
          ذكهفحانثعاػحانًثاػح 9
          ذكانُفانرًىَم 3
َصُةالأستاحأو 4

انخغائشيٍانششكاخ

انضيُهحأوانًشاسَغ

كحانرٍذًدانًشرش

يذاعثرهاتاعرخذاو

غشَمحدمىقانًهكُح

          

          انًصشوفانعشَثٍ 5
انشتخأوانخغاسجياتؼذ 6

انعشَثحيٍانؼًهُاخ

انًرىلفح

          

          انشتخأوانخغاسج 7
انشتخأوانخغاسج 8

انًخصصحنذمىق

الألهُحفٍانششكحانراتؼح

          

انشتخأوانخغاسج 9

انًخصصحلأصذاب

دمىقالألهُحفٍانششكح

الأو

          

            EPSػائذانغهىانؼادٌ 00



 149 

 ٢ٝك١ب: ho3 ذب٘ذجعبق تبْ٘ؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ا٘ اهشؤال اهذبهد:

"لا ٖخيبذل اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً ضلّق اهيونٖج اهضبدر ؽً اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج 

 ؾبيج الأردٌٖج يً ّسِج ٌغر نل يً اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ".اه

٧ؼس٤ اتغاء ا٘ؼؤ٥ تفبٜ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙت٢ٝغ ا٘خب٧٘ج ا٘خ٦ خًؼل ٦ّ ت٧بٜ ض٢ٕٓ ا٧ٗٙٛ٘ج ٢ػٖ٘ 

 لاخعبػ ٔؼاؼ الاؿخذٛبؼ، ٢لاخعبػ ٔؼاؼ الأؼال.

 
 
 
 

 الأُيٖج اهٌشتٖج  
تٌّد تٖبً اهخغٖراح فٕ  

 ضلّق اهيونٖج
 ويدكلًٖه هويشخذيرًٖ

٠بٚ 
 سغاً

ٛخ٢ؿن  ٠بٚ
 الأ٧ٛ٠ج

٧ٙٔل 
 الأ٧ٛ٠ج

يغ٧ٚ 
 الأ٧ٛ٠ج

٠بٚ 
 سغاً

ٛخ٢ؿن  ٠بٚ
 الأ٧ٛ٠ج

٧ٙٔل 
 الأ٧ٛ٠ج

يغ٧ٚ 
 الأ٧ٛ٠ج

          سصُذالأستاحانًذرجضج 0
          انشتخأوانخغاسجنهفرشج 9
كمتُذيٍتُىدانذخمأو 3

انًصشوفكًاهى

يطهىبيٍانًؼاَُش

أوانرفغُشاخالأخشي

انرٍَرىالاػرشافتها

تشكميثاششفٍدمىق

انًغاهًٍُوإجًانٍهزِ

انثُىد

          

إجًانٍانذخم 4

وانًصشفنهفرشج
          

الأثشانرشاكًٍنهرغُشاخ 5

فٍانغُاعحانًذاعثُح

وذصذُخالأخطاء

انشئُغُح
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 ٢ٝك١ب: ho4 ؼاتًجْؼي٧ج ا٘عبق تبْ٘ؼم٧ج ا٘ اهشؤال اهراتؼ:

"لا ٖخيبذل اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هتٖبً اهخدفلبح اهٌلدٖج اهضبدر ؽً اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج 

 اهؾبيج الأردٌٖج يً ّسِج ٌغر نل يً اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ".

٧ج ٢ػٖ٘ ٧ؼس٤ اتغاء ا٘ؼؤ٥ تفبٜ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙت٢ٝغ ا٘خب٧٘ج ا٘خ٦ خًؼل ٦ّ ت٧بٜ ا٘خغّٕبح إ٘ٝغ

 لاخعبػ ٔؼاؼ الاؿخذٛبؼ، ٢لاخعبػ ٔؼاؼ الأؼال.

 الأُيٖج اهٌشتٖج  
 هويدكلًٖ هويشخذيرًٖ تٌّد تٖبً اهدخل 

٠بٚ 
 سغاً

ٛخ٢ؿن  ٠بٚ
 الأ٧ٛ٠ج

٧ٙٔل 
 الأ٧ٛ٠ج

يغ٧ٚ 
 الأ٧ٛ٠ج

٠بٚ 
 سغاً

ٛخ٢ؿن  ٠بٚ
 الأ٧ٛ٠ج

٧ٙٔل 
 الأ٧ٛ٠ج

يغ٧ٚ 
 الأ٧ٛ٠ج

انًمثىظاخانُمذَحيٍ 0

َىتُغانغهغوذمذ

انخذياخ

          

انًذفىػاخانُمذَح 9

نهًىسدٍَيماتمتعائغ

وخذياخ

          

انًمثىظاخانُمذَحيٍ 3

الإذاواخوانشعىو

وانؼًىلاخوالإَشاد

اِخش

          

انًذفىػاخانُمذَح 4

نعشائةانذخمأو

انًثانغانًغرشدجيُها

          

انًذفىػاخانُمذَح 5

ػهًانًًرهكاخنهذصىل

وانًصاَغوانًؼذاخ

والأصىلغُشانًهًىعح

والأصىلغىَهحالأجم

الأخشي

          

انًمثىظاخانُمذَحيٍ 6

تُغانًًرهكاخوانًصاَغ

وانًؼذاخوالأصىلغُش

انًهًىعحوالأصىل

غىَهحالأجمالأخشي
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انًذفىػاخانُمذَح 7

لايرلانأدواخدمىق

دواخدٍَيهكُحأوأ

نًشاسَغأخشي

          

انًمثىظاخانُمذَحيٍ 8

تُغأدواخدمىقيهكُح

أوأدواخدٍَنًشاسَغ

أخشيوانذصصفٍ

انًشاسَغانًشرشكح

          

انًرذصلاخانُمذَحيٍ 9

إصذاسالأعهىأوأدواخ

دمىقانًهكُحالأخشي

          

انًذفىػاخانُمذَحنًانكٍ 00

شاءأوسدانًششوعنش

أعهىانًششوع

          

انًرذصلاخانُمذَحيٍ 00

إصذاسانغُذاخ

وانمشوضوأوساقانذفغ

وانشهىَاخانؼماسَح

وغُشهايٍالالرشاظاخ

لصُشجأوغىَهحالأجم

          

انًذفىػاخانُمذَحنغذاد 09

انًثانغانًمرشظح
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 ٢ٝك١ب: ho5 عبٛؿجؼم٧ج اْ٘ؼي٧ج ا٘عبق تبْ٘ اهشؤال اهخبيس:

"لا ٖخيبذل اهيضخّْ اهيؾوّيبخٕ هلإٖظبضبح ّاهيلاضغبح اهيرفلج تبهتٖبٌبح اهيبهٖج اهضبدر ؽً 

 اهشرنبح اهضٌبؽٖج اهيشبُيج اهؾبيج الأردٌٖج يً ّسِج ٌغر نل يً اهيشخذيرًٖ ّاهيلرظًٖ".

٘خ٦ خًؼل ٦ّ ت٢ٝغ الإ٧مبضبح ٢ا٘ٛلاضهبح ٧ؼس٤ اتغاء ا٘ؼؤ٥ تفبٜ الأ٧ٛ٠ج ا٘ٝؿت٧ج ٘ٙت٢ٝغ ا٘خب٧٘ج ا

 ا٘ٛؼّٕج تب٢ٕ٘ائٚ ا٘ٛب٧٘ج ٢ػٖ٘ لاخعبػ ٔؼاؼ الاؿخذٛبؼ، ٢لاخعبػ ٔؼاؼ الأؼال.

 الأُيٖج اهٌشتٖج  
 هويدكلًٖ هويشخذيرًٖ تٌّد تٖبً اهدخل 

٠بٚ 
 سغاً

ٛخ٢ؿن  ٠بٚ
 الأ٧ٛ٠ج

٧ٙٔل 
 الأ٧ٛ٠ج

يغ٧ٚ 
 الأ٧ٛ٠ج

٠بٚ 
 سغاً

ٛخ٢ؿن  ٠بٚ
 الأ٧ٛ٠ج

 ٧ٙٔل
 الأ٧ٛ٠ج

يغ٧ٚ 
 الأ٧ٛ٠ج

انفشوضالأعاعُحانًؼذج 0

ػهُهاانثُاَاخانًانُح تُاء 

انًُشىسجنهششكح

          

انطشَمحانًرثؼحفٍذمُُى 9

انًخضوٌيٍانثعاػح
          

انطشَمحانًرثؼحفٍذمُُى 3

تُىديذفظحالأوساق

انًانُح

          

انطشَمحانًرثؼحفٍ 4

نًىجىداخاعرهلانا

انثاترح

          

انطشَمحانًرثؼحفٍإغفاء 5

انًىجىداخغُش

انًهًىعح

          

انطشَمحانًرثؼحفٍذمُُى 6

الاعرثًاساخانؼماسَح
          

جذوليفصم 7

لاعرهلاكاخانًىجىداخ

انثاترح

          

َشاداخإيصشوفاخو 8

عُىاخعاتمح
          

ٍأستاحدصحانششكحي 9

أوخغائشانششكاخ

انضيُهحوانراتؼح
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اَخفاضلًُحانًخضوٌ 00

إنًصافٍانمًُحانماتهح

نهرذمُكأولًُح

انًًرهكاخوانًصاَغ

غوانًؼذاخإنًانًثه

انماتمنلاعرشداد

          

جذوليفصمتآجال 00

انمشوضانًمذيحيٍ

انغُش

          

ًمذيحجذولتانمشوضان 09

لأػعاءيجهظالإداسج
          

جذولتانًىجىداخ 03

انًمذيحنهغُشفٍكفالاخ

أوظًاَاخنهمشوض

وانرغهُلاخانًصشفُح

          

جذولتثعاػحالأياَح 04

نهششكحنذيانغُش
          

جذولتثعاػحالأياَح 05

انرٍنهغُشنذيانششكح
          

جذولتانًؼايلاخيغ 06

أغشافراخصهح
          

ذصُفانًخضوَاخ 07

فشػُادغةيؼُاس

2انًذاعثحانذونٍ

"انًخضوٌ"إنًأصُاف

يثمانثعاػحوإيذاداخ

الإَراجوانًىادوانؼًم

لُذالاَجاصوانثعائغ

انجاهضج

          

انثُاَاخانؼًهُاخ 08

انًرىلفح
          

الأصىلوالانرضاياخ 09

شوغحانًش
          

الأدذازانلادمح 90

نهًُضاَُح
          

أعًاءانششكاخانراتؼح 90

أوانضيُهح
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 اهشؤال اهشبدس:

ت٢ٝغ ٢ًٙٛٛبح ؤعؼ٣ ٦ّ ا٘ت٧بٝبح ا٘ٛب٧٘ج ٘ٚ خؼغ ٦ّ ؤؿئٙج الاؿختبٝج خؼ٣ ؤ١ٝب ٠بٛج ٦ّ اخعبػ ٔؼاؼ 

 ٖٙ.الاؿخذٛبؼ ٢اخعبػ ٔؼاؼ الأؼال. ؤػٗؼ٠ب ٜٛ ّم

...................................................................................................................

...................................................................................................................

...................................................................................................................

...................................................................................................................

.................................................................................................... 
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 ( ا٘ت٧بٝبح الإضكبئ٧ج3ٛٙضٓ ؼٔٚ )

 


