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ŧºººƒťƀřƍ�ŧƂººŬ��

Ō�ũƔŧƂƅŔ�ƓƆŸƅŔ�ũƄŮ��ŕƈ�ƑƆŷŌ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔƏ�řžũŸƈƅŔƏ�ƇƆŸƅŔ�ƓƊţƊƈž�ƀƔžƏśƏ�¿Ųž�Ɖƈ�ƓƆŷ�ƌŗ�ƇŸƊŏ�Ƈŕƈś

�ŶŲŔƏśƈƅŔ�ŧƎŠƅŔ�ŔŨƍ��ŕƁƜųƊŔƏ΢ϴΤμϟ΍�ΚϳΪΤϟ΍��ϲϓ�ϢϠγϭ�ΔϴϠϋ�Ϳ΍�ϰϠλ�ϪϟϮϗ�Ϧϣ��ª�Ϣ˸Ϝ˵ϴ˸ϟ˴΍�ϊ˴Ϩ˴λ˴�Ϧ˸ϣ˴

ϓ˱ϭή˵ό˸ϣ˴ϩ˵ϮϤ˵Η˵˸́ ϓ˴Ύϛ˴�Ϊ˸ϗ˴�Ϣ˸Ϝ˵˷˴ϧ΃˴�΍ϭ˸ή˴Η˴�ϰ˷˴ΘΣ˴�Ϫ˵ϟ˴�΍Ϯϋ˵Ω˸Ύϓ˴�Ϫ˵ϧ˴ϮΌ˵ϓ˶ΎϜ˴Η˵�Ύϣ˴�΍ϭΪ˵Π˶Η˴�Ϣ˸ϟ˴�ϥ˸Ύϓ˴�ˬϩ˵ϮΌ˵ϓ˶ΎϜ˴ϓ˴�Ύ�����

� ƓƊũŬƔŌ� ƉŌ¿ƔŪŠƅŔ� ũƄŮƅŕŗ� ƇŧƂś�ŚŕţƔƆŬƅŔ� ŧƔƈţƅŔŧŗŷ� ũƈƊ� ũƏśƄŧƆƅ��¿ƏŗƂŗ� ŔũƏƄŮƈ� ƇũƄś� ƒŨƅŔ

ŔƙƏ�řƅŕŬũƅŔ� ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŽŔũŮ�ŧŕŮũŏƏ�ŧƎŠ�Ɖƈ�ƌƈĉŧƁ� ŕƈ�¿Ƅ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� ĄŞũŦś�Ƒśţ�ƌƔŠƏśƏ

řƔœŕƎƊƅŔ�ŕƎśũƏŰŗ��

�ŕƈƄĉŠƏśŌĻřƆŝƈƈ�řƔŗũŸƅŔ�Ɖŕƈŷ�řŸƈŕŠ�Ƒƅŏ�¿ƔŪŠƅŔ�ũƄŮƅŕŗ�ƌ�řŸƈŕŠƅŔ�ūƔœũŗ �řƔŬƔũŧśƅŔ�řœƔƎƅŔ�ŉŕŲŷŔ�

ƏĉůŦŌ��ƇƎƊƈřŗŬŕţƈƅŔ�ƇŬƁ�Ɠž�¿ŲŕžƗŔ���

ƅŔ�ƋŨƍ�řŮƁŕƊƈƅ�ŚƁƏ�Ɖƈ�ƋƏţŕśŌ�ŕƈ�ƑƆŷ�¿ŲŕžƗŔ�řŮƁŕƊƈƅŔ�řƊŠƅ�ŉŕŲŷƗ�ũƄŮƅŕŗ�ƌŠƏśŌ�ŕƈƄřƅŕŬũ��

Ō�ŧƎŠƅŔ�Ɠž�ŕžŔũśŷŔƏ�ŔũƔŧƂśƏ�ŉŕžƏƏ�ŜţŗƅŔ�ŔŨƍ�ƇŕƈśŔ�ƑƆŷ�ƓƊŧŷŕŬ�Ɖƈ�¿Ƅ�ũƄŮ�ƇƔŴŸƅŔ�ƓƆŸƅŔ�ƜœŕŬ

Ō�Ɖ��ƇƎśŕƊŬţ�ƉƔŪŔƏƈ�Ɠž�ƉƏƄśƏŊũŦ��ŕƊŔƏŷŧŌƉƔƈƅŕŸƅŔ�Ŗũ�ĺ�ŧƈţƅŔ�Ɖ���
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ƋƗŒººººŒťŇ 

ŏũƄŮƅŔ�ũŴśƊƔ�ƇƅƏ�ũƔŝƄƅŔ�ƓƊŕųŷŔ�Ɖƈ�Ƒƅ��

ŏŘƏŧƂƅŔƏ�ŧƊŬƅŔ�Ƒƅ��

Ƒƅŏ�Ɣţ�Ɠž�řƈŰŗƅŔ�ŖţŕŰƓśŕ��

ŏŬſƊ�ƑƆŷ�ƓƊũŝŊ�Ɖƈ�Ƒƅ�ƌŉŔŪŠ�ƓƊƈ�ũŴśƊƔ�ƇƅƏ�ŔũƏƄŮ�ƛƏ��

ŏƌŠƏƈƅŔ�ƇŸƊ�ƉŕƄ�Ɖƈ�Ƒƅ��

ŏ�Ƒƅ���ŨƒŨŶƃŒ�ƐťƃŒƍ����

ŌŶŲŔƏśƈƅŔ�ŧƎŠƅŔ�ŔŨƍ�ƒŧƍ��

Ō�ƑƅŕŸś�ĺŔ�Ɖƈ�ŕƔŠŔũřśŕƊŬţ�ƉŔŪƔƈ�Ɠž�¿ƈŸƅŔ�ŔŨƍ�ŖŬśţƔ�Ɖ��

��

��

��

��
��



�ί 
 

ũŧƌż�ŘœƒƍřšƆƃŒ��

ųƍººººººººººŰƍƆƃŒ��ŗšŽŮƃŒ��

ƉŔƏƊŸƅŔ��Ō��

�řƈƔũƄƅŔ�řƔƕŔ��Ŗ��

ƏſśűƔ��Ş��

řŮƁŕƊƈƅŔ�řƊŠƅ�ũŔũƁ��ŧ��

ũƔŧƂśƏ�ũƄŮ��»ƍ��

ŉŔŧƍƙŔ��Ə��

ŚŕƔƏśţƈƅŔ�ūũƎž��Ū��

¿ƏŔŧŠƅŔ�řƈœŕƁ��ƒ��

ƀţƜƈƅŔ�řƈœŕƁ��Ƈ��

řƔŗũŸƅŔ�řżƆƅŕŗ�ůŦƆƈƅŔ��Ɖ��

řƔŪƔƆŠƊƛŔ�řżƆƅŕŗ�ůŦƆƈƅŔ��ŵ��

¾ƍƕŒ�¾ŮŽƃŒ��ŗŪŒŧťƄƃ�ƅœŶƃŒ�ŧœűƗŒ�����

�����ŧƔƎƈśƅŔ�������

�����ŕƍũŰŕƊŷƏ�řŬŔũŧƅŔ�ƌƆƄŮƈ�����

����Ŕ�řƔƈƍŔ�řŬŔũŧƅ�������



�Ρ 
 

ųƍººººººººººŰƍƆƃŒ��ŗšŽŮƃŒ��

�����řŬŔũŧƅŔ�ŚŕƔŲũž�������

����řŬŔũŧƅŔ�ŞŨƏƈƊŌ�����

�����řƔœŔũŠƛŔ�ŚŕţƆųŰƈƅŔ��������

�����řŬŔũŧƅŔ�ŧƏŧţ������

ƑƈœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ��ŧœűƗŒ�ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒƍ�ƐŧŲƈƃŒ����

�����řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ������

�����ƓžũŰƈƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ�ŵŔƏƊŔ����������

�����řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŽŔŧƍŔ����������

����ŽũŰƈƆƅ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɠž�ŘũŝŎƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ����������

����ŚŔŉŔũŠŏ ¿ţŔũƈƏ ŢƊƈ ƉŕƈśœƛŔ����������

����ƓƊŕƈśœƛŔ�ũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ŘũŝŎƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ����������

ƃƊŗƅŕŗ�řŰŕŦ�¿ƈŔƏŷ������

űũƂƅŕŗ�řŰŕŦ�¿ƈŔƏŷ������

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ����������

ƜƈƅŔŉřƈ����������

ƅŔ�řƊŕƈŌŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�ƏŌ�ŕƎŗ�řƂŝƅŔ�ƉŕƄƈŏƏ�ŚŕƈƏƆŸƈ����������



�ρ 
 

ųƍººººººººººŰƍƆƃŒ��ŗšŽŮƃŒ��

ŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƔţŚ����������

řƊũŕƂƈƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŗŕƁ����������

ƇœƜƈƅŔ�ŚƔƁƏśƅŔ����������

ŖŕŸƔśŬƛŔƏ�ƇƎſƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŗŕƁ����������

����řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ����������

�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�řƔŗũŸƅŔ�řżƆƅŕŗ����������

ŕŗ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�řƔŪƔƆŠƊƛŔ�řżƆƅ����������

řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ɖŷ�řƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŪƔƈƔ�ŕƈ����������

ŚƃœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ��ŘŒŇŒŧŞƗŒƍ�ŗƀƒŧűƃŒ����

����şƎƊƈ��řŬŔũŧƅŔ������

�����řƊƔŸƅŔƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ������

����Ō�řŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧ������

����ŚŕŗŝƏ�ƀŧŰ�ŘŔŧƗŔ����������

����řƔœŕŰţƛŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ����������

����ŌƈŠ�ŖƔƅŕŬ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ŷ����������

ŴŕŒŧƃŒ�¾ŮŽƃŒ��ŗŪŒŧťƃŒ�ŝőœřƈ����������



�ϱ 
 

ųƍººººººººººŰƍƆƃŒ��ŗšŽŮƃŒ��

����řƈŧƂƈƅŔ������

����řŬŔũŧƅŔ�ŚŔũƔżśƈ�ŽŰƏ������

ũƆœŤƃŒ�¾ŮŽƃŒ��ŝőœřƈƃŒ�ŗŬſœƈƆ�ŘœƒŮƍřƃŒƍ�����������

�����şœŕśƊƅŔ�řŮƁŕƊƈŚŕŠŕśƊśŬƛŔƏ�����������

����ŚŕƔŰƏśƅŔ������������

ŴŞŒŧƆƃŒ�ŗƆőœſ������������

žšƚƆƃŒ������������
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��

��

��

��

��

��
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¾ƍŒťŞƃŒ�ŗƆőœſ��

ƅſŧƃŒ��ƎƍººººřšƆƃŒ��ŗšŽŮƃŒ��

���������Śŕŗŝ�ŚƜƈŕŸƈŌŘŔŧ�ƉƏŬũƔŗ�ųŕŗśũŔ�¿ƈŕŸƈƏ�ŕſƅŔ�ŤŕŗƊƏũƄ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�řŬŔũŧƅŔ������

���������řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŔ�ŽŰƏ����������

���������ũƔƔŕŸƈƅŔ� ƐƏśŬƈƅ� ƐƏśŬƈƏ�ŖśũƅŔƏ� řƔũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕžŔũţƊƛŔƏ� řƔŗŕŬţƅŔ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ

�řƔƊŕƈśœƛŔ�Ÿŗ�¿ƄƅƏ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�Ɖƈ�ŧŌřŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ��ŧŕŸŗ��

����

��������

��������� ƐƏśŬƈƏ�ŖśũƅŔƏ� řƔũŕƔŸƈƅŔ� ŚŕžŔũţƊƛŔƏ� řƔŗŕŬţƅŔ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ

�řƔŗŬŕţƈƅŔ�Ɖƈ�ŧŸŗ�¿ƄƅƏ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗŌřŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ��ŧŕŸŗ���

����

���������ƌśŸƈŬƏ� ¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦŮ� ũŝŌ� ūŕƔƂƅ� ųƔŬŗƅŔ� ũŔŧţƊƛŔ� ¿ƔƆţś� ũŕŗśŦŔ� � şœŕśƊ

ƈŉƜƈ�ƑƆŷ�ƌƁƜŦŌƏ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ř�ƃƊŗƅŔŌŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛ��

����

��������� řƁŕųƅŔ� ũŝŌ�ūŕƔƂƅ�ųƔŬŗƅŔ� ũŔŧţƊƛŔ� ¿ƔƆţś� ũŕŗśŦŔ� � şœŕśƊ�ŘũŧƂƅŔ� ��řƔŲŔũśƁƛŔ

ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈŉƜƈ�ƑƆŷ��

����

��������řƅƏƔŬƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ũŝŌ�ūŕƔƂƅ�ųƔŬŗƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦŔ��şœŕśƊ��Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ

ƈŉƜƈ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŌŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛ��

����

���������Ɖƈ� řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ� ƉƍũƅŔ� ũŝŌ�ūŕƔƂƅ�ųƔŬŗƅŔ� ũŔŧţƊƛŔ� ¿ƔƆţś� ũŕŗśŦŔ� � şœŕśƊ

ƈŉƜƈ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŌŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛ��

����

��������ŔŧţƊƛŔ� ¿ƔƆţś� ũŕŗśŦŔ� � şœŕśƊ�ƑƆŷ� ¿ƔƈŸƆƅ� řƔŧŕŰśƁƛŔ� ŽƏũŴƅŔ� ūŕƔƂƅ� ųƔŬŗƅŔ� ũ

ƈŉƜƈ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŌŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛ��

����



�ϝ 
 

ƅſŧƃŒ��ƎƍººººřšƆƃŒ��ŗšŽŮƃŒ��

���������ƌśŸƈŬƏ� ¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦŮ� ũŝŌ� ūŕƔƂƅ� ųƔŬŗƅŔ� ũŔŧţƊƛŔ� ¿ƔƆţś� ũŕŗśŦŔ� � şœŕśƊ

ƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ�ƌƁƜŦŌƏ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŌŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛ��

����

���������ŕŗśŦŔ� � şœŕśƊ� řƁŕųƅŔ� ũŝŌ�ūŕƔƂƅ�ųƔŬŗƅŔ� ũŔŧţƊƛŔ� ¿ƔƆţś� ũ�ŘũŧƂƅŔ� ��řƔŲŔũśƁƛŔ

ƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŌŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛ��

����

����������ŘũžƏśƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ũŝŌ�ūŕƔƂƅ�ųƔŬŗƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦŔ��şœŕśƊ

ƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŌƛŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ��

����
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Abstract 

This study aimed to identify the impact of credit standards to improve the 

quality of accounting information, and through a field study are able to 

express the opinions of a sample of credit and risk managers in Ahli United 

Bank (AUB) on the variables of the study. 

The study sample consisted of 100 employees in Ahli United Bank (AUB) and 

a comprehensive survey manner. As for the monitoring and sampling unit 

distribution of questionnaires to all these employees were in the light of 

responses to adopt and submit questionnaires suitable for analysis and 

discussion, the researcher has developed a tool for the study of (32) items 

distributed on two sections: The first section will be of 22 items distributed on 

(5) five dimensions, namely: (client and personal reputation, character, energy 

(power) default to the customer, capital and liquidity available to the client, 

the mortgage and the guarantees provided by the client, the economic 

conditions of the client). The second section shall be (10) distributed to 

paragraphs (2) and two dimensions: (relevance, reliability). 

The study results showed the presence of the impact of a negative with a 

statistically significant for each of: personalized customer and reputation, 

character, energy (power) default for the client, as the results showed a 

positive impact of capital and liquidity available to the client, as well as the 
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results showed the absence of the effect of each of the mortgage and the 

guarantees provided by the client and economic conditions for the customer 

convenience. 

On the other hand the results of the study showed a statistically significant 

difference in the members of the study answers to members of the study on the 

suitability of the quality of accounting information in Ahli United Bank 

(AUB) depending on the gender variable and in favor of males. 

The study offwed a number of recommendations, including: attention and 

emphasize the role of personal client and his reputation, character, energy 

(power) default for the client, on the relevance and reliability of the quality of 

accounting information in the bank, and work to keep pace with developments 

in the field of relevance and reliability of the quality of accounting 

information in the bank, as you can banks to increase their efficiency in the 

use of these systems to improve performance. 
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�ƑƆŷƏ��řƂŗŬƈ�ũƔŻ�ŘũƏŰŗ�řſƆśŦƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�űŸŗƅŔ� ŕƎŲŸŗ�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�šŕśſƊŔƏ�ŘŧƔŧŠ

�¿ŔŪ�ƛƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ŵŕųƂƅŔ� ŕƍŧƎŮ�ƓśƅŔ�ŚŕƈŪƗŔ�űŸŗ�ƃŕƊƍ�ƉŐž� řƔŗŕŠƔƙŔ�ŚŔũƏųśƅŔ� ƋŨƍ�Ɖƈ� ƇŻũƅŔ

Ɠž� ŉŔƏŬ��ŧƁƏ� ŔŨƍ� �¿ƏŧƅŔ� ƃƆś�ŚŕƔŧŕŰśƁŔ�ƑƆŷ�ƓŗƆŬƅŔ� ũƔŝōśƅŔ� Ƒƅŏ�ŚŧŌ� řƈŧƂśƈƅŔ� ƏŌ� řƔƈŕƊƅŔ� ¿ƏŧƅŔ

��ŕƎƔž�ĻŕƄũśŮƈ�ĻŕƈŬŕƁ�ƃƏƊŗƅŔ�¿ƄŕŮƈ�ŚƊŕƄ�řƔŧŕŰśƁŔƏ�řƔƅŕƈ�ŚŕƈŪŌ�ŚŧƎŮ�ƓśƅŔ�¿ƏŧƅŔ�ƇŴŸƈ�ƉŌ�ŴţƏƅ

ƉŕƈśœƛŔ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ŕƎŬŌũ�ƑƆŷƏ�řƔžũŰƈƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ŧƔŔŪś�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ŉŔũŗŦƅŔ�ŶŠũŌƏ���

� Ƈŕŷ� Ɠž� řƔƅŕƈƅŔ� řƈŪƗŔ� ƃƅŨ� ƑƆŷ� ¿ŕŝƈ� ũƔŦƏ������ŚŕŬŬŎƈƅŔ� Ɖƈ� ŧƔŧŸƅŔ� ũŕƔƎƊŕŗ� ŚŗŗŬś�ƓśƅŔƏ

� ƃƊŗ� ¿ŕŝƈŌ� řƔƅŕƈƅŔBear Asting�� �ƓƄƔũƈƗŔLehman Brothers ��řƔƄƔũƈŌ� řŬŬŎƈ� ũŗƄŌ

ƉŕƄŬƙŔ� ¿ƔƏƈś� Ɠž� řŰŰŦśƈ� ��űƏũƁ� řƆƄŮƈ� Ɠž�ųũƏśƅŔ� Əƍ� řƈŪƗŔ� ƋŨƎƅ� ƓŬƔœũƅŔ�ŖŗŬƅŔ� ƉŌƏ

Ŕ� ƒũŕƂŸƅŔ� ƉƍũƅŔ�ũŨţƅŔ� ƓŦƏśƄ� ũųŕŦƈƅŔ� ŘũŔŧŏ� Ɠž� řƔŬŕŬƗŔ� őŧŕŗƈƅŕŗ� ŽŕſŦśŬƛŔ� Ɖŷ�ŚŠśƊ� Ɠśƅ

�űŔũƁƚƅ�ūƔœũ�ųũŮƄ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ŘũŔŧŠƅŔ�ũžƏś�ƑƆŷ�ůũţƅŔƏ���
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�ŢƊƈ� ŧƊŷ� ũŕŗśŷƛŔ� Ɠž� ¿Ŧŧś� ƓśƅŔ� ŘŧŕśŸƈƅŔ� ųƏũŮƅŔƏ� řƔƊŕƈśœƛŔ� ŘŧƏŠƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� ŚŸŠŔũś� ƃƅŨƅƏ

ƅŔ�řžŕƄŗ�ũŴƊƅŔ� Řŧŕŷŏ�Ɖƈ�ŧŗƛ�ƉŕƄ�ƃƅŨƅ��ƉŕƈśœƛŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƉŕƈśœƛŔ�ŢƊƈ�ŚŕƔƆƈŷ�ƇƄţś�ƓśƅŔ�ųŗŔƏŲ

�ƇƔƔƂśƅŔƏ�řƂƔƁŧƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŉŔũŠŏ�ŧŸŗ�ƛŏ�¿Ɣƈŷ�ƒƗ�ƉŕƈśœƛŔ�ŢƊƈ�ũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�¿ƎŬƅŔ�Ɖƈ�ŧŸƔ�ƇƆž��ƃƏƊŗƅŔ

�űƏũƂƅŔ�Ɖŷ�ƉŕƈśœƛŔ�ũųŕŦƈ�ūŕƔƁ�ŚŕƔƆƈŷ�ũŗśŸśƏ�ƃƊŗƅŔ�ŕƎƆƈţśƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ŚŕŠũŧƅ

ƓśƅŔ� ũƏƈƛŔ� Ɖƈ� ŉƜƈŸƅ� řţƏƊƈƈƅŔ��ŢƊƈ�ƑƆŷ�ƃƊŗƅŔ� ƇŔŧƁŔ� ¿ŗƁ�ƃƊŗƅŔ� ¿ŗƁ� Ɖƈ� ƉŕŗŬţƅŕŗ� ŕƍŨŦŔ�ŖŠƔ

�ŘŧƔŧŠ�ŚŕƊŕƈśœŔ� 

ŖŸƆƔ ƓžũŰƈƅŔ� ƉŕƈśœƛŔ ĻŕƔŬŕŬŌ� ĻŔũƏŧ Ɠž řƔƈƊśƅŔ řƔŧŕŰśƁƛŔ ŚŕƔŧŕŰśƁƜƅ� řƔŷŕƈśŠƛŔƏ��řƈŧƂśƈƅŔ

řƔƈŕƊƅŔƏ ƑƆŷ ŧţ �ŉŔƏŬ ƃƅŨƏ řŠŕţƅ ŧŕŰśƁƛŔ ŘŧƔŔŪśƈƅŔ ūŌũƅ ƓƅŕśƅŕŗƏ� �¿ŕƈƅŔ ƉŐž�ũƏųś ũƏŧ 

ŕŰƈƅŔŚŕŬŬŎƈƅŔƏ�Žũ řƔƅŕƈƅŔ ƐũŦƗŔ Ɠž ŧŕŰśƁƛŔ ŕƎŷƜųŲŔƏ��ƓƊųƏƅŔ�ŕƎśŕƔƅƏŎŬƈŗ Ɠž ũƔžƏś 

ƉŕƈśœƛŔ ŚŕŠŕƔśţƛ�ƇŪƜƅŔ ŚŕŷŕųƂƅŔ řƔŧŕŰśƁƛŔ ŚƜƔƎŬśƅŔƏ� ƇƔŧƂśƏ řƔƊŕƈśœƛŔ řſƆśŦƈƅŔ ŚŕƈŧŦƅŔƏ 

ƐũŦƗŔ� řƔžũŰƈƅŔ ƀžƏ řŬŕƔŬ řƆƈŕŮ� řƔƊŕƈśœŔ��řţŲŔƏƏ ũŗśŸƔ řƈŕŷŧ řƔŬŕŬŌ ŶžŧƆƅ ŧŕŰśƁƛŕŗ 

ƓƊųƏƅŔ ƏţƊ �ũŔũƂśŬƛŔƏ�ƏƈƊƅŔ Ɠž�řŰŕŦ ¿Ŵ�ŚŕŬŕƔŬ šƜŰƙŔ řƆŝƈśƈƅŔ Ɠž Řŧŕŷŏ řƆƄƔƍ ŚŕŷŕųƂƅŔ 

řƔŧŕŰśƁƛŔ ŶƔŬƏśƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ŘŧŷŕƁ ¿ƂƊŗ řƔƄƆƈ ŧƔŧŸƅŔ Ɖƈ ŚŔŧţƏƅŔ ŚŋŮƊƈƅŔƏ řƔŧŕŰśƁƛŔ řƈŕŸƅŔ Ƒƅŏ 

ŵŕųƂƅŔ �ůŕŦƅŔ�řƄũţƅŔ� ŞŔƏũƏ řƔũŕŠśƅŔ Ɠž ƀƏŬ ŶƆŬƅŔ ŚŕƈŧŦƅŔƏ Ɖƈ ¿ƜŦ ŚŕŬŕƔŬ ũţśũƔ 

ŖŕŬţƅŔ ƒũŕŠƅŔ�ŶžũƏ ŧƏƔƂƅŔ ŘũŕŠśƅŔ�ƑƆŷ řƔŠũŕŦƅŔ��Richard, 2005, P: 278����

�řƈŧƂƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�ŕƍũžŔƏś�ŖŠŔƏƅŔ�ŚŕſŰƅŔ�Ɠƍ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠŗ�ŧŰƂƔƏ

ƏŔ�ũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈƅ�ŘŧƔſƈ�ŢŗŰś�Ƒśţ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž��ŘŧƏŠ�ŚŔŨ�řƔŗŬŕţƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŢŗŰśŏ�Ũŏ�Ɖ

�ŧƔŧţśŌ�ŧƔŮũś�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Řŧœŕž�şƎƊƈ�ƀƔŗųś�Ɠž�řƔŧŕŗƅŔ�řųƂƊ�Əƍ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŽŔŧƍ
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�ŚŔũŔũƁ�ƉƔŬƔœũƅŔ�ƉƔƔŠũŕŦƅŔ�ƉƔŧƔſśŬƈƅŔŌ�ƒŌƆŸƈƅŔ�ƉƗŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�Ɠƍ�ŘŧƔŠƅŔ�ŚŕƈƏ�Ɠž�Řŧœŕž�ũŝƄ

� ŘŧƏŠ� ƇƔƍŕſƈŗ� ŧŰƂƔƏ� ŚŔũŔũƂƅŔ� ŧƔŮũś� ¿ŕŠƈ�ŖŠƔ� ƓśƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ� ƃƆś� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔŌśś� Ɖ�ŕƎŗ� ƇŬ

ƍ�ŘŧƔſƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔŬƈƆƅ�Řŧœŕž�ŚŔŨ�ƉƏƄś�ůœŕŰŦƅŔ�ƋŨƏŎ�Ɖŷ�ƉƔƅŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷ

řƆƔŧŗƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŖƔƅŕŬƛŔƏ�ƀũųƅŔ�ƀƔŗųś�Ɖŷ�şśƊś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƔŷƏƊ� ƇƔƔƂś�Ɠž� �� ��ƒŪŔũƔŮ

����������ů������

��

�ƗŔ�ƃƊŗƅŔ�ũŕƔśŦŔ�ŉŕŠƏŔ� ŧŸŗ�ŚƔƏƄƅŔ�řƅƏŧ�Ɠž� ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ�řžŕŲŔ�ƃƏƊŗƅŔ�Ɖƈ� ŧŧŷ�ũŔŨśŷŏ�Ƈś� ŕƈ�Ƒƅ

�ŶƔŠŮśƏ�ƉƏŕŸś�Ɖƈ�ƃƊŗƅŔ�Ɖƈ�řƈƔŧƂś�ūũŕƈƔƏ�ƃƊŗƅŔŔƗŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ��řƔũŕŠśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɠž�ĻŔũƔŗƄ�ĻŔũƏŧ

�ŕƎƊƏƄ� Ɖƈ�ƃƊŗƅŔ� ŔŨƍ�Ɠž� řƔƊŕƈśœƛŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ŶƁŔƏ� řŬŔũŧ� řƔƈƍŌ�Ɠśōś�ŜƔţ� �ƉŕƈśœƛŔ� ŢƊƈŗ� řƂƆŸśƈƅŔ

ƗŔ�ŽƆśŦƈ�řŠƅŕŸƈƏ�¿ƔŠŬśƅ�ĻŕŬŕŬŌ�¿ƄŮś�ŘũƏũŲ�Ɠśōś�ŕƊƍ�ƉƈƏ��ƓƅŕţƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ŚŕƔƆƈŸƅŔƏ�řųŮƊ

�ūŕƔƂƅ� ƇŧŦśŬś� �řƔŗŬŕţƈ� ŚŕƈƏƆŸƈ� Ɖƈ� ƌŠśƊś� ŕƈ� řƔŷƏƊ� ƉŕƈŲƅ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ƋŨƍ� řƔƈƍŌ� ƑƆŷ� ŧƔƄōśƅŔ

�ƉƏƄś�ƉŌ�ŖƆųśś�ƓśƅŔ��řƊƍŔũƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕƔŧţśƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ŕƈƔŬƛ��ƃƊŗƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƉŕƈśœƛŔ�ũųŕŦƈ

ƈśœƛŔ�ŢƊƈ�ŚŔũŔũƁŮũ�ŚŔũŔũƁ�ƉŕƗŔ�ƃƊŗƅŔ�ũŗśŸƔƏ�ŘŧƔĻƂžƏ�¿ƈŸś�ƓśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�Ɖƈ��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ�ƇŕƄţƗ�ŕ

ŚƔƏƄƅŔ�Ɠž�řƔƈƜŬƙŔ�řŸƔũŮƅŔ���

ƗŔ�ƃƊŗƅŔ�ŖŌŧ�ŧƁƏ�ŚżƆŗ�Ƒśţ�řƔƆţƈƅŔ�ƌŷƏũž�řƄŗŮ�ƀŕųƊ�ŶƔŬƏś�ƑƆŷ�ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ���ćŷũž�ƑƊŗśƏ���ŕ

ŧŦśŬŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŘŧœŔũ�řƎŠƄ�ƌŸƁƏƈ�ƑƆŷ�Ŵžŕţ�ŧƁƏ��ŵƏũſƅŔ�ŞũŕŦ�ŉƜƈŸƅŔ�řƈŧŦ�ƇƏƎſƈ�ŕƈ�ŜŧţŌ�ƇŔ

�řƄŗŮ�ũŗŷ�ƃƅŨƏ��ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�¿ƈŸƔ�ƓśƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�řųŮƊƗŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ŉŕſƔśŬƛ�ŕƔŠƏƅƏƊƄśƅŔ�ƌƔƅŏ�ŚƆŰƏś
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� řƔſśŕƎƅŔ� řƈŧŦƅŔ� ƃƅŨƄƏ� ŘũƔŰƂƅŔ� ¿œŕŬũƅŔƏ� ŚƊũśƊƙŔ�ƇƄŕƔţ� ��ƐƏśŬƈƅŔ� ƑƆŷ� ũƔŧƂśŗ� ŚƔŴţ� ƓśƅŔƏ

ŉƜƈŸƅŔ�řƈŧŦ�Ɠž�ŪƔƈśƈƅŔ���

ŗ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� ŚŉŕŠ� ŽŧƎ� ƑƆŷ� ŽũŸśƅŔŕŸƈƅŔ� ũŝŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ� ƉƔŬţś� ƑƆŷ� řƔƊŕƈśœƛŔ� ũƔƔ

��řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŬŔũŧ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏřƔƊŔŧƔƈ��ŉŔũŊ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ƇśƔŉŔũŧƈ�Ɖƈ�řƊƔŷ��ƉŕƈśœƛŔ

�Ɠž�ũųŕŦƈƅŔƏŔ�ƃƊŗƅŔƗŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŔũƔżśƈ�¿Əţ���

�����œƋŧŮœƈŵƍ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƄƂŬƆ���

ŧŕŰśƁƛŔ� ŜŔŧţƘƅ� ƌśŸŗŕśƈ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ŜţŕŗƆƅ� ƉƔŗś�ƇŠţ� Ɠž�ůƂƊ� ƃŕƊƍ� ƉŌ� ŚƔƏƄƅŔ� řƅƏŧ� Ɠž� řƔ

�Ɠž� ĻŕƈƎƈ� ĻŔũŰƊŷ� ¿ƄŮƔ�ƒŨƅŔƏ� �řƔśƔƏƄƅŔ� řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕŷŕųƂƅŔ�ŽƆśŦƈƅ� ƇŧƂƈƅŔ� ƓžũŰƈƅŔ� ƉŕƈśœƛŔ

��¿ƔżŮśƅŔ�ŘŧŕƔŪ�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ�ƓƄƊŗƅŔ�Ɖŕƈśœƛŕž��ƓŷŕƈśŠƛŔƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŧƔŸŰƅŔ�ƑƆŷ�ƇŧƂśƅŔƏ�ƏƈƊƅŔ�ŘŧŕƔŪ

ŝ�ƉƈƏ��řƔŠŕśƊƙŔ�ŶžũƏ��řƅŕųŗƅŔ�¿ƔƆƂśƏ��řƔŧŕŸƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�Ɠž�ƌƊŔ�ŕƈƄ��ƓŷŕƈśŠƛŔ�ŉŕŦũƅŔƏ�ũŕƍŧŪƛŔ�Ƈ

ƒũŕŠśƅŔ� ƃƊŗƅŔ� ¿ŔƏƈƗ� ƓŬƔœũƅŔ� ƇŔŧŦśŬƛŔ� ¿ŕŠƈ�űƏũƂƅŔ� ¿ƄŮś���ŚŔũŕƔŦƅŔ� Ɖƈ� ŕţŗũ� ũŝƄŌ� ŕƎƊƗ

ƐũŦƗŔ���

�ƓśƅŔ� řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŚƔƏƄƅŔ�Ɠž� řƆƈŕŸƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ� ŧŕƈśŷŔ�řŗŬƊ�Ɠž� ĻŕśƏŕſś�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƉƔŗś� ŕƈƄ

ƄũŮƅŔ� ŕƎƈŧƂś�ƋŨƍ� ¿ŝƈ� ŧƏŠƏ� ¿ƍŕŠśƔ� ŕƎŲŸŗ� Ɖŏ� ¿ŗ� �ƉŕƈśœƛŔ� ũŔũƁ� ŨŕŦśŔ� Ɠž� ƉŕƈśœƛŔ� řŗƅŕų�Śŕ

�Ɖƈ�ŧƔŧŮ�ũŨţŗ�ƉƄƅƏ�ŕƎŸƈ�¿ƈŕŸśƔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ŖƆųƔ�ũŦƕŔ�űŸŗƅŔƏ��ŕƎŗ�ƌśƂŝ�ƇŧŸƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ŧŔŧŬƅŔ�ƑƆŷ�ƇƎśũŧƁƏ�řƔŧŔũƔƙŔ�ŉƜƈŸƅŔ�ŘũŧƂŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔũŮŎƈƅŔ�űŸŗ�ŞŔũŦśŬŔ�¿ŠŌ���

ũŗśŸƔƏ�ƏƈƊ� ƇƎƈ� řƔƊŕƈśœƛŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ŞŨ�ŢƊƈ� ŧƊŷ� ƇƅŕŸƅŔ� ƐƏśŬƈ� ƑƆŷ�ƉŕƈśœƛŔ�ƓţƊŕƈƏ�ƓƆƆţƈ�Ɛŧƅ

� ƇƏƂƔ� ŕƎƅ� ŕĻƂŗų� ƓśƅŔƏ� �űƏũƂƅŔ� ƃƊŗƅŔ�šũśƂƈƅŔ� ƌƆƔƈŷ� Ɛŧƅ� ŖƊŔƏŠƅŔ� ƃƆś� řŬŔũŧŗ� ƉŕƈśœŔ� ŢƊŕƈƄ
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ƉŕƈśœŔ�¿ƔƈŸƄ�ƏŌ�űũśƂƈƄ���řƈƔƆŬƅŔ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŶŲƏ�ƃƅŨ�ŖƆųśƔ�Ũŏ��ŘŧƏŠƅŕŗ�ŽũŸƔ�ŕƈ�ūŕƔƁ

ƛŔřƔƊŕƈśœ���ŧƔŧţś�ƉƄƈƔ�ƌƊŕž�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ƉŕƈśœƛŔ�ŢƊƈ�řŠƔśƊ�ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŶƁƏśƈƅŔ�řƔţŗũƅŔ�ũŔŧƂƈ�ƏƍƏ

ƓśƕŔ�ūƔœũƅŔ�¿ŎŕŬśƅŔ�Ɖŷ�řŗŕŠƙŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŕƎƊƈ�űũżƅŔ�ƀƔƂţśƏ�ŕƍŧŕŸŗŌƏ�řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈ���ŧśŊ�œƆ

�ŗƒƈœƆřőƙŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ���ƊſƚŤŊƍ�ƊřŶƆŪƍ�¾ƒƆŶƃŒ�ŗƒŮŤŬƍ�ŗſœűƃŒ�ŖŧťƀƃŒ��ŧřſƙŒ��ŗƒŰŒƍ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ

� �¾ƒƆŶƃŒ� Ǝťƃ� ŖŧżƍřƆƃŒ� ŗƃƍƒŪƃŒƍƍ�ŗƒťœŮřſƙŒ� ŻƍŧŲƃŒ� �¾ƒƆŶƃŒ� ƇƆ� ŗƆťƀƆƃŒ� ŘœƈœƆŰƃŒƍ� ƇƋŧƃŒ

¾ƒƆŶƄƃ���ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŖťƍŞ�ƇƒŪšř�ƏƄŵ�ŗƒſƍśƍƆƃŒƍ�ŗƆŇƚƆƃŒ���ťšřƆƃŒ�ƑƄƋƙŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż��

Ɠƍ�řƔŷũſƅŔ�řƆœŬƛŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ�¿ŔŎŬƅŔ�ŔŨƍ�Ɖŷ�ƀŝŗƊƔƏ���

ƍƙŒ�ƑŵŧŽƃŒ�¾ŒŌŪƃŒ¾���

�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŝŌ� ŕƈ�� �ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮƏ�řƁŕųƅŔ�ŘũŧƂƅŔ� �� �řƔŲŔũśƁƛŔƏ�ūŌũ

��¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ�¿ŕƈƅŔƏ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ƉƍũƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ

�¿ƔƈŸƆƅ���řƈŉƜƈ�ƑƆŷƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ��

�¾ŒŌŪƃŒƑƈœśƃŒ�ƑŵŧŽƃŒ���

�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŝŌ� ŕƈ�� �ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮƏ�řƁŕųƅŔ�ŘũŧƂƅŔ� �� �řƔŲŔũśƁƛŔƏ�ūŌũ

��¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ�¿ŕƈƅŔƏ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ƉƍũƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ

¿ƔƈŸƆƅ��ƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ ŧţś��

�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƒƆƋŊ���

�ŧŕŰśƁƛŔ�řƔƈƊśƏ�Ƈŷŧ�Ɠž�ƓžũŰƈƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�ƌŗŸƆƔ�ƒŨƅŔ�ƒƏƔţƅŔ�ũƏŧƅŔ�řŸƔŗų�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƔƈƍŌ�ŶŗƊś

�¿ƔƏƈś�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔƏ�ŚŔũŦŧƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ŖŨŠƏ�řƔƈƊś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ��ŚƔƏƄƅŔ�řƅƏŧ�Ɠž�ƓƊųƏƅŔ
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ŸƔ�ŕƈƈ��ƓśƔƏƄƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�řƔƏƔţƅŔƏ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŔŪũŕŗ�ŔũƏŧƏ�ŕŬƔœũ�ŪƄũƈ�ŕƎƔų

�ŖƏƆŬŌ� ũųŕŦƈ� ŚŔũŮŎƈ� ŧƔŧţś� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ŖƏƆųƈƅŔ� ƉŪŔƏśƅŔ� ƀƔƂţś� ŘũƏũŲ� ƓƅŕśƅŕŗƏ� �¿ŕŠƈƅŔ

�Ɠž�ŕƎśƈƍŕŬƈ�ŘŧŕƔŪƏ�ƃƏƊŗƆƅ�ũŔũƂśŬƛŔ�ƀƔƂţś�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ƓƊŕƈśœƛŔ�ũŔũƂƅŔ�ŧƔŮũś�Ɠž�ƇƍŕŬƔ�ŕƈƈ��ŕƎŬŕƔƁ

ƓśƔƏƄƅŔ�ƓƊųƏƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ƈŷŧ���

ƏřŬŔũŧƅŔ�řƔƈƍŌ�ŶŗƊś��ŵŕųƂƅŔ�řƔƈƍŌ�Ɖƈ�ŕćŲƔŌ�ŕƎśƔƈƍŌ�Ūũŗś�ŕƈƄ��ŕƎƂƔƂţś�Ƒƅŏ�ƑŸŬś�ƓśƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�Ɖƈ

�ƋŨƍ� şœŕśƊ� Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƛŔ� ƌƅ� ƉƄƈƔ� ƒŨƅŔ� ƓžũŰƈƅŔ� ŵŕųƂƅŔ� ƏƍƏ� �ƓśƔƏƄƅŔ� ŧŕŰśƁƜƅ� ƌƅƏŕƊśśŬ� ƒŨƅŔ

ŚƔƏƄƅŔ�řƅƏŧ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƈƎƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕŷŕųƂƅŔ�Ɖƈ�ũŗśŸƔ�ŜƔţ��řŬŔũŧƅŔ���

ŬŔũŧƅŔ�řƔƈƍŌ�Ɠśōś�Ɖƈ�ř�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�řƔƈƍŌŕƄ�ŧƈśŸś�ĻŕƔŠƔśŔũśŬŔ�ĻŔŧũƏƈ�¿ŝƈś�ŚţŗŰŌ�řƔŠƔśŔũśŬ

�ƉŌ�ƃƏƊŗƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƏśƔ�Ũŏ��ƉŕƈśœƛŔ�ŢƊƈ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�ŧƊŷ�ƀƏŬƅŔ�ŽƏũŴ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƆƅ�ƃƏƊŗƅŔ�ŕƎƔƆŷ

�řƔżŗ� ŘŧƔŧŠ�űƏũƁ�ŢƊƈ�ũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�¿ŗƁ�ƃƅŨƏ��ŉƜƈŸƆƅ� ŕƎţƊƈ�Ƈś�ƓśƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ƑƆŷ�ŽƂś

ŽƏƁƏƅŔ�ƓƊŕƈśœƛŔ� ŕƎŸŲƏ� řƂƔƂţ�ƑƆŷ� �ƈ� ŕƎśƔƈƍŌ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�ŖŬśƄś� ŕƈƄƅŔ� ¿ƜŦ�ƉƑƅŏũŴƊ��ŕƎƊŌ

ƗŔ�ƃƊŗƅŔ�řƈŧŦ�Ɠž�ƇƎŬś�Ŷƈ�ƉŕƈśœƛŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ųŗŔũś�Ɛŧƈ�Ɖŷ�ŽŮƄƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ

ŲŸŗ� ŕƎŲŸŗƃƊŗƅŔ� ŧŷŕŬś� ƓśƅŔ� ųŗŔƏŲƅŔ� ŧţōƄ� Ļŕ��Ɠž� řŗƏƆųƈƅŔ� ŘŧƏŠƅŔ� ũƔžƏś� Ƒƅŏ� ƇœŔŧƅŔ� ƌƔŸŬ� Ɠž

ŚŕŠũŦƈ��ƉŕƈśœƛŔ� ŢƊƈ�ŚŔũŔũƁƏ� ĻŕƈƏƈŷ� řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ� ŨŕŦśŔ�ŽŧƎŗ� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ůƏŰŦƅŔ�ƌŠƏ�ƑƆŷ���

�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŘœƒŰŧż���

� řƔśƛŔ� řŬƔœũƅŔ� řƔŲũſƅŔ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� ŧƊśŬśHa1� ��ƎƍřŪƆŕ� ŗƒőœŮšŒ� ŗƃƙť�ƍŦ� ŧśŊ� ťŞƍƒ�ƙ

(á=0.05)�� ŗƒƈœƆřőƙŒ� ŧƒƒœŶƆƄƃ�ŤŊƍ� ƊřŶƆŪƍ� ¾ƒƆŶƃŒ� ŗƒŮŤŬ� �Ɗſƚƍ� ŗſœűƃŒ�ŖŧťƀƃŒ� �ŗƒŰŒŧřſƙŒ�������
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ƍ���¾ƒƆŶƃŒ�Ǝťƃ�ŖŧżƍřƆƃŒ�ŗƃƍƒŪƃŒƍ�¾œƆƃŒ�ũŊŧƍ��¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ�ŗƆťƀƆƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒƍ�ƇƋŧƃŒƍ�ŻƍŧŲƃŒ

� ¾ƒƆŶƄƃ� ŗƒťœŮřſƙŒ� �� ŗƒŕŪœšƆƃŒ� ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ŖťƍŞ�ƇƒŪšř� ƏƄŵ�ŗƒſƍśƍƆƃŒƍ� ŗƆŇƚƆƃŒ� ��ƁƈŕƃŒ� Ƒż

�ťšřƆƃŒ�ƑƄƋƙŒ��

śƔŲũſƅŔ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŷ�ƀŝŗƊƔƏƉŕśƔśƕŔ�ƉŕśƔŷũſƅŔ�Ɖŕ���

ƏƃƍƕŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���

: H01�� ƛ� řƅƛŧ� ƏŨ� ũŝŌ� ŧŠƏƔŏ�ƐƏśŬƈŗ� řƔœŕŰţ(á=0.05)�� řƔƊŕƈśœƛŔ� ũƔƔŕŸƈƆƅ��¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦŮ

��ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏƏ�řƁŕųƅŔ�ŘũŧƂƅŔ����řƔŲŔũśƁƛŔƏ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũƏ�ƉƍũƅŔ

��¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏƏŔ¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅ��řƈŉƜƈ�ƑƆŷ��Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

Ŕ�ƃƊŗƅŔƗŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ���

ŗƒƈœśƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���

H02��� ƛ� ƐƏśŬƈŗ� řƔœŕŰţŔ� řƅƛŧ� ƏŨ� ũŝŌ� ŧŠƏƔ(á=0.05)�ƅ� řƔƊŕƈśœƛŔ� ũƔƔŕŸƈƆ��¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦŮ

��ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏƏ�řƁŕųƅŔ�ŘũŧƂƅŔ����řƔŲŔũśƁƛŔƏƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƏ�ƉƍũƅŔ

� �¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏƏ¿ƔƈŸƆƅ� řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ� ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ

ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž���

��

�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŜŦƍƆƈŊ���

��ŕƎŗ�ůŕŦ� ŞŨƏƈƊŌ� ƑƆŷ� ŜţŕŗƅŔ� ŧƈśŷŔ� ŘŧŧţƈƅŔ� ŕƎžŔŧƍŌ� Ƒƅŏ� ¿ƏŰƏƅŔƏ� řŬŔũŧƅŔ�űũŻ� ƀƔƂţśƅ

�¿ƄŮƅŔ�ŢŲƏƔƏ�ƇƁũ����ŚŔũƔżśƈƅŔ�ƋŨƍ�ŚŕƁƜŷ���
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��

�����ƄƀřŪƆƃŒ�ŘŒŧƒźřƆƃŒŗ��� �� �� �� �� ���������ŴŕœřƃŒ�ŧƒźřƆƃŒ��

��
��

¾ƂŬƃŒ���������

ŗŪŒŧťƃŒ�ŜŦƍƆƈŊũŧŰƈƅŔ���řŸŠŔũƈƅŔ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗ�ŜţŕŗƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɖƈ�ŞŨƏƈƊƗŔũŕųƙŔŔ�ŵƏŲƏƈƅ�řƔ�řŬŔũŧƅ

ƕŔ�ŶŠŔũƈƅŔ�ƑƆŷ�ĻŔŧŕƈśŷŔƏřƔś��řŬŔũŧ��Catherine, et al, 2009�řŬŔũŧƏ����poddar, 2006���

�řŬŔũŧ���Řŧŕƈţ��������

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

¾ƒƆŶƃŒ�ŗƒŮŤŬ�
ƊſƚŤŊƍ�ƊřŶƆŪƍ��

��
�ŗſœűƃŒ�ŗƒŰŒŧřżƙŒ

¾ƒƆŶƄƃ 
��

��

ŧŊ�ũ¾œƆƃŒ��ŧżƍřƆƃŒ
¾ƒƆŶƃŒ�Ǝťƃ��

��

�ƇƆ�ŗƆťƀƆƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒ
¾ƒƆŶƃŒ��

��
ŗƒťœŮřſƙŒ�ŻƍŧŲƃŒ�

¾ƒƆŶƄƃ 

��

��

�ŖťƍŞ
�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ
ŗƒŕŪœšƆƃŒ��

��
��ŇƚƆƃŒŗƆ���
��ŗƒſƍśƍƆƃŒ���
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�����ŗƒőŒŧŞƗŒ�ŘœšƄűŮƆƃŒ���

�řƈŧŦśŬƈƅŔƏ�řŸŗŕśƅŔƏ�řƆƂśŬƈƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�ŶƔƈŠƅ�řƔœŔũŠƙŔ�ƓƊŕŸƈƅŔ�ŧƔŧţś�Ƈś�ŧƂž�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�űŔũŻƗ��

ţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚƔũŠŌ�ƓśƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ɠž�ŢƆųŰƈ�¿Ƅ�ƌƔƊŸƔ�ŕƈ�ŖŬţ�ƃƅŨƏ��ŕƎƔžřƔƅŕ���

ƊſƚŤŊƍ� ƊřŶƆŪƍ�¾ƒƆŶƃŒ� ŗƒŮŤŬ� �Ɠž� řŗƔų� řŸƈŬƏ� řƎƔŪƊƏ� řƊƔƈŌ� řƔŰŦŮŗ�¿ƔƈŸƅŔ� ŶśƈśƔ�ƉŌ�ƓƍƏ�

� ŵŕƊƁŏ� ƑƆŷ�ũŧƁŌ� ƉŕƄ� ƌśŕƈŔŪśƅŕŗ� ŉŕžƏƅŔ� ƑƆŷ� ŕćŰƔũţƏ� ƌśŔŧƎŸś� řžŕƄŗ� ŕćƈŪśƆƈƏ� �řƔƅŕƈƅŔ�ųŕŬƏƗŔ�ƃƊŗƅŔ

�Ƈŷŧ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔƏ�ŖƏƆųƈƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ�ƌţƊƈŗ�ƃƊŗƅŔ�ƌƅ���

�ŗſœűƃŒ�ŖŧťƀƃŒ��ŧřſƙŒ¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒŰŒ���¿ŦŧƅŔ�ƀƔƂţś�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŔ�ŘũŧƁ�ƒŌ�¿ƔƈŸƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƓƊŸśƏ

�ŚƛƏƈŸƅŔƏ�ŚŕžƏũŰƈƅŔƏ�ŧœŔƏſƅŔ�Ŷžŧŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ�űũƂƅŔ�ŧŔŧŬ�ƑƆŷ�ƌśũŧƁ�ƓƅŕśƅŕŗƏ���

¾ƒƆŶƃŒ�Ǝťƃ�ŖŧżƍřƆƃŒ�ŗƃƍƒŪƃŒƍ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ���ƌśƔƄƆƈ�ƀƏƂţ�ŘũŧƁƏ�űũśƂƈƅŔ�¿ƔƈŸƅŔ�řƈŉƜƈ�¿ŝƈś�ƓƍƏ

ƈƈƅŔ�űũƂƅŔ�řƔųżś�ƑƆŷŧƔŧŬśƅŔ�Ɠž�¿ƔƈŸƅŔ�¿Ůž�¿ŕţ�Ɠž�ƓžŕŲƙŔ�ƉŕƈŲƅŔ�řŗŕŝƈŗ�ƏƎž��ƌƅ�šƏƊ���

¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ� ŗƆťƀƆƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒƍ�ƇƋŧƃŒ� �ƓƍƏ��ŽũŰś�Śţś�¿ƔƈŸƅŔ� ŕƎŸŲƔ�ƓśƅŔ�¿ƏŰƗŔ� řŷƏƈŠƈ

�ƃƊŗƅŔ¿ŗŕƂƈ�ƉŕƈŲƄ��ŔŨƎž� �ƉƏƍũƈƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɠž�ŽũŰśƅŔ�¿ƔƈŸƆƅ�ŪƏŠƔ�ƛƏ��űũƂƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ

ƀţ�Ɖƈ�ŢŗŰƔŬ�¿ŰƗŔ��ƃƊŗƅŔ¿ŕţ�Ɠž�ŧŔŧŬƅŔ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŔ�ŘũŧƁ�Ƈŧŷ���

¾ƒƆŶƄƃ� ŗƒťœŮřſƙŒ�ŻƍŧŲƃŒ� �ƓƍƏ�řųƔţƈƅŔ� řŰŕŦƅŔƏ� řƈŕŸƅŔ�ŽƏũŴƅŔ��ƑƆŷ�ƉŕƈśœƛŔ�Ŗƅŕų�¿ƔƈŸƅŕŗ

¿ŦŔŧ�ŽƏũŴƅŔƏ�řųƔţƈƅŔ�řœƔŗƅŔƏ�ƌƆƔƏƈś�ŖƏƆųƈƅŔ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƏŌ�ųŕŮƊƅŔ��ƃƊŗƅŔ�ŞũŕŦ�ŽƏũŴƅŔƏ�ƃƊŗƅŔ

ƅŔ� Ɠž� řƈŕŸƅŔ� ŽƏũŴƅŔƏ� �ƌśŕƎŠƏśƏ� ƓƈƏƂƅŔ� ƒŧŕŰśƁƛŔ� ŶŲƏƅŕƄ�ŶƈśŠƈ��ŵŕųƂŗ� řŰŕŦƅŔ� ŽƏũŴƅŔƏ

Ƌũŕųŏ� Ɠž� ŘōŮƊƈƅŔ� ¿ƈŸś� ƒŨƅŔ� ƓƊƏƊŕƂƅŔƏ� ƓŸƔũŮśƅŔ� ũŕųƙŔ� ¿ŝƈ� ¿ƔƈŸƅŔ� ųŕŮƊ��¿ŰśƔ� ŕƈƔž� řŰŕŦ
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ŘũŕŠśƅŔ� řųŮƊŌ� ƇƔŴƊśŗ� řŰŕŦƅŔ� ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ� řƔƄũƈŠƅŔƏ� řƔŧƂƊƅŔ� ŚŕŸƔũŮśƅŕŗ��ƏŌ� ĻŔŧŔũƔśŬŔ� řƔŠũŕŦƅŔ

Ŕ�ŚŕŷŕųƁ�ŽƆśŦƈ�ƑƆŷ�řƈŕŸƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�ƋŨƍ�ũŝŎś�ŜƔţ��ĻŔũƔŧŰśųŕŮƊƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ���

ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ŖťƍŞ� �ŧƔŠƅŔ� ŉŔŧƗŔ�Ƒƅŏ�ũƔŮśƏ�ƜƈƏ� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƇŕŴƊƅŉ�ƇŕŴƊƅŔ� řƈ

�ƉƈŲ�ũƈśŬƈ�¿ƄŮŗƏ�ŧƏƔƂƅŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɠž�řŗŬŕƊƈƅŔ�ŘŉŕſƄƅŔƏ�řƔƆŷŕſƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ��ƀŗųƈƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ

ŸƅŔ� ŘũŔŧƙŔ�řƈŧŦƏ��¿ƏŰƗŔ�řƔŕƈţƏ� ŕƎžŔŧƍŌ�řƈŧŦ�űũżƅ�řƈŴƊƈƅŔ�Ƒƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�Ɠž� ŕƎśŧŷŕŬƈƏ� ŕƔƆ

ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�řƔţƜŰ�ūŕƔƁ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔƏ��ƐƏŰƂƅŔ�řƔŠŕśƊƙŔ�řƔŕſƄƅŔ���

� ŗƆŇƚƆƃŒRelevance���ŕƎƔƈŧŦśŬƈ� řƈŧŦ� Ɠž� ŕƎţŕŠƊƏ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔƏ� ũƔũŕƂśƅŔ� ŘŉŕſƄ� Ɛŧƈ� Ɠƍ

� ŜƔţŗ� �řŗŬŕƊƈƅŔ� ŚŔũŔũƂƅŔ� ŨŕŦśƛ� řƈŉƜƈƅŔƏ� řƔžŕƄƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ũƔžƏś� ƑƆŷ� ŕƎśũŧƂŗ�ƋŨƍ� ŪƔƈśś

ŖŬŕƊƈƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ũžŔƏśśƏ�ŢƔţŰƅŔ�¿ƄŮƅŕŗ�űũŸś�ŕƎƊŌƏ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśƛ�řŗŬŕƊƈ�ŕƎƊōŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���

� ŗƒſƍśƍƆƃŒReliability� ��Ɖŏ� �ŕƎƔƆŷ� ŧŕƈśŷƛŔ� řƔƊŕƄƈŏƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƊŕƈōŗ� řƔƁƏŝƏƈƅŔ� řƔŰŕŦ�ƀƆŸśś

ŷƏŲƏƈƅŔ� řƅŧƘƅ� ŕţŲŔƏ� ŕŬŕƄŸƊŔ� ŧ»Ÿś� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƀƏŝƏƅŔ� řŠũŧ�ūŬŌ� ƏŌ�ƀũų� ƏŌ� řƔ

ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ŕƎƔƆŷ�ŚƔƊŗ�ƓśƅŔ�řƈƔƆŬƅŔ�ūŕƔƂƅŔ���ƓżŗƊƔ�řƔƁƏŝƏƈƅŕŗ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŽŰśś�ƓƄƅƏ

��ƓŗŬŕţƈƅŔ�¿ƈŸƅŔ� ƇƄţś�ƓśƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŽŔũŷƗŔƏ�őŧŕŗƈƅŕŗ�ƀƆŸśƔ� ŕƈƔž� řśŗŕŝ� řƔŗŬŕţƈ�ūŬŌ�ŉŕŬũŏ

řƔƆƈŷƏ�řƅƏŗƂƈƏ�ŘŧţƏƈ�ūŕƔƁ�ūŬŌ�ũƔƏųś��ƃƅŨƄƏ���

��

��

��

��
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���Œ�ťƍťšŗŪŒŧťƃ���

ƓƆƔ�ŕƈƔž�řŬŔũŧƅŔ�ŧƏŧţ�ŚƆŝƈś���

Ō��ŗƒƈœƂƆƃŒ�ťƍťšƃŒ��ƗŔ�ƃƊŗƅŔŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ���

Ŗ��ŗƒŧŬŕƃŒ�ťƍťšƃŒ���ŜţŕŗƅŔ�ũŕśŦŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ŧŔũžŔ�ƓſŴƏƈ�ƉƈƗŔ�ƃƊŗƅŔ�ƇƎƊƏƄ��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ

řŬŔũŧƅŔ�ŞŨƏƈƊ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƍũƔŻ�Ɖƈ�ũŧƁŌ��ƋŔƏśţƈƏ�������Ɠž�ŽŴƏƈ

ƊŗƅŔƗŔ�ƃŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ���

Ş���ŗƒƈœƆŨƃŒ�ťƍťšƃŒ���ūũŕƈ�ƉƔŗ�ŕƈ�řŸƁŔƏƅŔ�ŘũśſƅŔ������ƏƔƅƏƔ�ƑśţƏ������

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��
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ƑƈœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

ŧœűƗŒ�ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒƍ�ƐŧŲƈƃŒ��

� ĻŕŲŔũŸśŬŔ� ¿ŰſƅŔ� ŔŨƍ� ¿ƏŕƊśƔƚƅ� ũŕų�űũŸśŬƔ� ŕƈƄ� �řŬŔũŧƅŔ� ŚŔũƔżśƈ� ¿ƏŕƊś� ƒŨƅŔ� ƒũŴƊƅŔ

�řƔŗƊŠƗŔƏ�řƔŗũŸƅŔ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƓśƕŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷƏ��řƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ���

�����ŗƒƈœƆřőƗŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ���

��ƌųŕŮƊ� ŘũŔŧŏ� ŘŉŕſƄƏ� �¿ƔƈŸƆƅ� řƔƊŕƈśœƛŔ� ŘũŔŧŠƅŔ� řŬŔũŧ� Ƒƅŏ� ƃƏƊŗƅŔ� Ɠž� řƔƊŕƈśœƛŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ŽŧƎś

�ŧƄōśƅŔƏ��

�ƌśƜƈŕŸś�ŽƆśŦƈƏ�ƌśŕųŕŮƊƏ�ƌśƔŰŦŮ�¿Əţ�¿ƔƈŸƅŔ�Žũų�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řţŰ�Ɖƈ

�ƀũųśƅŔ�ƉƏŧ�ƌśŬŬŎƈƏ�¿ƔƏƈśƅŔ�Ŗƅŕų�řŬŔũŧŗ�ƑƅƏƗŔ�řŠũŧƅŕŗ�ƑƊŸŁś�ƃƅŨŗ�ƓƍƏ��řƔŧŕŰśƁƛŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ

� ŕƍŔƏŧŠ� řŬŔũŧ� Ɠž� ƓŲƈƅŔ� ¿ŗƁƏ� �ŘũŮŕŗƈ� řſŰŗ� ¿ƔƏƈśƅŔ� ¿ţƈ� řƔƆƈŸƅŔ� řŬŔũŧ� Ƒƅŏ��ũŔũƂƅŔ

ƒũŕƈŝśŬƛŔ�����ƓƅŕżƅŔƏ�ƓƊŕƈţũ����ů�������

ƏƇƏƂƔ�ƉŌ�ŜƔŧţƅŔ� ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ƉŕƈśœƛŔ�ŢƆųŰƈŗ�ŧŰƂƔ��ƇŪśƆƔ�ŚƁƏƅŔ�Ɖƈ�řƆƎƈ�ƉƔŧƈƅŔ�ŢƊƈŗ�ƉœŔŧƅŔ

��ƉŕƈśœƛŔ�ůŔƏŦ�ƇƍōƄ�ŚƁƏƅŔ�¿ƈŕŷ�ƑƆŷ�ŽƔũŸśƅŔ�ŔŨƍ�ŧƄŎƔƏ��ƉƔŧƅŔ�řƈƔƁ�Ŷžŧŗ�ŕƎœŕƎśƊŔ�ŧƊŷ�ƉƔŧƈƅŔ

ŕƎŷŔƏƊŌ�ŶƔƈŠŗ�ƃƏƊŗƅŔ�ŕƍŧƈśŸś�řƔũŕƈŝśŬŔ�řƔƆƔƏƈś�řżƔŰƄ�ũƔŦƗŔ�ŔŨƍ�ũŗśŸƔ�ŕƈƄ���

Ŕ�ŽĉũŸƔƏƛ�ƌƊōŗ�ƉŕƈśœŗŕƂƈ�ŚŕƈŧŦƅŔƏ�ŶœŕŲŗƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţ�ƉƔţ�ŧƏƂƊƅŕŗ� ŕƎśƈƔƁ�Ŷžŧŗ�ŧŷƏ�ŉŕųŷŏ�¿

�ƌƔƆŷ�¿ŰŕţƅŔ�ŽũųƅŔ�Ɖƈ�řƊŕƈƗŔƏ�řƂŝƅŔ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�Ɖŕƈśœƛŕž�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�ŧŧţƈ�ŚƁƏŗ�ŖƆųƅŔ

ŧƔŧŬśƅŔƏ� űŔũƁƙŔ� ƏŌ� ƇƔƆŬśƅŔ� ŚƁƏ� ƉƔŗ� ƉƈŪƅŔ� Ɖƈ� Řũśž� ũƏũƈ� ŖŠƏśŬƔƏ��� �ƓƈŪŕŸƅŔ������

ů������
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�����ųŒƍƈŊ ƇœƆřőƙŒ ƑżŧŮƆƃŒ���

ƉƄƈƔ ƉŌ ƈśœƛŔ�ŨŦśƔŚŕſƔƊŰś�Ɖŕ �ŘŧŧŸśƈ ĻŕŸŗś űũżƆƅ �ƌƊƈ ĻŕŸŗśƏ Řŧƈƅ �ƉŕƈśœƛŔ ƉƈƏ řƎŠƅŔ�ŜƔţ 

ŘŧƔſśŬƈƅŔ Ɖƈ �ƉŕƈśœƛŔ ƉƈƏ ŜƔţ ƃƅŨƏ��ƌśŸƔŗų ŕƈƄ ƓƆƔ���

ĻƛƏŌ��Ɖƈ ŜƔţ űũżƅŔ Ɖƈ ƉŕƈśœƛŔ��

ƇŬƂƔ Ƒƅŏ ƉŕƈśœŔ űũżŗ ŞŕśƊƙŔ ƉŕƈśœŔƏ űũżŗ ƇŕƈśƍŔƏ��ƃƜƎśŬƛŔ ŽũŕŰƈƅŔ řƔũŕŠśƅŔ ƒŧƔƆƂśƅŔ Əƍ 

ƃƅŨŗ œƛŔƉŕƈś ƒŨƅŔ ƉƏƄƔ űũżŗ �ŞŕśƊƙŔ ƛŏ ĻŔũŴƊƏ�ƌƊŌ ¿ŕŗƁƙ ŉƜƈŸƅŔ ƇƎśŗŻũƏ Ɠž ŉŕƊśƁŔ ŉŕƔŮƗŔ 

řƊƔƈŝƅŔ řŷũŬŗƏ ƉƏŧ řŠŕţƅŔ ũŕŴśƊƜƅ ũžƏś�ƉƔţƅ źƆŗƈƅŔ �ŖƏƆųƈƅŔ ŔũŴƊƏ ŘŧŕƔŪƅ ŧŔŧŷŌ ŚŕŬŬŎƈƅŔ 

ƓśƅŔ ƇŧƂś ƉŕƈśœƛŔ �ƓƄƜƎśŬƛŔ ŽũŕŰƈƅŔ�ƉŐž ŚƆŦŧ ŪƔţ řŬžŕƊƈƅŔ ŚŌŧŗƏ ƇŧƂś ĻŕŲƏũƁ śŬŔřƔƄƜƎ 

�ŉƜƈŸƆƅ���ƉƔŬţ����ů��������

ĻŕƔƊŕŝ��ƉŕƈśœƙŔ�Řŧƈ�ŜƔţ�Ɖƈ��

ƇŬƂƊƔ ƉŕƈśœƛŔ ŖŬţ ƌƆŠŌ Ƒƅŏ řŝƜŝ �ŵŔƏƊŌ ũƔŰƁ ųŬƏśƈƏ ¿ƔƏųƏ Ɖŕƈśœƛŕž��¿ŠƗŔ ũƔŰƁ ¿ŠƗŔ Əƍ 

ƒŨƅŔ ¿ƈŮƔ ƒŌ Řŧƈ Ƒśţ �řƊŬ ŕƈŌ ƉŕƈśœƛŔ ųŬƏśƈ ¿ŠƗŔ ƉŐž ƌƁŕƂţśŬŔ�Řŧƈ šƏŔũśś ƉƔŗ řƊŬƅŔ ūƈŦƅŔƏ 

�ŚŔƏƊŬ ŕƈŌ ŔƉŕƈśœƛ ¿ƔƏų �¿ŠƗŔ ŕƈƊŏ ƉƏƄƔ ũŝƄŌ�Řũśſƅ Ɖƈ ūƈŦ �ŚŔƏƊŬ ĻŕŗƅŕŻƏ ŕƈ ¿ƈŸśŬƔ Ɠž 

¿ƔƏƈś ūŌũ ¿ŕƈƅŔ �ŚŗŕŝƅŔ���ƉƏũŦŊƏ�ƉƏŬũŧƊŌ����ů���������

ŕŝƅŕŝ��ƉŕƈśœƛŔ�Ɖƈ�ŘŧƔſśŬƈƅŔ�řƎŠƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ��

ƇŬƂƊƔ ƉŕƈśœƛŔ Ɖƈ ŜƔţ řƎŠƅŔ ŘŧƔſśŬƈƅŔ �ƌƊƈ Ƒƅŏ ƉŕƈśœŔ ƌŠƏƈ ŵŕųƂƆƅ �ůŕŦƅŔ ƌŠƏƈ�ƉŕƈśœŔƏ��ŵŕųƂƆƅ

ŕƈŌ� �ůŕŦƅŔ ƉŕƈśœƛŔ ƌŠƏƈƅŔ ŵŕųƂƆƅ ůŕŦƅŔ ¿ƈŮƔž ŧŔũžƗŔ ŚŕƄũŮƏ �¿ŕƈŷƗŔ �ƌŠƏƈƅŔ� ƉŕƈśœƛŔƏ

ŵŕųƂƆƅ ƇŕŸƅŔ �¿ƈŮƔž ŚŔŧţƏƅŔ ũœŔƏŧƅŔƏ řƔƈƏƄţƅŔ ƑƆŷ řžŕƄ �ŚŕƔƏśŬƈƅŔ���ƉŕƈũŪ����ů��������
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ĻŕŸŗŔũ��ƌśŸƔŗų�ŜƔţ�Ɖƈ��

ƇŬƂƔ ƉŕƈśœƛŔ Ɖƈ ŜƔţ �ƌśŸƔŗų Ƒƅŏ ƉŕƈśœŔ ũŮŕŗƈ Ə ũƔŻ ŗƈƉŕƈśœƛŔƏ��ũŮŕ �ũŮŕŗƈƅŔ Əƍ ƒŨƅŔ ƌţƊƈƔ 

�ƃƊŗƅŔƒũŕŠśƅŔ ƌœƜƈŸƅ ŘũƏŰŗ �ŘũŮŕŗƈ ¿ƈŮƔƏ��űƏũƂƅŔ �ŚŕƔſƆŬƅŔƏ ƒũŕŠƅŔƏ �ƉƔŧƈ ŚƛŕƔŗƈƄƅŔƏ 

řƈƏŰŦƈƅŔ��ƉŕƈśœƛŔ�ŕƈŌ ũƔŻ �ũŮŕŗƈƅŔ Əƍ ƒŨƅŔ ƌţƊƈƔ �ƃƊŗƅŔƒũŕŠśƅŔ ƌœƜƈŸƅ ŘũƏŰŗ ũƔŻ ��ŘũŮŕŗƈ

¿ƈŮƔƏ: ŚŕŗŕųŦ �ƉŕƈŲƅŔ ŚŕƁŕųŗƏ �ƉŕƈśœƛŔ ƏŚŔŧŕƈśŷƛŔ �řƔŧƊśŬƈƅŔ���ƉƔŬţ����ů��������

�����ŗƒƈœƆřőƗŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�ŻŒťƋŊ���

Ɖŏ ŽŧƎƅŔ ƓŬƔœũƅŔ Ɖƈ ŶŲƏ řŬŕƔŬƅŔ řƔƊŕƈśœƛŔ Ɔƅ�ƃƊŗ�ƒũŕŠśƅŔ Əƍ ŧŕŠƔŏ ũŕųŏ Řŧŧţƈ�¿ƈŔƏŷƏ�Ƈŕŷ 

ŧŮũśŬƔ ŕƎŗ ƏƅƏœŬƈ ƉŕƈśœƛŔ ŧƊŷ ƇƍŨŕŦśŔ ŚŔũŔũƂƆƅ řŰŕŦƅŔ ŢƊƈŗ ŚƜƔƎŬśƅŔ ƏŌ� řƔžũŰƈƅŔ Ƈŧŷ 

�ŕƎţƊƈ ƙŕŗřžŕŲ Ƒƅŏ ŕƎƊƏƄ ŘŔŧŌ ŧŷŕŬś ŘũŔŧƙŔ Ɠž ŧƔŧţś ųƔųŦśƏ ŕƎžŔŧƍŌ ƓžƏ ŜƔţ��ŕƎƔƆŷ�řŗŕƁũƅŔ 

ƉŌ ŧƏŠƏ ¿ŝƈ ƋŨƍ ¿ƈŔƏŸƅŔ ¿ƄŮƔ ĻŕƊŕƈŲ ŘŧţƏƅ ¿ƈŸƅŔ Ɠž �ŽũŰƈƅŔ ƉŌƏ ƒŧŎƔ�ŕƎŗŕƔŻ ŽƜśŦŔ�Ƒƅŏ 

Ɠž ūŬŌ ŨŕŦśŔ ŚŔũŔũƂƅŔ��ƌƔƆŷƏ ŧƂž ŚŧŧŸś ŽŔŧƍŌ ŶŲƏ řŬŕƔŬ řƔƊŕƈśœŔ �ŽũŰƈƆƅ ƉƄƈƔƏ ũƏŰś 

ƇƍŌ ƍƋŨ ŽŔŧƍƗŔ ƓƆƔ�ŕƈƔž�����ŖƔųŦ����ů�������

�� ŶƊƈ ŖũŕŲśƅŔ Ɠž ŨŕŦśŔ ŚŔũŔũƂƅŔ ¿ŦŔŧ �ŽũŰƈƅŔ ŧŕŠƔŏƏ ũŧƁ Ɖƈ ŘŧţƏ ũƄſƅŔ �ƀƔŬƊśƅŔƏ

ƇƎſƅŔƏ ƃũśŮƈƅŔ ƉƔŗ �ƃƊŗƅŔƌœƜƈŷƏ���

�� ŧƔŮũś ũŔũƂƅŔ ƓƊŕƈśœƛŔ �ŽũŰƈƅŕŗ ŧƔŧţśŗ ŚƛŕŠƈƅŔ ƓśƅŔ ƉƄƈƔ ŽƔŴƏśƅŔ ŚƛŕŠƈƅŔƏ��ŕƎƔž 

ƓśƅŔ ƛ ŖŠƔ ŽƔŴƏśƅŔ ŕƎƔž� ƉƈƏ Ƈŝ řŴžŕţƈƅŔ ƑƆŷ řƈƜŬ ƉŕƈśœƛŔ ƉŬţƏ��šƏƊƈƈƅŔ ƇŔŧŦśŬŔ 

¿ŔƏƈŌ ŉƜƈŷ �ƃƊŗƅŔƉƔŷŧƏƈƅŔ. 
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�� ƉŕƈŲ ŧœŕŷ ŖŬŕƊƈ Ɔƅ�ƃƊŗƉŷ ƀƔũų ¿ƔƆƂśƅŔ Ɖƈ ũœŕŬŦƅŔ ŘŧŕƔŪƏ �šŕŗũƗŔ ƉƈƏ řŴžŕţƈƅŔ�Ƈŝ 

ƑƆŷ ƋũŔũƈśŬŔ Ɠž řƔŧōś ƌśƅŕŬũ ŶƔŬƏśƏ ŕƎƁŕųƊ ŕƎƈŷŧƏ ŚŕƔųŕƔśţŕŗ ƒƏƂś� ƇƄŔũśś Ɖƈ řƈƜŬ 

řƊŕśƈƏ ŪƄũƈƅŔ ƓƅŕƈƅŔ ƓƁƏŬƅŔƏ ŽũŰƈƆƅ. 

�� ƀžŔƏśƅŔ Ŷƈ ƋŕŠśƛŔ ƇŕŸƅŔ ƇŬŔũƅ řŬŕƔŬƅŔ řƔŧŕŰśƁƛŔ �řƔƈƏƂƅŔ ŜŔŧţŏƏ ƇŕŠŬƊƛŔ � ƉƔŗ�ƃƊŗƅŔ

ƉƔŗƏ řƅƏŧƅŔ Ɖƈ ŜƔţ ƓƊŗś �ƃƊŗƅŔŚŕƔƏƅƏƘƅ ƓśƅŔ ŕƎśŧŧţ řƅƏŧƅŔ Ɠž řƔƈƊśƅŔ�ųųŦ �řƔŧŕŰśƁƛŔ 

ŽƔŴƏśƏ ŖƊŕŠ Ɖƈ ƋŧũŔƏƈ ŕƎƔž. 

�� ƀžŔƏśƅŔ ƇŕŸƅŔ Ŷƈ ŚŔũŕŗśŷŔ řƔŕƈţ řœƔŗƅŔ Ɖƈ Ŕ ŜƏƆśƅ řƔŕƈţƏ ŶƈśŠƈƅŔ Ɖƈ řƔƂƆŦƅŔ�ŚŕžŔũţƊƛŔ 

Ɠž Ƈŧŷ űŔũƁŏ ƒŌ ŚŕŷƏũŮƈ ƉƏƄƔ Ɖƈ ŕƎƊōŮ ŧƔŧƎś ŶƈśŠƈƅŔ Ɠž ŔŨƍ ¿ŕŠƈƅŔ.��

�����ŻŧŮƆƄƃ�ŗƒƈœƆřőƙŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�Ƒż�ŖŧśŌƆƃŒ�¾ƆŒƍŶƃŒ���

ƅŔ�ƑƆŷƏ��ŽũŰƈƆƅ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɠž�ũŝŎś�ƓśƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ�ƃŕƊƍƓśƕŔ�ƏţƊ���

�� ūŌũ ¿ŕƈ �ƃƊŗƅŔŚŕƔųŕƔśţƛŔƏ��ũŗśŸś řſƔŴƏ řƔŕƈţƅŔ Ɖƈ ŽœŕŴƏƅŔ řƔŬƔœũƅŔ ūŌũƅ ¿ŕƈ �ƃƊŗƅŔ

ƌśŕƔųŕƔśţŔƏ řŸƈŠśƈƅŔ ƑƊŸƈŗ��ƌƔŧƅ ƉŌ ƒŌ ŘũŕŬŦ ŧƁ Ŝŧţś Ɔƅ�ƃƊŗřŠƔśƊ ŢƊƈ �ŚƜƔƎŬśƅŔ ƉƏƄƔ 

ƉŕƄƈŐŗ ūŌũ ŚŕƔųŕƔśţƛŔƏ�¿ŕƈƅŔ ŕƎƆƈţś ƉƏŧ ūŕŬƈƅŔ ¿ŔƏƈōŗ �ƉƔŷŧƏƈƅŔ ƃƅŨƏ Ɠž řƅŕţ ƉƏƄ 

ūŌũ ŚŕƔųŕƔśţƛŔƏ� ¿ŕƈƅŔ ƓƅŕśƅŕŗƏ� �ĻŔũƔŗƄ ųŗũƔ űŸŗƅŔ Ɠž ŧƔŧţś řŬŕƔŬƅŔ řƔƊŕƈśœƛŔ ƉƔŗ 

řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔ ūŌũƏ ¿ŕƈ �ƃƊŗƅŔ�ƌśŕƔųŕƔśţŔƏ���ƒŧƔŗŪƅŔ����ů��������

�� ŶœŔŧƏƅŔ�ƇŠţ��ƛ ƃŮ Ɠž ƉŌ ƇŠţ ŶœŔŧƏ �ƃƊŗƅŔũŗśŸƔ ¿ƈŕŸƅŔ ƓŬŕŬƗŔ ũŝŎƈƅŔ ƑƆŷ ŘũŧƁ �ƃƊŗƅŔ

ƑƆŷ űŔũƁƙŔ� žŕƈƆƄ ƉŕƄ ƇŠţ ŶœŔŧƏƅŔ �ũŗƄŌ  ŚŧŔŪ ŘũŧƁ �ƃƊŗƅŔƑƆŷ űƏũƁ� ŉŕųŷŏ ��ũŝƄŌ
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ž�ƃƊŗƅŕĻŕƈœŔŧ űũƂƔ Ɖƈ ŶœŔŧƏƅŔ ƓśƅŔ �ƌƔŧƅ ŕƈŌ ūŌũ ¿ŕƈ �ƃƊŗƅŔƌśŕƔųŕƔśţŔƏ ŕƎƆž ŽœŕŴƏ �ƐũŦŌ 

ƛƏ ƇŧŦśŬś Ɠž ŚŕƔƆƈŷ űŔũƁƙŔ ƛŏ Ɠž řƔŔŧŗ �¿ƈŷ�ƃƊŗƅŔ���ƓƄŪ����ů������ 

�� řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ� �ŽƏũŴƅŔ ŕŰśƁƛŔřƔŧ ũŗśŸś ĻƜƈŕŷ ĻŕƄũśŮƈ Ɠž ŶŲƏ ŚŕŬŕƔŬ �ƃƊŗƅŔ

�řſƆśŦƈƅŔ ƛ řŬŕƔŬ� ŕƈƔŬ � ƃƊŗƅŔ�řƔƊŕƈśœƛŔ ŜƔţ ŖŠƔ ƑƆŷ � ƃƊŗƅŔƉŌ ūũŧƔ Ɛŧƈ �ũŔũƂśŬƛŔ

ƒŧŕŰśƁƛŔ� ŽƏũŴƅŕž řƔŧŕŰśƁƛŔ ŘũƂśŬƈƅŔ ŶŠŮś ŽũŕŰƈƅŔ ƑƆŷ ŵŕŗśŔ ŚŕŬŕƔŬ �řƔƊŕƈśœŔ

�Řũũţśƈ ūƄŸƅŔƏ ŢƔţŰ ŽƏũŴƅŕž řƔŧŕŰśƁƛŔ ũƔŻ ŘũƂśŬƈƅŔ ¿ŸŠś ƉƔƅƏœŬƈƅŔ Ɖŷ ƒŌ�ŘũŔŧŏ 

�ƃƊŗƉƔžƏŦśƈ Ɖƈ ŚƛŕƈśţŔ ũƔżśƅŔ Ɠž �¿ŗƂśŬƈƅŔ ƓƅŕśƅŕŗƏ ƉƏƆƈŸƔ ƑƆŷ ŚŕŬŕƔŬ�ŶŲƏ řƔƊŕƈśœŔ 

ĻŕŗƅŕŻ ŕƈ ƉƏƄś řŴſţśƈ �řƔŷŕžŧƏ ŕƈƄ ũŝŎśƏ ųųŦ řƅƏŧƅŔ řƔŧŕŰśƁƛŔ ŚŕŬŕƔŬ�ƑƆŷ �ƉŕƈśœƛŔ 

ŢƔŠũśž řƅƏŧƅŔ ŕƎŸƔŠŮśƏ ƑƆŷ ũŕƈŝśŬƛŔ Ɠž ŚŕŷŕųƁ řƊƔŸƈ ũŝŎƔ ƆŷŚŕŬŕƔŬƅŔ� Ƒ řƔƊŕƈśœƛŔ 

�ŽũŕŰƈƆƅ���ƓƅŕżƅŔƏ�ƓƊŕƈţũ����ů������ 

�� řŠũŧ ŘũųŕŦƈƅŔ řƔţŗũƅŔƏ řųŗśũƈƅŔ ŵŔƏƊōŗ ƉŕƈśœƛŔ řſƆśŦƈƅŔ��ŽƆśŦś řŠũŧ řƔţŗũƅŔƏ�ŘũųŕŦƈƅŔ 

ŽƜśŦŕŗ ŵƏƊ ƉŕƈśœƛŔ . Ɖƈž ŽƏũŸƈƅŔ ƉŌ řƔƄƜƎśŬƛŔ�űƏũƂƅŔ ũŗśŸś ũŝƄŌ řƔţŗũƏ�ŘũųŕŦƈ Ɖŷ 

űƏũƂƅŔ ŘŕųŸƈƅŔ Ɯŝƈ ŚŕƎŠƅ řƔƈƏƄţ.�ĻŕŲƔŌ ƉŐž řŬŕƔŬƅŔ řƔƊŕƈśœƛŔ ĻŕųŕŗśũŔ� řųŗśũƈ ĻŕƂƔŝƏ 

�ŽŔŧƍƗŕŗ ŔŨŐž ƉŕƄ �ƃƊŗƅŔŽŧƎƔ ƀƔƂţś�Ƒƅŏ ŚƛŧŸƈ řƔţŗũ �řƔƅŕŷ Ɠſž řƅŕţƅŔ� ƋŨƍ ŧŠƊ ƌƊŌ ŶŗśƔ 

řŬŕƔŬ řƔƊŕƈśœŔ ũƔŻ řŴſţśƈ �řƔƈƏŠƍ�ƏŌ ƓƊŸƔƏ ƃƅŨ ƇŕƔƁ �ƃƊŗƅŔƃƆś�ũŕƔśŦŕŗ řƔŷƏƊƅŔ Ɖƈ ƉŕƈśœƛŔ 

ƓśƅŔ ƀƂţś ƃƅŨ ƎƅŔ¿ŝƈ�Žŧ űƏũƂƅŔ řƆƔƏų ¿ŠƗŔ řƔƄƜƎśŬƛŔ�űƏũƂƅŔƏ ŕƍũƔŻƏ.�ŕƈŌ ŔŨŏ ƉŕƄ 

�ƃƊŗƅŔŶŗśƔ řŬŕƔŬ řƔƊŕƈśœŔ řŴſţśƈ �řƔŷŕžŧƏ Əƍ�ƉŕƈƗŔƏ ŽŧƎƅŔ ƓŬŕŬƗŔƏ�ƓŬƔœũƅŔ ŧŠƊž ƉŌ �ƃƊŗƅŔ
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¿ƈŸƔ ƑƆŷ ŽƔŴƏś ƌƅŔƏƈŌ Ɠž űƏũƁ řŠũŧ�ŚŔŨ ¿ƁŌ ŘũųŕŦƈƅŔ� Ɖƈ řŠũŧƏ řƔƅŕŷ Ɖƈ řƅƏƔŬƅŔ 

řƆŝƈśƈ Ɠž ŉŕųŷŏ űƏũƁ ƁŘũƔŰ �¿ŠƗŔ���ĺŔ�ŧŗŷ�����ů������ 

�� ŽũŰƈƅŔ�ŶƁƏƈ��ŧŧţƔ ŶƁƏƈ �ƃƊŗƅŔřŠũŧƅ ŘũƔŗƄ řƔŷƏƊ ƇŠţƏ ŖƆųƅŔ ƑƆŷ Ũŏ��šƏƊƈƈƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ 

ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƉŌ ƐũŗƄƅŔ ƓśƅŔƏ ŕƈ�ĻŕŗƅŕŻ Şŕśţś Ƒƅŏ ũŧƁ ũƔŗƄ Ɖƈ �¿ƔƏƈśƅŔ ƑŸŬś ŕƍŪƄŔũƈ�ŧƏŠƏ�Ƒƅŏ 

řƔŬƔœũƅŔ ũŔƏŠŗ ŪƄŔũƈƅŔ řƔƅŕƈƅŔ ƓśƅŔ ŕƎƊƄƈƔ ¿ŕŰśƛŔ ŕƎŗ ¿ƏŰţƅŔƏ Ɖƈ� ŕƎśŕŠŕƔśţŔ�ƑƆŷ ¿ƔƏƈśƅŔ 

ƇŪƜƅŔ ŕƎƊƈ��řžŕŲƙŕŗ Ƒƅŏ ƌƊŌ ŖŠƔ ƉŌ ũũƂśƔ ĻŕƈŧƂƈ řƂųƊƈƅŔ ŕƎƈŧŦƔ�ƓśƅŔ �ƃƊŗƅŔŧśƈƔƏ ƌųŕŮƊ ��ŕƎƔƅŏ

ƓśƅŔƏ ŽƁƏśś ƑƆŷ ƇŠţ � ƃƊŗƅŔƌśũŧƂƈƏ ƑƆŷ �ƌœƜƈŷ� řƈŧŦ ƌśũŧƁƏ ƑƆŷ ¿ƈţś ũųŕŦƈ �ŢƊƈ

�ƉŕƈśœƛŔ ƛƏ ƃŮ ƉŌ ūŌũƅ ¿ŕƈ �ƃƊŗƅŔũƔŝōś ś�ƓžŧƔŧţ ƋŨƍ �řƂųƊƈƅŔ���ũŧƔƏƁ����ů������ 

�� ŚŕŬŕƔŬƅŔ řƔŧƂƊƅŔ řƔƅŕƈƅŔƏ ƓśƅŔ ŕƎŸŲś ŚŕųƆŬƅŔ řŰśŦƈƅŔ:�ŶŲŦś ŽũŕŰƈƅŔ ŕƍũƔżƄ Ɖƈ 

ŚŕŬŬŎƈƅŔ ŘŧŸƅ ŚŕƎŠ řƔžŔũŮŏ řƔŗŕƁũƏ ƉƈƏ ŚŕƎŠƅŔ ƓśƅŔƏ� řƔŬƔœũƅŔ ŕƎƅ řŗŕƁũ ŘũŮŕŗƈ ƑƆŷ 

Əƍ� ŽũŕŰƈƅŔ ƃƊŗƅŔ ¿ƈŸƔ� ƒŨƅŔƏ� �ƒŪƄũƈƅŔ ƑƆŷ ŶŲƏ ƉƔƊŔƏƂƅŔ ŔƏƂƅŔƏŧŷ ŚŕƈƔƆŸśƅŔƏ �řƈŴƊƈƅŔ

¿ŕƈŷƗ ũŕŗśŷŕŗƏ� �ŽũŕŰƈƅŔ ƉŌ řſƔŴƏ �ƃƊŗƅŔƒŪƄũƈƅŔ Ɠƍ ŘŧŷŕŬƈ řƅƏŧƅŔ ƑƆŷ ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţś 

ųųŦƅŔ řƔŧŕŰśƁƛŔ �řƔŷŕƈśŠƛŔƏ ƌƊŐž ŖŠƏ ƌƔƆŷ ƉŌ ŧŮũƔ ŽũŕŰƈƅŔ ŕƍũŕŗśŷŕŗ řƔŬƔœũƅŔ�ƌśŔŧŌ Ɠž 

ŨƔſƊś řŬŕƔŬƅŔ řƔŧƂƊƅŔ řƔƅŕƈƅŔƏ ƋŕŠśƜƅ �ŖƏŻũƈƅŔ���ũƏƊ����ů������ 

�� ŘũŧƁ ŘũŗŦƏ ƉƔƆƈŕŸƅŔ ŽũŰƈƅŕŗ:�ũŝŎś Ɛŧƈ ŘũŗŦ ŘŉŕſƄƏ ƉƔƆƈŕŸƅŔ ŗ�ƃƊŗƅŕƑƆŷ ŚŕŬŕƔŬ ƉŕƈśœƛŔ 

Ž ŽũŕŰƈƅŔ ƓśƅŔ ƉƔƅƏœŬƈƅŔ�ŪƔƈśƔ ƑƆŷ ŘũŔŧŏ űƏũƂƅŔ ŕƎƔž ŘũŗŦƅŕŗ ŘŉŕſƄƅŔƏ Ɠž řƔŷƏƊ řƊƔŸƈ Ɖƈ 

űƏũƂƅŔ ŧŠƊ ŚŕŬŕƔŬ�ƉŌ űŔũƁƙŔ ƓŷŔũś ƋŨƍƏ��ƃƅŨ Ɖƈ ƉƈŲ ŖŕŗŬƗŔ ŘũŬſƈƅŔ ůŰŦśƅ �űŸŗ

ŰƈƅŔŽũŕ Ɠž řƔŷƏƊ řƊƔŸƈ Ɖƈ �űƏũƂƅŔ���ũŧƔƏƁ����ů������ 
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�����ŘŒŇŒŧŞō ¾šŒŧƆƍ ŠƈƆ ƇœƆřőƙŒ���

¿ƈŸś ŽũŕŰƈƅŔ řƔũŕŠśƅŔ ¿ƄŮŗ řųŕŬƏƅŔ �řƔƅŕƈƅŔ ¿ŔƏƈƗŕž ƓśƅŔ ŕƍŪƎŠś ƉŕƈśœƜƅ ŕƈ Ɠƍ �ƛŏ

¿ŔƏƈŌ ƉƔŷŧƏƈƅŔ Ɖƈ ŧŔũžƗŔ ŚŕƄũŮƏ �¿ŕƈŷƗŔ ƃƅŨƅ ƛ ŢƈŬś ŘũŔŧŏ �ƃƊŗƅŔŘũŔŧƙ �Ɖōŗ�ƉŕƈśœƛŔ

ŰśśŽũ ĻŕƂžƏ ŕƍŧŕƎśŠƛ Ɠž ŨŕŦśŔ ũŔũƁ ŢƊƈ ƉŕƈśœƛŔ ƏŌ űžũ ƃƅŨ . ĻŕžƏŦƏ Ɖƈ ŜƏŧţ ƉŐž�ƃƅŨ 

� ŘũŔŧŏ�ƃƊŗƅŔŶŲś ĻŔũŕųŏ ĻŕŗƏśƄƈ ƇŪƆś ŘũŔŧŏ ƉŕƈśœƛŔ ŧŕŮũśŬƛŕŗ ƌŗ ŕƈŧƊŷ ƇŧƂśƔ ŖƆųŗ�¿ƔƈŸƅŔ 

ƉŕƈśœƛŔ ŶƊƈƔ�ŕƈƈ ƒŌ ƃŕŗũŏ ƏŌ ŽŔũţƊŔ Ɠž ũŔũƁ ƉŕƈśœƛŔ��ŔŨƍ ũƈśƏ řƔƆƈŷ ŢƊƈ ƉŕƈśœƛŔ ŸŗŘŧ 

ŚŔŉŔũŠŏ ŕƎƈƍŌ�¿ţŔũƈƏ���

�� ŜţŗƅŔ Ɖŷ ůũſƅŔ ŖŨŠƏ ŉƜƈŸƅŔ:�ŖŠƔ ƛŌ ƓſśƄƔ �ƃƊŗƅŔƒũŕŠśƅŔ ũŕŴśƊŕŗ ƌœƜƈŷ ƉƔŨƅŔ 

ƉƏœƔŠƔ ƌƔƅŏ ƏŌ ƇƍƏŷŧƔ ƌŸƈ�¿ƈŕŸśƆƅ Ɠž ¿œŕŬƏ řƔŕŷŧƅŔ � ¿ŗ ƛ ŧŗ ƌƅ Ɖƈ ŜţŗƅŔ Ɖŷ ůũſƅŔ 

ŚŕŬŔũŧƅŕŗ řƔƊŔŧƔƈƅŔƏ� řƔŗśƄƈƅŔ ŖŕƍŨƅŔƏ ŉƜƈŸƆƅ ŽũŸśƅŔƏ ƑƆŷ ƇƎśŕŠŕƔśţŔ Ŕ�řƔƆƔƏƈśƅ ŖŸƆƔƏ 

ƓžũŰƈƅŔ�ƀƔƏŬśƅŔ ĻŔũƏŧ Ļŕƈŕƍ Ɠž ŖŨŠ ŉƜƈŸƅŔ ŘŧŕƔŪƏ řŰţƅŔ řƔƁƏŬƅŔ Ɔƅ�ƃƊŗ���ũųƈ������

ů������

�� ŖƆųƅŔ�ƇƔŧƂś�řƆţũƈ��ŖŠƔ ƉŌ ƇƏƂƔ �ƃƊŗƅŔƒũŕŠśƅŔ ƇƔƈŰśŗ ŖƆų űũƁ ƒƏţƔ ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƔƈŠ 

ƓśƅŔ�řƔŬŕŬƗŔ ŵũŬś Ɖƈ řƔƆƈŷ ¿ƔƆţśƅŔ řŷŕƊŰƏ �ŚŔũŔũƂƅŔ ŖŠƔƏ ƉŌ ¿ƈŮƔ Ō�ŖƆųƅŔĻŕŲƔ �ũŧƂŗ

ƉŕƄƈƙŔ řųŦ řŬƏũŧƈ ¿ƆƂśƅ Ɖƈ řƔƆƈŷ ŚŔŉŕſƔśŬƛŔ ƓśƅŔ Ƈśś ŧŸŗ �ƃƅŨ ŕƈƄ �ƑƆŷ�ŖŠƔ�ƃƊŗƅŔũƔƄŨś 

¿ƔƈŸƅŔ ŘũƏũŲŗ řŗŕśƄ ųŕƂƊ ŽŸŲƅŔ ƏŌ ŚŕƔŗƆŬƅŔ ŨƊƈ řƔŔŧŗƅŔ ŜƔţŗ ¿ƔƈŸƅŔ�ƇƎſƔ ƉŌ �ƃƊŗƅŔƃƆŬƔ 

ƀƔũų šƏŲƏƅŔ Ɠž ¿Ƅ �ŒŮ ƉƈƏ ƒũƏũŲƅŔ ƇƔƈŰś ŚŕŗƆųƅŔ� ŞŨŕƈƊ ŜƔţŗ ƉƄƈƔ ŕƎƅŕŦŧŏ 

ŖŬŕţƅŔ ƉƔƏƄśƅ ƃƊŗ �ŚŕƈƏƆŸƈ ŕƈƄ ƌƊŌ Ɖƈ ĻŕŲƔŌ�ƒũƏũŲƅŔ ¿Ɣƅŧ�¿ƈŷ ¿ƔƏƈśƆƅ ƇŧƂƔ ¿Ƅƅ ŉƜƈŸƅŔ 
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�ƉƔŗƂśũƈƅŔ ƉƈƏ ƇŪƜƅŔ ƃƅŨƄ ŧƏŠƏ ŬƈƏŎ¿ ũŝƄŌ�ƏŌ ŉƜƈŸƅŔ�ŘŧŷŕŬƈƅ Ɠž ŉŕſƔśŬŔ ŚŕƊŕƔŗ ŖƆųƅŔ��

ĻŕŗƅŕŻƏ ŕƈ ƇśƔ ŔŨƍ Ɖŷ ƀƔũų řƆŗŕƂƈ ŮŦřƔŰ ƉƔŗ ŧţŌƏ�¿ƔƈŸƅŔ ƉƔŝţŕŗƅŔ ¿ƜŦƏ��ƉƔƔƊŕƈśœƛŔ ƋŨƍ 

řƆŗŕƂƈƅŔ ƇƏƂƔ ŜţŕŗƅŔ ƓƊŕƈśœƛŔ ƇƔƔƂśŗ Ɠœŧŗƈ ŖƆųƆƅƏ�¿ƔƈŸƆƅ ƒŨƅŔ ƇŧƂś ¿ƍƏ��ƌŗ ƀſśƔ Ŷƈ řŬŕƔŬƅŔ 

řƔƊŕƈśœƛŔ Ɔƅ�ƃƊŗƇŌ ŖŠƔƏ��ƛ ƉŌ Ƈśś Ɠž�řƆŗŕƂƈƅŔ ƏŠ Ɖƈ ŖƔţũśƅŔƏ�ŧƏƅŔ ¿ƔƈŸƅŕŗ ŖŕŬśƄƛ ƌśƂŝ 

ƌƈŔũśţŔƏ Ɔƅ�ƃƊŗƉƔƆƈŕŸƅŔƏ �ƌƔž ƓŗŕŠƔŏ�ŵŕŗųƊŔ�ƀƆŦƏ Ɖƈ ¿ƜŦ řţŔũŰƅŔ ŧŰƅŔƏƀ ƇŕśƅŔ ƒŨƅŔ 

ŖŠƔ ƉŌ ƑƆţśƔ ƌŗ ŜţŕŗƅŔ ƓƊŕƈśœƛŔ ƌŝƔŧţ�Ɠž Ŷƈ �¿ƔƈŸƅŔ���¿ƔƏƄ����ů����� 

�� ƉŕƈśœƛŔ�ŚŕŗƆų�řŬŔũŧ��ŕƈŧƊŷ ƇƏƂƔ ¿ƔƈŸƅŔ řœŗŸśŗ ŖƆų ƉŕƈśœƛŔ ĻŕƂžƏ ŞŨƏƈƊƆƅ ŧŸƈƅŔ Ɖƈ ¿ŗƁ 

�ŽũŰƈƅŔ ƑƅƏśƔ�ƌƊŐž ƌƈƔŧƂś Ƒƅŏ ƇŬƁ ƉŕƈśœƛŔ ŉŔũŠƙ řŬŔũŧƅŔ �ƌƔƆŷ řŰŕŦƏ Ɖƈ ŜƔţ űũżƅŔ 

� ƉƈűũƂƅŔ ƌśũśžƏ řƅƏŧŠƏ �ŧŔŧŬƅŔ ŧƁƏ ƓŷŧśŬƔ ũƈƗŔ ŉŔũŠŏ ũŝƄŌ Ɖƈ řƆŗŕƂƈ řƔŰŦŮ �Ŷƈ

¿ƔƈŸƅŔ ŽƏƁƏƆƅ ƑƆŷ ŖƊŔƏŠƅŔ ƓśƅŔ ŧƁ ƛ ŕƎƔųżƔ ŖƆų �űŔũśƁƛŔ ƏŌ Ƒśţ ƇŕƔƂƅŔ �ŚŔũŕƔŪŗ

řƔŰŦŮ Ɖƈ ¿ŗƁ ƓſŴƏƈ �ƃƊŗƅŔƑƅŏ ũƂƈ ¿ƔƈŸƅŔ Ŗƅŕų �űũƂƅŔ���ũŧƔƏƁ����ů������ 

�� ¿ƔƆţś ŪƄũƈƅŔ ƓƅŕƈƅŔ ¿ƔƈŸƆƅ:�Ŭśŧŷŕ řƔƆƈŷ ¿ƔƆţśƅŔ ŚŕŗŕŬţƆƅ řƔƈŕśŦƅŔ Ŗƅŕųƅ ƉŕƈśœƛŔ Ɠž 

ŧƔŧţś ŘŉƜƈƅŔ řƔƅŕƈƅŔ ŕƈƔžƏ��¿ƔƈŸƆƅ ŔŨŏ ƉŕƄ Ɠž ŶŲƏ ŢƈŬƔ ƌƅ ¿ƏŰţƅŕŗ ƑƆŷ ƉŕƈśœƛŔ ƇŌ ƛ��

ƇśƔƏ ¿ƔƆţś ŪƄũƈƅŔ ƓƅŕƈƅŔ ¿ƔƈŸƆƅ Ŗƅŕų ƉŕƈśœƛŔ Ɖƈ ¿ƜŦ řŬŔũŧ ƇœŔƏƂƅŔ řƔƅŕƈƅŔ ŚŔũśſƅ�ŕƎƆƔƆţśƏ 

ŧƁ ¿Űś Ƒƅŏ ŜƜŝ ŚŔƏƊŬ ŌƏ �ũŝƄŌ ŧƁƏ ¿ƈŮś řƔƆƈŷ ¿ƔƆţś ŪƄũƈƅŔ ¿ƔƈŸƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ ƇŕƔƂƅŔ řŬŔũŧŗ 

űŸŗ ŖŬƊƅŔ ŚƛŧŸƈƅŔƏ ŖŬƊƄ �řƅƏƔŬƅŔ ŖŬƊƏ ũƅŔřƔţŗ � ųŕŮƊƅŔ� ŖŬƊƏ ŖŬƊƏ �řƔƊƏƔŧƈƅŔ

���ƓŲŕƂƅŔ����ů������� 
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�� ũŕŬſśŬƛŔ Ɖŷ ƇŧƂƈ ŖƆųƅŔ:�ũŬſśŬś ŘũŔŧŏ ƉŕƈśœƛŔ Ɖŷ řŸƈŬƅŔ řƔũŕŠśƅŔ �¿ƔƈŸƆƅ ¿ƄŮƏ 

ƌśƁƜŷ řƂŗŕŬƅŔ Ŷƈ �ƃƊŗƅŔŽũŕŰƈƅŔƏ �ƐũŦƗŔ Ũŏ ŧŷŕŬś şœŕśƊ ũŕŬſśŬƛŔ Ɠž ŨŕŦśŔ ũŔũƂƅŔ ƇƔƆŬƅŔ 

ƉōŮŗ ƉŕƈśœƛŔ�ŢƊƈ ƏŌ űžũ �ŖƆųƅŔ���ũųƈ����ů������ 

�� űƏŕſśƅŔ Ŷƈ ¿ƔƈŸƅŔ:�ƑƆŷ ŉƏŲ ¿ƔƆţśƅŔ ƇƔƔƂśƅŔƏ �ũŕŬſśŬƛŔƏ ŢŲśś ŚŔũƏŰś Ɖŷ �¿œŔŧŗƅŔ

řſƆśŦƈƅŔ űƏŕſśƅŔ�ƉƄƈƈƅŔ ŕƎƔƆŷ řƆŗŕƂƈƅ ŚŕŠŕƔśţŔ ¿ƔƈŸƅŔ ƌžƏũŴƏ ŚŕŠŕƔśţŔƏ �ƃƊŗƅŔ��ƌžƏũŴƏ

¿ƏŕƊśƔƏ űƏŕſśƅŔ Řŧŕŷ ƇŠţ ¿ƔƏƈśƅŔ ƌśŧƈƏ ŚŕŗƔśũśƏ �ŧŔŧŬƅŔ ŧƁƏ ŶƈŠśƔ űũƂƅŔ ũŝƄŌ�Ɖƈ Ɖƈ 

�ƃƊŗŧţŔƏ Ɖŏ ƉŕƄ ƌƈŠţ ũƔŗƄĻŔ � ŕƈƄ ŧŧţś řſŬƆž űƏŕſśƅŔ ƑƆŷ ūŕŬŌ ŚƊŌƏ�ŖŬƄŌ�ŕƊŌ �ŖŬƄś 

ūƔƅƏ ƑƆŷ ūŕŬŌ ŕƊŌ ŖŬƄŌ ŚƊŌƏ �ũŬŦś ž�ƃƊŗƅŕƌƈƎƔ ŖŬƄƔ�ƉŌ ¿ƔƈŸƅŔ ŕƈ�ũŧƂŗ ƌƈƎƔ ƉŌ ŖŬƄƔ 

�Əƍ���ũųƈ����ů������ 

�� ŖƆų ƉŕƈŲƅŔ ƓƆƔƈƄśƅŔ:�Ɠž ŔŨƍ ŉŔũŠƙŔ ƇƏƂƔ � ƃƊŗƅŔŖƆųƅŕŗ Ɖƈ ¿ƔƈŸƅŔ ƇƔŧƂś �ƌśŕƊŕƈŲ 

ŚŔŧƊśŬƈƅŔƏ Śŗŝś�ƓśƅŔ ƌśƔƄƆƈ ƋŨƎƅ �ŚŕƊŕƈŲƅŔ řžŕŲƙŕŗ Ƒƅŏ ƀœŕŝƏ ƉƔƈōśƅŔ ƑƆŷ ¿ƏŰƗŔ �řƈŧƂƈƅŔ

�ŚŕƊŕƈŲƄ���ĺŔ�ŧŗŷ����ů������ 

�� ŨŕŦśŔ ũŔũƂƅŔ ƏŧƁŕŸśƅŔ:�ŔŨŐž Ƈś ƀŕſśƛŔ � ƉƈƏ ƉƄƈƈƅŔ ƉŌ ƇśƔ ƉƏŧ űƏŕſś � ŨœƊƔţž Ōŧŗś 

ŚŔŉŔũŠŏ �ŧƁŕŸśƅŔ ūſƊ�ƓžƏ ŚƁƏƅŔ ŖŠƔ ƉŌ ƉƏƄƔ ũŕŮśŬƈƅŔ ƓƊƏƊŕƂƅŔ ĻŔŪƍŕŠ ŧƂŸƅŕŗ ŶƔƁƏśƆƅ ƉƏŧ 

ŶŲƏ ŘŧƔŧŠ�ųƏũŮ ũƎŴś ¿ƏƗ řƆƍƏ Ɠž �ŧƂŸƅŔ���ĺŔ�ŧŗŷ����ů������ 

�� ŨƔſƊś ¿ƔƏƈśƅŔ řŸŗŕśƈƅŔƏ:�ƓžƏ ƋŨƍ ţũƈƅŔřƆ ƇśƔ ŨƔſƊś ¿ƔƏƈśƅŔ řŸŗŕśƈƏ řƈŧŦ řƔƆƈŸƅŔ ƉŕƈŲƅ 

ƇŔŪśƅŔ �ųƏũŮƅŕŗ�¿ƔƈŸƅŔ ŖŠƔƏ ƑƆŷ �ƃƊŗƅŔŶŲƏ ¿ƏŧŠ řŸŗŕśƈƆƅ řƔũƏŧƅŔ šŕŲƔŏƏ řƔſƔƄ �ŽũŰśƅŔ

Ɠž řƅŕţ ũŝŸś �¿ƔƈŸƅŔ ƇŧŷƏ ƌśũŧƁ ƑƆŷ ŉŕžƏƅŔ �ƌśŕƈŔŪśƅŕŗ���ƓƈŪŕŸƅŔ����ů������ 
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�����ƑƈœƆřőƙŒ�ŧŒŧƀƃŒ�ŦœŤřŒ�Ƒż�ŖŧśŌƆƃŒ�¾ƆŒƍŶƃŒ���

ƛ�ŘũƏũŲ�ŶƈƏ�řŬŕƔŬƅŔ�ƋŨƍ��řŰŕŦƅŔ�ƌśŬŕƔŬ�ƃƊŗ�¿Ƅƅ�ƉŌ�¿ŗ��řƔųƈƊ�řƔƊŕƈśœŔ�řŬŕƔŬ�ƃŕƊƍ�ŧŠƏś�

�ũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ũŝŎś�ƓśƅŔƏ�řƆƈŕƄśƈƅŔƏ�řųŗŔũśƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƛŏ�řƊƏũƈƅŕŗ�ŕƎƈŕŬśŔ

ƓƍƏ��ƃƊŗ�ƒŌ�¿ŦŔŧ�ƓƊŕƈśœƛŔ���ƒũƏŧƅŔƏ�ƉƔŬţƅŔ����ů��������

ĹƙƍŊ��ƃœŕ�ŗŮœŤ�¾ƆŒƍŵ¾ƒƆŶ����

Ɖƈ� ¿Ƅ� ũŕŗśŷŔ� ƉƄƈƔ� ��ŧƔŧŬśƏ� ƌųŕŮƊ� ŘũŔŧŏ� ƑƆŷ� ƌśũŧƁƏ� �űũśƂƈƅŔ� ¿ŕƈ� ūŌũƏ� �řƔŰŦŮƅŔ

�ƌŬũŕƈƔ� ƒŨƅŔ� ųŕŮƊƅŕŗ� ųƔţś� ƓśƅŔ� řŰŕŦƅŔƏ� řƈŕŸƅŔ� ŽƏũŴƅŔƏ� �řƈŧƂƈƅŔ� ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ� �ƌśŕƈŔŪśƅŔ

��ŖƏƆųƈƅŔ�űũƂƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔţƜŰ�Ɛŧƈ�ƇƔƔƂś�Ɠž�řƔŬŕŬŌƏ�řƈŕƍ�¿ƈŔƏŷ��¿ƔƈŸƅŔ

ŧƔŧţś�ŔŨƄƏ��ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś�ƉŐž�ŔŨƎƅƏ��ƃƊŗƅŔ�ŕƎƅ�űũŸśƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ũŔŧƂƈ

�ƓƊŕƈśœŔ�ũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�ƑƆŷ�ƉŕƈśœƛŔ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�ŘũŧƂƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪś�ŽƏŬ�¿ƔƈŸƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ

ƇƔƆŬ���

�ƏŌ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� Ɖƈ� řŷƏƈŠƈ� ũžƏśŗ� ƛŏ� řŬŬŎƈ� ƏŌ� ŧũž� ƒƗ�űũƂƅŔ� ƏŌ� ƉŕƈśœƛŔ� ŢƊƈ� ƉƄƈƔ� ƛƏ

ƅŔ�ŕƎţƊƈƏ� řŬŬŎƈƅŔ� ƏŌ� ŧũſƅŔ� Ɠž� řƂŝƅŔ� Ƒƅŏ� ¿ƔƏƈśƅŔ� řŬŬŎƈ� ŶžŧƔƏ� ŪſţƔ� ƒŨƅŔ� ¿ƄŮƅŕŗ� �ųƏũŮ

�ƇƄţƅŔ� Ƈŝ� �řƔśŔŨƅŔ� ƌśũƔŬƏ� ŧŔŧŬƅŔ�ƑƆŷ�ƌśũŧƁƏ�űũśƂƈƅŔ�ƑƆŷ� ƇƄţƅŕŗ�ũƈƗŔ� ŌŧŗƔ�ŜƔţ� �űũƂƅŔ

�ũŧƔ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řŬŔũŧ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ŧŸŗ�ũƈƗŔ�¿ƂśƊƔƏ�řŗƏƆųƈƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ�ƇŠţ�řŗŬŕƊƈ�ƑƆŷ

�ĻƜŦŧƛ�ƇŌ�űũƂƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅŔ�řƎŠŔƏƈƅ�ĻŕƔžŕƄ���ŚŔũƔżśƈ�řŬƈŦ�Ɠž�řƂŗŕŬƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�ůƔŦƆś�ƉƄƈƔƏ

�ŕƎƔƆŷ�ƀƆųƔ5CS �ƓƍƏ���
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ƄŮƅŔƁũ�¿�Ƈ��������ƔƔŕŸƈũ�ƂƅŔ�ŢƊƈűũ��

��

��

��

��

��

�����������������������������������������

ũŧŰƈƅŔ�����ƉƔŬţ����ů�������

�ŚŔũƔżśƈ�ũƔŬſś�ƉƄƈƔƏ5CS�ƈƉƎŠƏƏ�ƃƊŗƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ��ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƉƏŗŪƅŔ�ũŴƊ�ř����

�� �ŗƒŮŤŬƃŒCharacter��ž�¿ƏƗŔƏ�ƓŬŕŬƗŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�¿ŝƈś�ŜƔţ�ũŔũƂƅŔ�Ɠ

ūũŧś�ƉŌ�ŖŠƔƏ��ƓƊŕƈśœƛŔ�řƁŧŗƏ�ũŨţŗ�řƔŰŦŮƅŔ�ƋŨƍ���řƎƔŪƊ�řƔŰŦŮŗ�ŶśƈśƔ�¿ƔƈŸƅŔ�ƉŕƄ�ŕƈƆƄƏ

ŗƅŔ� ŵŕƊƁŏ� ƑƆŷ� ũŧƁŌ� ƉŕƄ� ƌśŔŧƎŸś� řžŕƄŗ� ŕƈŪśƆƈƏ� �řƔƅŕƈƅŔ� ųŕŬƏƗŔ� Ɠž� ŘŧƔŠ� řŸƈŬƏ�ƌţƊƈŗ� ƃƊ

ŖƏƆųƈƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ���řƔţŕƊƅŔ�Ɖƈ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ�űŸŗ�ƌſƊśƄś�řƂƔƁŧ�řŠũŧŗ�ƒƏƊŸƈƅŔ�¿ƈŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ūŕƔƁƏ

�ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ŶƈŠƏ� ŧƔŠƅŔ� ƇƜŸśŬƛŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ŚŕŗƏŸŰƅŔ� ƋŨƍ� ƑƆŷ� ŖƆżśƅŔ� ƉƄƈƔ� ƌƊŔ� ƛŏ� �řƔƈƆŸƅŔ

ƓŷŕƈśŠƛŔ�ƋŔƏśŬƈ�řžũŸƈƅ��ƌƅ�ƓƆœŕŸƅŔƏ�ƓƆƈŸƅŔ�ƉƔųƔţƈƅŔ�Ɖƈ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ��ƋŧũŔƏƈƏ

�ũƔżƅŔ�ŶƈƏ�ƃƊŗƅŔ�Ŷƈ�ƌƔŲŕƈƏ�ƌƅŕƈŷŌ�¿ŠŬ�ŔŨƄƏ�řƔƅŕƈƅŔ���¿ƔƏƄ����ů������ 

��

ǥȁǂǜǳơ 
ƨȈǐƼǌǳơ 

ǹƢºǸǔǳơ 

ŭơ�ǅƗǁǱƢ  ƧǁƾºǬǳơ 
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�� ŖŧťƀƃŒ�Capacity���ŧŧţśś� ƓśƅŔƏ� ƃƊŗƆƅ� řŗŬƊƅŕŗ� řƔŲŔũƁƛŔ� řƁŕųƅŔ� ƑƆŷ� řƎŠ� Ɖƈ� ¿ŧś� ƓƍƏ

�řŗŬƊƅŕŗ�řƔŲŔũśƁƛŔ�ŘũŧƂƅŔ�ƑƆŷ�ŕŲƔŌ�ũŗŸś�ƐũŦŌ�řƎŠ�ƉƈƏ��űŔũƁƚƅ�¿ŗŕƂƅŔ�ŧƔŰũƅŔ�ƇŠţŗ�ŕŬŕŬŌ

śƅŔƏ�ƉƏŗŪƆƅ¿ŦŧƅŔ�ƀƔƂţś�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŔ�ŘũŧƂŗ�ŧŧţśś�Ɠ���ŉŔũŠŏ�ƃƊŗƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ūŕƔƂƅƏ

�řƔžũŰƈƅŔ�ƌśƜƈŕŸś� ŔŨƄƏ��¿ƔƈŸƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�¿ƔŰŕſś�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ� ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ƇśƔ�řƂƔƁŧ�řŬŔũŧ

ƊŕƈśœƛŔ�ũŔũƂƅŔ�ŨŦśƈ�ƇƏƂƔ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�¿ƜŦ�ƉƈƏ��ƐũŦŌ�ƃƏƊŗ�řƔŌ�ƏŌ�ƃƊŗƅŔ�ūſƊ�Ŷƈ�ŉŔƏŬ�řƂŗŕŬƅŔ�Ɠ

�űũśƂƈƅŕŗ� řŰŕŦƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ŕƎŬƄŸś� ƓśƅŔ� ŚŔũŮŎƈƅŔ� Ɖƈ� ŧƔŧŸƅŔ� ŉŔũƂśŬŕŗ�� �¿ƔƏƄ������

ů���� 

�� ¾œƆƃŒ�ũŊŧ�Capital��� ƏŌ� ¿ƈţś� řŠũŧ�ƑƆŷ�ƃƊŗƆƅ� řŗŬƊƅŕŗ� ¿ŧƔ� ƏƍƏřŗŕƁũ��ŜƔţ� �ũųŕŦƈƅŔ

ŬŌ�ƑƊŧŌ�ŧţƄ�¿Ūŕŗ�řƔƁŕſśŔ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�řƔŕſƄŗ�řŰŕŦƅŔ�ŕƍŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�řƅƏŧ�¿Ƅƅ�ŢƈŬƔ�ƓŬŕ

¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�řƔŕſƄ�řŗŬƊƅ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŕŗ�ŧƔƂƈ� ŕƎŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ƃƊŗƆƅ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�űƏũƂƅŔ�ƇŠţ�ƉŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏ��

�űũƂƅŔ� řƔųżś�ƑƆŷ� ƌśƔƄƆƈ�ƀƏƂţ� ŘũŧƁ�ƑƆŷ�űũśƂƈƅŔ� ¿ƔƈŸƅŔ�¿ŕƈ�ūŌũ�ũŗŸƔ�ƐũŦŌ� řƎŠ�ƉƈƏ

ƔƏ��ƌƔŧƅ�ŕƈ�ŧŔŧŬ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŔ�ŘũŧƁ�Ƈŧŷ�řƅŕţ�Ɠž�ƓžŕŲƙŔ�ƉŕƈŲƅŔ�řŗŕŝƈŗ�ƏƎž��ƌƅ�šƏƊƈƈƅŔ�ŔŨƍ�ųŗśũ

�ūŌũ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƑƆŷ�¿ƈŮś�ƓśƅŔƏ�¿ƔƈŸƆƅ� řƔƆŦŔŧƅŔ� ƏŌ�řƔśŔŨƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũŧŕŰƈŗ� řƅŕţƅŔ� ƋŨƍ�Ɠž�ũŕƔŸƅŔ

�ŘŪŠśţƈƅŔ�šŕŗũƗŔƏ�řƊƏƄƈƅŔ�ŚŕųŕƔśţƛŔƏ�ũƈŝśŬƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ���ĺŔ�ŧŗŷ����������� 

�� ƇœƆŰƃŒ�Collateral���Śţś� űũ»ƂƈƅŔ� ŕƎŸŲƔ� ƓśƅŔ� ¿ŔƏƈƗŔ� řŷƏƈŠƈ� ƉŕƈŲƅŕŗ� ŧŰƂƔ

Ƃƈ�ƃƊŗƅŔ�ŽũŰś�řƔƂŗŬƗŔ�ƉŕƈŲƅŔ�¿ŝƈƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƛ�ƉŕƔţƗŔ�ŖƅŕŻ�ƓžƏ��űũƂƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�¿ŗŕ

�řƔƂųƊƈƏ�řƔŷƏŲƏƈ�ŚŔũũŗƈ�ƌŲũſś�řƈŕŷ�řſŰŗƏ�ƉŕƈŲƅŔ�ŕƈƊŏƏ��ƓƊŕƈśœƛŔ�ũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ƑƅƏƗŔ

�űũƂƅŔ�ŖƆų�řŬŔũŧ�ŕƎŬƄŸś���ĺŔ�ŧŗŷ����������� 
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�� ŗűƒšƆƃŒ�ŻƍŧŲƃŒ�Conditions��Ɣŝōś�řųƔţƈƅŔ�ŽƏũŴƅŕŗ�ŧŰƂƔ�řųƔţƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƅŕţƅŔ�ũ

�ƌƔž�¿ƈŸś�ƒŨƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔƏ�ƓŸƔũŮśƅŔ�ũŕųƙŔ�ŔŨƄƏ��ƌƆƔƏƈś�ŖƏƆųƈƅŔ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƏŌ�ųŕŮƊƅŔ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŕŗ

�ƌŬũŕƈƔ� ƒŨƅŔ� ųŕŮƊƅŕŗ� ŘũŮŕŗƈ� ųŗśũś� ƓśƅŔ� řŰŕŦƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�űŸŗ� Ƒƅŏ� řžŕŲƙŕŗ� ŔŨƍ� �řŬŬŎƈƅŔ

¿»ŝƈ� ¿ƔƈŸƅŔ� �ƅŔ� ŘŕƔţ� ŘũƏŧ� �řŬžŕ»ƊƈƅŔ� ¿ƄŮ� �řƔƁƏŬƅŔ� řŰţƅŔ� şśƊƈ� ������ ťƅŔ�� �¿ƔƏƄ������

ů���� 

Ĺœƒƈœś��Ɓƈŕƃœŕ�ŗŮœŤ�¾ƆŒƍŵ��

ƓƆƔ�ŕƈƔž�¿ƈŔƏŸƅŔ�ƋŨƍ�ƇƍŌ�ŪŔũŗŏ�ƉƄƈƔƏ�����ƉŕŸƊƄ����ů�������

�� �ŘũŧƁ�řƅƏƔŬƅŕŗ�ŧŰƂƔƏ��ŕƎſƔŴƏś�ƑƆŷ�ƌśũŧƁƏ�ŕƔƅŕţ�ƃƊŗƅŔ�ŕƎŗ�ŶśƈśƔ�ƓśƅŔ�řƅƏƔŬƅŔ�řŠũŧ�ƃƊŗƅŔ�ƑƆŷ

ŬŔ�Ɛŧƈŗ�ŕŬŕŬŌ�řųŗśũƈ�ŘũŧƂƅŔ�ƋŨƍ��ƌśŕƈŔŪśƅŔ�řƎŠŔƏƈ�Ɖƈ�ŧţśŬ�řŗŨŗŨƈƅŔ�ŶœŔŧƏƅŔ�ƉŌ�Ũŏ��ŶœŔŧƏƅŔ�ũŔũƂś

�ƉƔžŧƍ� ƀƔƂţśŗ� řŗƅŕųƈ� ƉŕƈśœƛŔ� ŘũŔŧŏ� ŢŗŰśƏ� �řƆƈŕŮ� řƔŲŔũƁŏ� řŬŕƔŬ� ŧŕƈśŷŔ� Ɠž� ƃƊŗƅŔ� ŘũŧƁ

ŕƈƍ�ƉƔŲũŕŸśƈ��řƔƊŕŝ�řƎŠ�Ɖƈ�ƉŕƈśœƛŔ�ŚŕŗƆų�řƔŗƆśƏ��řƎŠ�Ɖƈ�ƉƔŷŧƏƈƅŔ�ŚŕŗƆų�řƔŗƆś���

�� śŔ�Ɠž�ŕƍŕƊŗśƔ�ƓśƅŔ�řƔŠƔśŔũśŬƙŔ�ŵƏƊƏ�ƃƊŗƅŔ�řƅŕŬũŕƍũŕųŏ�Ɠž�¿ƈŸƔƏ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ƌśŔũŔũƁ�ŨŕŦ� 

�� �ƉŕƈśœƛŔ�řſƔŴƏŗ�Ƈŕ»ƔƂƅŔ�ƑƆŷ�řŗũŧƈƅŔƏ�řƆƍŎƈƅŔ�ŚŔũŕųƙŔ�řŰŕŦƏ�ƃƊŗƅŔ� ŕƎƄƆśƈƔ�ƓśƅŔ�ŚŔũŧƂƅŔ

řƂŗųƈƅŔ�ŕƔŠƏƅƏƊƄśƅŔ�ũƏųś�Ɛŧƈ�ŕŲƔŌƏ��ƓžũŰƈƅŔ� 

�� ƃƊŗƅŔ�řƔƅƜƂśŬŔ� 

�� ƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�ŕƍũŧŰƔ�ƓśƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�ŧƏƔƂƅŕŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ŘũƏũŲ�řƔƊŕƄƈŏ�ŧŧţś�ŜƔţ�ƒŪ

��ŕƎƆƔƏƈśŗ�šƏƈŬƈƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�ŚƛŕŠƈƏ�űƏũƂƆƅ�ƑŰƁƗŔ�ŧţƅŔ�ŔŨƄƏ�ŕƎŰƔƆƂś�ƏŌ�űƏũƂƅŔ�Ɠž�ŶŬƏśƅŔ

ƓžũŰƈƅŔ�¿ƈŸƆƅ�řƈŴƊƈƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ƃƊŗƅŔ�řŬŕƔŬ�ƉƔŗ�ŖũŕŲś�ƒŌ�ƒŧŕſś�¿ŠŌ�Ɖƈ�ŔŨƍƏ���
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œśƃœś��ůŧƀƃœŕ�ŗŮœŤ�¾ƆŒƍŵ��

ƓƆƔ�ŕƈƔž�¿ƈŔƏŸƅŔ�ƋŨƍ�ũŰţ�ƉƄƈƔ����ƉŕƈũŪ�����ů�������

�� űũƂƅŔ�Ɖƈ�űũżƅŔ� ��¿ƈŕŸƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�¿ƔƏƈś�űũżƅ�ŖƆųƔ� ŧƁ�ƏƎž��ŘũƔŰƁ�űƏũƁ

¿ŠƗŔ��¿ƄƔƎƅŔ�Ɠž�ƉŪŔƏś�ƀƔƂţś�űũżƅ�ƏŌ���ƓƅŕƈƅŔ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�űƏũƁ�������ŏťƅ���

�� űũƂƅŔ�Řŧƈ����ŕƎƅƜŦ�űũƂƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž�ŖŻũƔƏ�¿ƔƈŸƅŔ�ŕƎŗƆųƔ�ƓśƅŔ�ŘŧƈƅŔ�ƓƍƏ

�ŚŕƔƊŕƄƈŏ�Ŷƈ�ƜŸž�ŖŬŕƊśś�¿ƍƏ�řƈŕŸƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƔ�¿ƍƏ��ŖƏƆųƈƅŔ�űũƂƅŔ�ŵƏƊ��¿ƔƈŸƅŔ

ƃƊŗƅŔ�Ɠž�űŔũƁƚƅ� 

�� ŧŔŧŬƅŔ�řƂƔũų���ŖŬŕƊśƔ�¿ƍƏ��řƔũƏŧ�ųŕŬƁŌ�¿ƄŮ�ƑƆŷ�ƇŌ�ŘŧţŔƏ�řŸžŧ�ŧŔŧŬƅŔ�ƇśƔŬ�¿ƍ�ƒŌ

ŚƁƏƅŔ�ūſƊ�Ɠž�ƃƊŗƅŔƏ�¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ŚŕƔƊŕƄƈŏ�Ŷƈ� 

�� űũƂƅŔ�źƆŗƈ� �ƊŕƈśœƛŔ�¿ƔƆţśƅŔ�Ɠž� ĻŔŧŠ�ƇƎƈ�űũƂƅŔ�źƆŗƈ�ƉŌ�ŜƔţ�ƇŠţ�ŧŔŪ� ŕƈƆƄ�ƌƊƗ�Ɠ

ƃƊŗƅŔ�Žũų�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řŬŔũŧ�ŖƆųś�űũƂƅŔ� 

�����ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŖťƍŞ���

�ŧŷŔƏƂƅŔ� ƏŌ� ŘŧƔſƈƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŕƎŗ� ƇŬśś� ƓśƅŔ� ůœŕŰŦƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ� ƇƔƍŕſƈ� ŧŧţś

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔŷƏƊ�ƇƔƔƂśƅ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ŖŠŔƏƅŔ�řƔŬŕŬƗŔ��œŕŰŦƅŔ�ƋŨƍ�ŧƔŧţś�ƒŧŎƔƏ�ŘŧŷŕŬƈ�Ƒƅŏ�ů

œŬƈƅŔ� ŧŷŕŬś� ŕƈƄ� �řƔŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ŶŲƏ� ŧƊŷ� ƉƔƅƏœŬƈƅŔƏ�ƇƔƔƂś� Ɠž� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ŧŔŧŷŏ� ŧƊŷ� ƉƔƅƏ

�ĻŕţŕŲƔŏ� ũŗśŸƔ� ŕƈ� ƉƔŗ� ŪƔƔƈśƅŔ� ƓžƏ� �řƆƔŧŗ� řƔŗŬŕţƈ� ƀũų� ƀƔŗųś� Ɖƈ� şśƊś� ƓśƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ƃƅŨƄ�ũŗśŸƔ�ƛ� ŕƈƏ� ĻŕƔũƏũŲ��ţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� Řŧœŕž� ƇƔƔƂś�ŖŠƔƏ�řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�řƔŗŬŕ

�ƀƆŸśś�ƓśƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ� ŨŕŦśŔ�Ɠž�ƉƔƔŬƔœũƅŔ�ƉƔƔŠũŕŦƅŔ�ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ� ŘŧŷŕŬƈ�ƑƆŷ� ƇŕƈśƍƛŔ� ŕƎƔž� ŪƄśũƔ�ƓśƅŔ
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ŚŋŮƊƈƅŕŗ� ��Ƒƅŏ� ƇƎśƔŕƊŷ� ƌŠśś� ƉŌ�ŖŠƔ� ŕƈƄ� ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ� ŉƛŎƍ�Ƒƅŏ� ƇƎƈŕƈśƍŔ� ƉƏŗŬŕţƈƅŔ� ƌŠƏƔ�ƉŌ�ŖŠƔƏ

ŧŷŕŬś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇƎśŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�Ƈƍ���ŧƈţƈƏ�ƒƏŔũƍŧƅŔ����ů��������

�ŨŕŦśƛ� ŘŧƔſƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ũŧŕŰƈ� Ɖƈ� ƓŬŕŬŌ� ũŧŰƈƄ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� řƔƈƍŌ� ƑƆŷ� ŪƔƄũśƅŔ� ƒŧŎƔƏ

šŕŰžƚƅ�řţŕśƈƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƉƔŗ�Ɖƈ�ũŕƔśŦƛŔƏ�řƆƔŧŗƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƀũųƅŔ� ƇƔƔƂśƅ�řƈŕŷ� ŘŧŷŕƁ�Ƒƅŏ�ŚŔũŔũƂƅŔ��

ƅ�ƛŕŠƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ŕƈƅŕųƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƂƔũų�ũŕƔśŦŔ�ŖŠƔ�ƌƊŕž�šŕŰžƙŔ�ŖƔƅŕŬŌƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƀũų�ƉƔŗ�řƆŲŕſƈƆ

�ŨŕŦśŔ�ƑƆŷ�ƉƔƔŬƔœũƅŔ�ƉƔƔŠũŕŦƅŔ�ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ�ŘŧŷŕŬƈƅ�Řŧœŕž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇŴŷŌ�ŢƔśƔ�ƒŨƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŖƏƆŬŌ�ƏŌ

�ƇƎśŔũŔũƁ���ŚŕŗƔƊŨƅŔ����ů��������

� ƑƆŷ� ƋũƔŝōś� řŠũŧŗ� ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ� ƇŕŴƊ� ƒŔ� šŕŠƊƏ� řƔƆŷŕž� ųŗśũśƏŕƎſœŕŴƏƅ� ŕƔƆŸƅŔ� ŘũŔŧƙŔ� ŉŔŧŌ 

ƇŕŴƊƅŔ� ŔŨƍ� ƌƈŧƂƔ� ŕƈƔž� ũƔŝōśƅŔ� ŔŨƍ� ¿ŝƈśƔƏ� ŉŔŧƗŔ� ƇƔƔƂśƏ� řŗŕƁũƅŔƏ� ųƔųŦśƅŔ� Ɠž� řƔŪƄũƈƅŔ  

�řƆŗƂśŬƈƅŔƏ�řƈœŕƂƅŔ�¿ƄŕŮƈƅŔ�¿ţŗ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈ�ƇŕƈŌ�řţŕśƈƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ�Ɖŷ�řƈœƜƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƏ�ŚŕƊŕƔŗ�Ɖƈ

ŖƏƆŬŌ� ŧŕƈśŷŔ�ƉŐž� ŔŨƅƏ� �řŗƏƆųƈƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ƀƔƂţśƅ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƋŨƍ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ� ƇƔƆŬ�ƓƈƆŷ�şƎƊƈ� ƏŌ

�ŕƈŧƊŷ�řŰŕŦ�ŕƎśŔũŔũƁ�ŧƔŮũśƅ�řŝƔŧţƅŔ�řƈŕŸƅŔ�ŘũŔŧƙŔ�ŚŕŗŠŔƏ�ƇƍŔƏ�ƑƅƏŌ�Ɖƈ�ŧŸƔ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�řƔƆƈŷ�ƇƔŴƊśƏ

�ĻŕŝƔŧţ�ƑƈŬƔ�ŕƈ�ƏƍƏ�ƓƈƏƔƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ŚƛŕŠƈ�ƑśŮ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɖƈ�ĻƜœŕƍ�ĻŕƈƄ�ŘũŔŧƙŔ�ƋŨƍ�ƌŠŔƏś

�ƇŴƊ�şƎƊƈŗƏƆŸƈƅŔŚŕƈ Approach Information System ���ŧƏƏŔŧƏ�ƉƔŬţ����ů�������

�řŸſƊƈ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�šŕŰžƙŔ�ŖƏƆŬŌ�ƏŌ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�řƂƔũų�ũŕƔśŦŕŗ�ŢŰƊƅŔ�ŉŔŧŬŏ�ŧũŠƈ�ũŗśŸƔ�ƛƏ

�ŧƔŧţś�ŖŠƔ�ŕƈƊŏƏ��ũŕƔśŦƛŔ�ƃƅŨ�řƔƅƏœŬƈ�ƉƏƆƈţśƔ�Ɖƈƅ�ŕƔžŕƄ�ŔŧŕŮũŏ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�řŠśŕƊƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

Ŕ� ŽƔũŸśƏ�ƋŨƍ� ƉŕƔŗ� ƓƆƔ� ŕƈƔžƏ� �ŚŔũŔũƂƅŔ� ŨŕŦśŔ� Ɠž� ŘŧƔſƈ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƋŨƍ� ¿ŸŠś� ƓśƅŔ� ůœŕŰŦƅ

ůœŕŰŦƅŔ���ƓƄŪ����ů���������
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�Ō�� �řƈŉƜƈƅŔ.��

�Ŗ���ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�ƏŌ�ŕƎŗ�řƂŝƅŔ�ƉŕƄƈŏƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƊŕƈŌ. 

�Ş���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƔţ. 

�ŧ�� �řƊũŕƂƈƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŗŕƁ. 

�Ƌ�� �ƇœƜƈƅŔ�ŚƔƁƏśƅŔ. 

�Ə���ƇƎſƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŗŕƁ. 

�Ū���Ŕ�řƔƈƍƗŔ¿ŝƈƗŔ�šŕŰžƙŔƏ�řƔŗŬƊƅ.  

Ŋ��� �ŗƆŇƚƆƃŒ���

�ƓśƅŔ�űŔũŻƗŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�Ɖƈ�ŘŧƈśŬƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƔŗ�řƂƔŝƏ�řƁƜŷ�ŧƏŠƏ�řƈœƜƈƅŕŗ�ŧŰƂƔ

ŕƎƆŠŌ�Ɖƈ�ŧŸś���ƏŌ�ũŔũƁ�ŨŕŦśŕŗ�řƂƔŝƏ�řƁƜŷ�ŚŔŨ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŖŠƔ�ŘŧƔſƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄś�ƓƄƅƏ

�ƃƆś�ƉƏƈŧŦśŬƔ�Ɖƈ� ŕƍŨŦśƔ�ƑśƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ŽƔũŸś�řŻŕƔŰ�ƉƄƈƔ� Ƈŝ�ƉƈƏ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ƓśƕŔ�ƌŠƏƅŔ�ƑƆŷ�řƈœƜƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇƏƎſƈƅ�ŧŧţƈ�����ƇũŕƄƈƅŔ�ƏŗŌ����ů�������

�� �ƃƅŨ� ŨŦśƔ� Ɖƈ� ŧŷŕŬś�ŚƊŕƄ� ŔŨŏ�ƉƔŸƈ�ũŔũƂŗ� řƂƔŝƏ� řƁƜŷ�ŚŔŨ� ƏŌ� řƈœƜƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ũŗśŸś

ŔƏś�řųƔũŮ��ũŔũƂƅŔ�ŕƎŗ�ƀƆŸśƔ�ƑśƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ�Ɛŧţŏ�řƆŰţƈ�ƇƔƔƂś�ƑƆŷ�ũŔũƂƅŔ�ƐũŦƗŔ�ůœŕŰŦƅŔ�ũž

ŘŧƔſƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŕƎŗ�ƇŬśś�ƑśƅŔ.��

�� ¿œŔŧŗ�Řŧŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ƉƏƔŬƔœũƅŔ�ƉƏƔŠũŕŦƅŔ�ƉƏŧƔſśŬƈƅŔ�ƌŠŔƏƔ���¿œŔŧŗƅŔ�ƋŨƍ�űŸŗ�ƀƆŸśśƏ

ƐũŦŌ�ŚŔŧţƏŗ�ũŦƕŔ� ŕƎŲŸŗ�ƀƆŸśƔ� ŕƈƊƔŗ� řƊƔŸƈ� řƔŗŬŕţƈ� ŘŧţƏŗ� ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŌ�ŢŲŔƏƅŔ�ƉƈƏ

ƊƔŸƈ�ŘŧţƏŗ�ųŗśũś�řŗŬŕţƈƅŔ�Ɖƈ�ŘŧƈśŬƈƅŔŕƎśŔŨ�ř���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƋŨƍ�řƈŉƜƈ�Ɛŧƈ�ũŰśƂƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ
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ŕƍũƔŻ�ƉƏŧ�ŘŧţƏƅŔ�ƃƆśŗ�ųŗśũś�ƓśƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ�ƑƆŷ���ŧŠƔ�ƉŌ�Ɯŝƈ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�ūƔƅ�ƌƊŌ�ƃƅŨ�ƑƊŸƈƏ

�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɖƈ�ŔŉŪŠ�ŕƎƔž�ƃƆśƈƔ�ƑśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŘŧţƏƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ũƈŝśŬƈƅŔ

śŰţ�ŶƔŗ�řƆŰţƈ�ƇƔƔƂś�ƑƆŷ�ƋŧŷŕŬś�ŘŧţƏƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ƌô��Ɠž�ŖŻŔũ�ůŦŮ�ƌƈŧƂƔ�ŉŕųŷ�Ɖƈ�ŧŗƜž

�ƋŧŷŕŬƔ�ŕƈ�ŕƎƔƅŏ�ũŕŮƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŧŠƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƔ�ƛ�ƌƊŌ�ŕƈƄ���¿ƔŧŗƅŔ� ŔŨƍ�řƆŰţƈ�ƇƔƔƂśƅ�ŉŔũŮƅŔ

�ƃƆśƅ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� řŬŔũŧ� Ɖƈ� ŧŗƜž� �ƐũŦŌ� ŚŔŧţƏ� Ɠž� ƌƅŔƏƈŌ� ũŕƈŝśŬŔ� řƆŰţƈ� ƇƔƔƂś� ƑƆŷ

¿ƔŧŗƅŔ�ŔŨƍ�řƆŰţƈ�ƇƔƔƂśƅ�ŚŔŧţƏƅŔ���Ƒƅŏ�ƑƎśƊŔ�ŧƁ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƉŕƔŗ�ƉŐž�ŖŗŬƅŔ�ŔŨƎƅƏ

�ƇƔƔƂśŗ� ŕƂƔŝƏ� ŕųŕŗśũŔ�ųŗśũƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�řƊƔŸƈ�řƔŗŬŕţƈ�ŘŧţƏƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũƏŧ�ƉŌ� ŕƍŔŧŎƈ�řŠƔśƊ

�řƁƜŷ�ƉƔƏƄś�ƏŌ�ŘŧţƏƅŔ�ƃƆś�Ŷƈ�ƇƎśŕƁƜŷ�Ɠž�ƉƔƔŬƔœũƅŔ�ƉƔƔŠũŕŦƅŔ�ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ�ũŔũƈśŬŔ�řƆŰţƈ

ŕƎŸƈ��Ɣ�ūŕŬƗŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷƏ�ũŕŗśŷŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƈŉƜƈƅŔ�ƇƏƎſƈƅ� ŔŧƔŧţś�ũŝƄŌ�ŽƔũŸś�řŻŕƔŰ�ƉƄƈ

� řƈœƜƈ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔô�� ƌƆŠŌ� Ɖƈ� ŧŸś� ƒŨƅŔ�űũżƅŕŗ� řƂƔŝƏ� řƁƜŷ� ŚŔŨ� ƏŌô��ŧŷŕŬś� ŚƊŕƄ� ŔŨŏ

�Ŷƈ� řƔƅŕţƅŔ� ƇƎśŕƁƜŸŗ� Ŵŕſśţƛŕŗ� ƀƆŸśś� ƑśƅŔ� ¿œŔŧŗƅŔ� ƇƔƔƂś� Ɠž� ƉƔƔŬƔœũƅŔ� ƉƔƔŠũŕŦƅŔ� ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ

ŷ�ƉƔƏƄś�ƏŌ��řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŘŧţƏƅŔ�ƇŬśś�ƑśƅŔ�ƐũŦƗŔ�ůœŕŰŦƅŔ�ũžŔƏś�řųƔũŮ�ŕƎŸƈ� ŘŧƔŧŠ�ŚŕƁƜ

ŘŧƔſƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŕƎŗ���

Ŕ��� �œƌƒƄŵ�ťœƆřŵƙŒ�ƍŊ�œƌŕ�ŗƀśƃŒ�ƇœƂƆōƍ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƈœƆŊ :��

�řŠũŧ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄś�ƉŌ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�Ɖƈ�ŘŧƈśŬƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƈŧŦśŬƔ�Ɖƈ�¿ŲſƔ

�Ɠƍ� řƔŰŕŦƅŔ� ƋŨƍ� ƉŌ� Ũŏ� �řƊŕƈƗŔ�Ɖƈ� řƔƅŕŷ�ƉŕƄƈŏ� ũũŗś� ŕƈƄ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƃƆś� Ɠž� ƇƎśƂŝ� ũũŗś� ƓśƅŔ

ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ��ƉƔśƔśƕŔ�ƉƔśŰŕŦƅŕŗ�řƊƔƈƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇŬśśƏ�����řſƔƆŦ����ů��������
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Ō��� ��ŔũƔŗŸś� ŶƁŔƏƅŔ�Ɖŷ�ũŗŸś�ŜƔţŗ� �� ŕƂƔƁŧ� ŔũƔƏŰś� ƌƈƔŧƂś� Ƒƅŏ�ŽŧƎś�ƒŨƅŔ� ƉƏƈŲƈƅŔ� ũƔƏŰś

ƈƅŔ�ƃƆś�ƉƔŗ�ƀƔŝƏ�ƀžŔƏś�ŧƏŠƏ�Ɖƈ�ŧŗƜž��ŕƁŧŕŰŶƁŔƏƅŔ�ƉƔŗƏ�ŚŕƈƏƆŸ���řƈŕŷ�ŘŧŷŕƁ�ƃŕƊƍ�ŚŬƔƅƏ

ƐũŦŌ�ŘũŕŗŸŗƏ��řƔŰŕŦƅŔ�ƋŨƍ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ūŕƔƂƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ�Ɖƈ�ƉƔŸƈ�ŖƏƆŬŌ�ƇƔƔƂśƅ���ŧƔŧţś�ũŨŸśƔ

�Ɖƈ� ŧŗƜž� �ŶƁŔƏƆƅ�ūŕƔƂƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ� Ɖƈ� ƉƔŸƈ�ŖƏƆŬƗ� ŕƂžƏ� řŠũŦśŬƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƂŗŕųƈ� Ɛŧƈ

ƛŔ�Ɛŧƈ�ũ»ƔŧƂś�¿ŗƁ�řƅŕţ�¿Ƅŗ�ųƔţś�ƓśƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�řžũŸƈ�ūŕƔƂƆƅ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷ

ŚŔŨƅŕŗ�řƅŕţƅŔ�ƃƆś�Ɠž���řžŧŔũƈ�ŚŬƔƅ�ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�ƉŕƄƈŏƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƊŕƈŌ�ƉŌ�ŴţƜƔ�ŕƈƄ��řƁŧƆƅ

řƂƆųƈƅŔ� ��ŚŔũƔŧƂśƅŔƏ� ŖƔũƂśƅŔ� ƑƆŷ� ƒƏųƊś� řƔƅŕƈƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� Ɖƈ� ŘŧƈśŬƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƉƗ� �

Ƈś�ƒŨƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ�ƉŌ�ƃƅŨŗ� ŧŰƂƔ� ŕƈƊŏƏ� �řƔŧŕƎśŠƛŔ��Ŝŧţ�ƏŌ�řƊƔŸƈ�řƔƆƈŷ�şœŕśƊ�ūŕƔƂƅ� ƋũŕƔśŦŔ

�şœŕśƊƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�ƉƔŸƈô��ŜŧţƅŔ�ƃƅŨŗ�ƏŌ�řƔƆƈŸƅŔ�ƃƆśŗ�ŚųŕţŌ�ƓśƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�¿Ŵ�Ɠžô�

ŜŧţƅŔ�ƏŌ�řƔƆƈŸƅŔ�ƃƆś�ũƍƏŠ�ũƏŰś�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ. ��

Ŗ��� �ƀƔƂţśƅŔƏ�řŸŠŔũƈƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŗŕƁ :ƉƔŸƈ�ůŦŮ�ŕƎƔƅŏ�¿ŰƏśƔ�ƓśƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ƉŌ�ƃƅŨŗ�ŧŰƂƔ�

� ũ»ŦŊ�ůŦŮ� ŕƎƔƅŏ� ¿ŰƏśƔ� ƉŌ� ŶƔųśŬƔ� šŕŰžƙŔƏ� ƓŗŬŕţƈƅŔ�ūŕƔƂƆƅ� řƊƔŸƈ� ŖƔƅŕŬŌ� ƇŔŧŦśŬŕŗô�

�¿ƏƗŔ�ůŦŮƅŔ�Ɖŷ�¿ƂśŬƈô�ŖƔƅŕŬƗŔ�ūſƊ�ƀƔŗųśŗ���ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�řƊƔƈƗŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŕž���Ƈŝ�ƉƈƏ

ƎśţŰ�ƑƆŷ�¿ƔƅŧƅŔ�řƈŕƁŏƏ�ŕƎƊƈ�ŚŗŝśƅŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔţŗ�řƔŰŕŦƅŔ�ƋŨƍ�ŕƎƔž�ũžŔƏśś�ƉŌ�ŖŠƔ�ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�ŕ

ô��ūŕƔƁ�ƉƗ�řƆƈŕƄƅŔ�řƔŷƏŲƏƈƅŕŗ�ŕƈŬśƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƛ�šŕŰžƙŔƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ƉŌ�ŴţƜƔ�ƌƊŌ�ũƔŻ

ƜƈŕƄ� ŕƔƈƆŷ� ŕŬŕƔƁ� ũŗśŸƔ�ƛ� ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ� ƏŌ� řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ��ƉŌ�Ƒƅŏ� ƃƅŨ�Ɠž�ŖŗŬƅŔ� ŶŠũƔƏ

ƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈž��ŕƈŬŕţ�ŕƔŷƏŲƏƈ�ŔŧƔŧţś�ŕƍŧƔŧţś�ƉƄƈƔ�ƛ�ūŕƔƂƅŔ�ŔŨƎƅ�ŶŲŦś�ƓśƅŔ�ŘŧŕƈƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�ƉŌ�Ƈ

�řƔŲŕƔũ�ŚƛŧŕŸƈƅ� ŕƂžƏ�ƇśƔ�ƛ�ųŕŮƊƅŔ�ƃƅŨ�ƉŌ�ŕƈƄ�ƓƈƆŸƅŔ�¿ƔƆţśƆƅ�ŶŲŦƔ�ƛ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ƌƅƏŔŪś�ƒŨƅŔ
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� ŕƎƊōŗ�ŽŰśś�ƛ� řƔƅŕƈƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ�Ɖƈ� ŧƈśŬś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŐž� �ƓƅŕśƅŕŗƏô��¿ŔƏţƗŔ� řžŕƄ�Ɠžô�

ţśƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�řƔƆŗŕƁ�ƉŐž�ƃƅŨ�ŶƈƏ��řŸųŕƁ�ŘũƏŰŗ�řƔŷƏŲƏƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƀƔƂ

� ŕƎśŸſƊƈô��ƐũŦŌ� ŘũŕŗŸŗ� ƏŌô��ƃƆś� ŧŔŧŷƛ�ŚƈŧŦśŬŔ�ƓśƅŔ� šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƅŔ�Ŗ»ƔƅŕŬŌ�ŚƊŕƄ� ŔŨŏ

�ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�Ɖŷ�ƉƏƆƂśŬƈ�ůŕŦŮŌ�ŕƎƊƈ�ŚŗŝśƅŔ�ŶƔųśŬƔ�şœŕśƊ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƉŌ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

şœŕśƊƅŔ�ƃƆś�ŧŔŧŷōŗ�ŔƏƈŕƁ. 

řŰƜŦƅŔƏƄƈŏƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řƂŝƅŔ�řƔŰŕŦ�ƉŌ���šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ�ƉŌ�ƓƊŸś�ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�Ɖŕ

�ƉŌƏ��ŕƎŗ�ųƔţś�ƓśƅŔ�ŽƏũŴƆƅ�řŗŬŕƊƈ�ŖƔƅŕŬŌ�ũŗśŸś� ŕƎŲũŷƏ�şœŕśƊƅŔ�ŞŔũŦśŬƛ� ŕƍũŕƔśŦŔ� Ƈś�ƓśƅŔ

�ƉƔũŦŊ�ůŕŦŮƗ�ŢƈŬś�řƔſƔƄŗ�Ƈś�ŧƁ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƋŨƍ�ƀƔŗųś����ŘũƈƅŔ�Ɠž�ŕƎƂƔŗųśŗ�ŔƏƈŕƁ�Ɖƈŷ�ƉƔƆƂśŬƈ

�ƑƅƏƗŔ���ŚŗŝśƆƅ� ŕƎƈŔŧŦśŬŔ� ŘŧŕŷŐŗ��Ƈś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŌ�řƔŰŕŦƅŔ� ƋŨƍ�ƓƊŸś� ŕƈƄ� �şœŕśƊƅŔ�ƃƆś�Ɖƈ

�ŕƎŗƏŮś�ƏŌ�ŽƔũţś�ŕƎƔũśŸƔ�ƉŌ�ƉƏŧ��ŕƎƔƆŷ�ƒƏųƊś�ƓśƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�ũƍƏŠƅ�ŕƂƔƁŧ�ŔũƔƏŰś�ũŗśŸś�ŕƎƈƔŧƂś

řƔƈƍŌ�ŚŔŨ�ŉŕųŦŌ���ƏŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƔţ�Ɠž�¿ŝƈśƔ��řƔŰŕŦƅŔ�ƋŨƎƅ�ũŦŊ�ŕŗƊŕŠ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƃƅŨ�Ƒƅŏ�ŽŕŲƔ

ŪƔţśƅŔ�Ɖƈ�ŕƍƏƆŦ���

Ŝ��ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�Ŗťƒš���

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔŧŕƔţ����ŕƎśŧƔţ�ƏŌ���ŪƔţśƅŔ�Ƈŧŷ�ŽŰƔ�ŖŠƏƈ�šƜųŰŔ���ƜŦŔŧś�řſŰƅŔ�ƋŨƍ�¿ŦŔŧśśƏ

ƉƗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƊŕƈŌ�Ŷƈ�ŕţŲŔƏ���ƏŌ�ŕƎŗ�řƂŝƅŔ�ƉƄƈƔ�ƛ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŕƎśŸƔŗų�ƇƄţŗ�ŘŪƔţśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ��ŧƔţƅŕŗ�ŽŰśś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƌŠƏśƏ�řƄũśŮƈƅŔ�ŚŕŠŕƔśţƛŕŗ�ŉŕžƏƆƅ�Ř

�řŷƏƈŠƈ� řƔŌ�ŚŕŠŕƔśţŔ�Ɖŷ� řƂŗŬƈ�ŚŕŲŔũśžŔ�ƉƏŧ� ŘōŮƊƈƅŔ�ŞũŕŦ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƋŨƍ�ƉƏƈŧŦśŬƔ�Ɖƈƅ

ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇŬśśƏ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�Ƒƅŏ�ŚŔŨƅŕŗ�řƊƔŸƈ �Ɖƈ�řƔƅŕŦ�řƎƔŪƊ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŕƎƊōŗ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ
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ƈƅŔ� ŘŧƔţ�řƔŰŕŦ�ŶŲśƏ� ŕƂŗŬƈ�Řŧŧţƈ�şœŕśƊ�řƔŌ�ŖƏŰ�ŪƔţśƅŔ�ƑƆŷ� ĻŕŗŠŔƏ�ŚŕƈƏƆŸŬƈƅŔ�ƀśŕŷƏŎ�ƉƔƅ

ƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŶŲƏ�ƉŷřƔ��ŬƈƅŔ�ƀśŕŷ�ƑƆŷ�ŕŗŠŔƏ�ŶŲś�ŕƈƄƏŎ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɖŷ�ƉƔƅ

�šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƆƅ� řƆƔŧŗƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƉƔŗ�Ɖƈ�ũŕƔśŦƛŔ�ƉōŮŗ�řſŰƊƈ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŕŗ�ƀƆŸśƔ� ŕƈƔž�ƃƅŨƏ

ƉƔƔŬŕŬŌ�ƉƔžŧƍ�ƀƔƂţś�ũŕƔśŦƛŔ�ƃƅŨ�¿ſƄƔ�ŜƔţŗ�ŕƈƍ���ŽŔŧƍƗŕŗ�řƂƔŝƏƅŔ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇƔŧƂś

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�řƊŕƈŌ�ƀƔƂţśƏ��ŕƎƆŠŌ�Ɖƈ�ŧŸś�ƓśƅŔ���ƉƏũŦŊƏ�ŧƏƔŪ����ů���������ŕƈƈ�ƉƔŗśƔƏ

ƓśōƔ�ŕƈ�ŖƆųśś�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƔţ�řƔŰŕŦ�ƉŌ�ƇŧƂś�����ŖƔũŻ����ů�������

Ō��� �Ɔŷ�šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƅŔ�¿œŔŧŗ�ƉƔŗ�Ɖƈ�ũŕƔśŦƛŔ�ŪƄśũƔ�ƉŌ�ƋŨƍ�Ɖƈ�¿Ƅ�řƔƆŷŕž� ƇƔƔƂś�Ƒ

�řƈœƜƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŞŕśƊŏ�Ɠž�¿œŔŧŗƅŔ����řƂƔŝƏƅŔ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ���ŕƎśƊŕƈŌ�ƀƔƂţśƏ.��

Ŗ��� ��Ƒƅŏ� ŉŕŠśƅƛŔ� ŖƆųśś� ƓśƅŔ� ūŕƔƂƅŔ� ŖƔƅŕŬŌ� ƏŌ� �šŕŰžƙŔ� ƀũų� ƀƔŗųśŗ� ƀƆŸśƔ� ŕƈƔž

�ŕƎŬŦŗ�ƏŌ�ŚŔũƔŧƂśƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŘƛŕżƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŧƈŸś�ƛŌ�ŖŠƔ��ũƔŧƂśƅŔ���ś�řƔżŗ�ƀƔƂţ

�ŖŻũś�řƊƔŸƈ�şœŕśƊ���ŕƂŗŬƈ���ŕƎƔƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�Ɠž.  

ť��ŗƈŧœƀƆƄƃ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒƄŕœſ :��

�ƌŠƏƗŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƉƏƈŧŦśŬƔ�Ɖƈ�ƉƔƄƈś�Ƒƅŏ�řƔŰŕŦƅŔ� ƋŨƍ�ƒŧŎś

ƈƄ��řƊƔŸƈ�řƔƊƈŪ�Řũśž�¿ƜŦ�ƐũŦƗŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ŉŔŧŌƏ� ŘōŮƊƈƅŔ�ŉŔŧŌ�ƉƔŗ�ŽƜśŦƛŔƏ�ƌŗŕŮśƆƅ�řƔƂƔƂţƅŔ�ŕ

řſƆśŦƈƅŔ� řƔƊƈŪƅŔ� ŚŔũśſƅŔ� ƉƔŗ� ŕƈƔž� ŕƎŬſƊ� ŘōŮƊƈƅŔ� ŉŔŧŌ� řƊũŕƂƈ� Ɖƈ� ƇƎƊƄƈś� ��ƌŗŕŮśƅŔ� ƌŠƏŌ� ōŮƊśƏ

�ŽƏũŴƅŔ�ƏŌ�řſƆśŦƈƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ŕƎŗ�ũŝōśś�ƓśƅŔ�ŜŔŧţƗŔƏ�ŽƏũŴƅŔ�ŽƜśŦŔ�ƏŌ�ƌŗŕŮś�řŠƔśƊ�ŽƜśŦƛŔƏ

řŗƁŕŸśƈƅŔ�řƔƊƈŪƅŔ�ŚŔũśſƅŔ�¿ƜŦ�ŘōŮƊƈƅŔ�ūſƊ�ŕƎŗ�ũŝōśś�ƓśƅŔ��řŴţƜƈƅŕŗ�ũƔŧŠƏ��ƏŌ�ƌŗŕŮśƅŔ�ƌŠƏŌ�ƉŌ

šŕŰžƙŔ� ƀũųƏ� ūŕƔƂƅŔ� ŖƔƅŕŬŌ� ŽƜśŦŔ� ƏŌ� ƌŗŕŮś� Ɖƈ� ŶŗƊś� ƛ� řƔƂƔƂţƅŔ� ŽƜśŦƛŔ� ��ƉŐž� Ƈŝ� ƉƈƏ
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�ŕƈƆƄƏ� ūŕƔƂƆƅ� řƆŝŕƈƈ� ŖƔƅŕŬŌ� ŚƈŧŦśŬŔ� ŕƈƆƄ� ũŗƄŌ� Řŧœŕž� ŚŔŨ� ŢŗŰś� řƔƅŕƈƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈ

řƎŗŕŮśƈƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƅ� řƆŝŕƈƈ�ƀũų�ŚƈŧŦśŬŔ� �Ŕ�űŸŗ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƇŻũƏ�ƉƔŗ� ŕƈƔž�¿ŦŔŧśƅ

� ŕƎśƊŕƈŌƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈœƜƈ�ƉƔŗƏ�řƊũŕƂƈƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƔƆŗŕƁ(Moscove et al., 2001, p.79)��

�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řţŕśŏ�Ɠž�řƔƈƍƗŔ�Ɖƈ�ũƔŗƄ�ũŧƁ�ƑƆŷ�ũŗśŸś�ƑƅƏƗŔ�řƔŰŕŦƆƅ�ŘŧŧŸśƈƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔƏ

ŗśŷŔ�ũũŗƔ�ŕƈƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƈŧŦśŬƔ�Ɖƈ�ŕƎƊƈ�ŧƔſśŬƔ�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔŘŧţ�ƑƆŷ�ŕƍũŕ���řƔŰŕŦƅŔ�ƋŨƎƅƏ

ŕƈƍƏ��řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�Ɖƈ�ŘŧƈśŬƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŸſƊƈŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ƋŔŪżƈ�ŕƈƎƊƈ�¿Ƅƅ�ƉŕŗƊŕŠ���

Ō��� �� ƃƅŨŗ� ƓƊŸƊƏ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŘŧţƏƅŔ� ūſƊƅ� řſƆśŦƈƅŔ� ŧŧƈƅŔ� şœŕśƊ� ƉƔŗ� řƊũŕƂƈƅŔ� ƉŕƄƈŏ��ƏŌ� ŚŕŗŝƅŔ

řƔũŔũƈśŬƛŔ� �Ŕ� ųƏũŮƅŔ� ŚũžŔƏś� ŔŨŏ� řƊũŕƂƈƅŔ� ƋŨƍ� ŉŔũŠŏ� ƉƄƈƔƏřƔśƕ�� �� �ŚŕŗƔƊŨƅŔ������

ů������

�� �ŕƎŸƔƈŠś�Ƈś�ƓśƅŔ�ŘŧŧŸśƈƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�řƊũŕƂƈ�řƔƊŕƄƈŏ�ƑƊŸƈŗ�»�ƇƁũ�¿Ƅ�ƌƔƏśţƔ�ŕƈ�řƊũŕƂƈ�řƔƊŕƄƈŏ

�ũŔŧƂƈ�Ɠž�ŧƏƊŗƅŔ�ūſƊ�ŶƔƈŠś�ŘŕŷŔũƈ�Ŷƈ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�şœŕśƊƅŔ�űũŷ�ŧƊŷ�ŧţŔƏ�ũŔŧƂƈ�Ɠž

ƐũŦƗ�Řũśž�Ɖƈ�ŕŲƔŌ�ŧţŔƏ. 

�� řƔŧƂƊ� ŘŧţƏŗ� řƊũŕƂƈƅŔ� řƔƊŕƄƈŏ��řƔŌ� Ɠž� řƈŧŦśŬƈƅŔ� řƔŧƂƊƅŔ� ŚŔŧţƏƅŔ� ƉŌ� ƑƊŸƈŗ� �řŬƊŕŠśƈ

�ŚŔŧţƏƅŔ�Ŷƈ�¿ŝŕƈśś�ƏŌ�ƀŗŕųśś�ƉŌ�ŖŠƔ�řƊƔŸƈ�řƔƊƈŪ�Řũśſƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖƈ�řƂŬŕƊśƈ�řŷƏƈŠƈ

�ũƔƏŰś�Řŧŕŷŏ�ŖŠƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ƐũŦŌ�řƔƊƈŪ�Řũśž�Ɠž�ŧŸś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ

ƅŔ�ŚŔũśſƆƅ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� řƔœŔũŮƅŔ� ŘƏƂƅŔ�ŚſƆśŦŔ� ŔŨŏ�řƂŗŕŬƅŔ�řƔƊƈŪ����řƔũƍƏŠ� ŘũƏŰŗ����řƆƈŸƆƅ

�ƑƆŷ� ƇœŔƏƂƅŔ� ƋŨƍ�ƉƔŗ� řƊũŕƂƈƅŔ� ŉŔũŠŏ�ƑƊŬśƔ�Ƒśţ�ƃƅŨƏ� �ƇœŔƏƂƅŔ�ƃƆś� ŧŔŧŷŏ�Ɠž�ŚƈŧŦśŬŔ�ƓśƅŔ

ŧţƏƈ�ūŕŬŌ. 
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�� �Ɖƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇƔŧƂśƅ�ŞŨŕƈƊƅŔ�ūſƊ�ƇŔŧŦśŬŔ�ųũśŮƔ�ƌƊŌ�ƑƊŸƈŗ�űũŸƅŔ�ŞŨŕƈƊ�řƊũŕƂƈ�řƔƊŕƄƈŏ

ƐũŦƗ�Řũśž. 

�� ŏ�ŚŔũśſƅŔ� ƋŨƍ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƑƊŸƈŗ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ŕƎƊŷ� ŧŸś�ƓśƅŔ� řƔƊƈŪƅŔ�ŚŔũśſƅŔ� řƊũŕƂƈ� řƔƊŕƄƈ

řƆŝŕƈśƈ. 

�� �ƑƊŸƈŗ�ƐũŦŌ�řƔƊƈŪ�Řũśž�Ƒƅŏ�řƔƊƈŪ�Řũśž�Ɖƈ�šŕŰžƙŔ�ŖƔƅŕŬŌƏ�ūŕƔƂƅŔ�ƀũų�řƊũŕƂƈ�řƔƊŕƄƈŏ

ŚŔũƔżśƅŔ�ƋŨƍ�ũƔŝōś�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ŕƍũƔƔżś�řƅŕţ�Ɠž�ƏŌ�ŖƔƅŕŬƗŔƏ�ƀũųƅŔ�ƋŨƍ�Śŕŗŝ. 

�� �ƓśƅŔ�ŜŔŧţƗŔ� řŸƔŗų�Ɠž� ƏŌ� ŘōŮƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ƓśƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔƔżśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ

ƐũŦŌ�řƔƊƈŪ�Řũśž�Ƒƅŏ�řƔƊƈŪ�Řũśž�Ɖƈ�ŘōŮƊƈƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƑƆŷ�ũŝŎś� 

Ŗ�����řųŮƊƗŔ� ŚŔŨ� ŚŔŧţƏƅŔ� ƃƆś� řŰŕŦƏ� řſƆśŦƈƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŔŧţƏƅŔ� ƉƔŗ� řƊũŕƂƈƅŔ� ƉŕƄƈŏ

řƆŝŕƈƈƅŔ��ŏ�řƊũŕƂƈƅŔ�ƋŨƍ�ŉŔũŠŏ�ƉƄƈƔƏřƔƅŕśƅŔ�ųƏũŮƅŔ�ŚũžŔƏś�ŔŨ�����řſƔƆŦ����ů��������

�� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŘŧţƏƅŔ�ūſƊƅ�řſƆśŦƈƅŔ�ŧŧƈƅŔ�şœŕśƊ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈƆƅ�řƂŗŕŬƅŔ�řśŬƅŔ�ųƏũŮƅŔ. 

�� ŕƍũƍƏŠ�Ɠž�řƆŝŕƈƈƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƏŌ�ūŕƔƂƅ�řƆƔŧŗƅŔ�ƀũųƅŔ�ŉŕżƅŏ. 

�� Ŕ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŔŧţƏƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řŸŗśƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔřſƆśŦƈƅ. 

Ɖ��ƅőƚƆƃŒ�ŘƒſƍřƃŒ :��

Ɖƈƅ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řţŕśŏ�ŖŠƔ�ƌƊŌ�ƑƊŸƈŗ�ŕƎƊƔţ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇƔŧƂś��ƇœƜƈƅŔ�ŚƔƁƏśƅŕŗ�ŧŰƂƔ�

ŕƎƔƅŏ�ƉƏŠŕśţƔ�ŕƈŧƊŷ�ŕƎƊƏƈŧŦśŬƔ���Əŷŧś�ŕƈŧƊŷ�řţŕśƈ�ƉƄś�Ƈƅ�ŔŨŏ�ŕƎśŸſƊƈ�ŧƂſś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƗ�ƃƅŨƏ

ŦŔũś�ŔŨŏ�ƏŌ��ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�ŧƂſś�ŜƔţŗ�ŕƎŗ�ƀƆŸśś�ƓśƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�ŵƏƁƏ�ŧŸŗ�řƆƔƏų�Řũśž�ŕƎƈƔŧƂś�Ƒ

ŕƎŬŕŬŌ�ƑƆŷ�ŚŔũŔũƁ� ŔŨŦśŔ�Ɠž� ŕƎśƔƅŕŸž���ŧũŠƈ�Ɖƈ� ŕƎśŸſƊƈ�ŧƈśŬś�ƛ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŌ�řŴţƜƈƅŕŗ�ũƔŧŠƏ
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�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�řţŕśŏ�Ɠž�ŎųŕŗśƅŔ�ƉŌ�ƛŏ��ƃƅŨ�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ�ƐũŦŌ�¿ƈŔƏŷ�ƃŕƊƎž��ƇœƜƈƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ŕƎśţŕśŏ

ƅŏ�ƒŧŎƔƉŕŗƊŕŠ�ƇœƜƈƅŔ�ŚƔƁƏśƆƅƏ��řŸſƊƈƅŔ�ƃƆś�ŵŕƔŲ�ƏŌ�ŕƎśŸſƊƈ�¿ƔƆƂś�Ƒ�����ƓƄŪ����ů�������

Ō��� �řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ŕƎƊŷ� ŧŸś� Řũśž� ũŰƁŌ� ¿Əų�ƑƊŸƈŗ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� řƔũƏŧ� ��ŘũśſƅŔ� ƋŨƍ� ƉƏƄś� ŧƂž

�řƔũƏŧ� ŧƔŷŔƏƈ� Ɠž� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ŕƎƊƈŲśś� ƓśƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řţŕśŏ� ƉƄƈƔ� ƓƅŕśƅŕŗƏ� �ŕƔŗŬƊ� řƆƔƏų

ƈ�řƔũƏŧ�ŧƔŷŔƏƈ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�řţŕśŏ�ƉƄƈƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ŕƔŗŬƊ�ŘũƔŰƁ�ŘũśſƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄś�ƏŌ��Řŧŷŕŗś

řŗũŕƂśƈ���řƈœŕƁ� ŕƎƆƈŮś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŐž�ŴƏţƆƈ�¿ƄŮŗ�ŘũƔŰƁ�řƔƊƈŪƅŔ�ŘũśſƅŔ�ŚƊŕƄ� ŔŨŏ�ƌƊŌ�ũƔŻ

�ũŝōśś�ŧƁ�¿ŦŧƅŔ����ŘũƔŗƄ�řŠũŧ�Ƒƅŏ���ũŝōśś�ƓśƅŔ�řƔœŔƏŮŸƅŔ�ƏŌ�řƔƈŬƏƈƅŔ�ŚŔũƔżśƅŕŗ��ŘōŮƊƈƅŔ�řųŮƊŌ�ŕƎŗ

ŕƎśŬŔũŧ�ƌƁũżśŬś�ƒŨƅŔ�ŚƁƏƅŕŗ�ŘũƔŧŠ�ũƔŻ�ƏŌ�řƆƆŲƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƌƔž�ŢŗŰś�ŧƁ�ƒŨƅŔ�ŧţƅŔ�Ƒƅŏ���ŕƈŌ

�ƜƔƏų�ũŴśƊƔ�ƉŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƇŧŦśŬƔ�Ɖƈ�ƑƆŷ�ƉŐž�ŴƏţƆƈ�¿ƄŮŗ�řƆƔƏų�řƔƊƈŪƅŔ�ŘũśſƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ

� ŕƎƊƈ� ŘŧŕſśŬƛŔ�ũŨŸśƔ� ŧƁ� ŨœƊƔţƏ� �ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɖƈ�ƉƄƈśƔ�ƉŌ�¿ŗƁ�ƓśƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ� řƆŰţƈ�ƇƔƔƂś�Ɠž

ƌƎŠŔƏś.��

Ŗ�����ƃƆś�ũŔŧŰŏ�ťƔũŕś�ƉƔŗƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŕƎƊŷ�ŧŸś�ƓśƅŔ�řƔƊƈŪƅŔ�ŘũśſƅŔ�řƔŕƎƊ�ƉƔŗ�ƓŲƂƊś�ƓśƅŔ�ŘŧƈƅŔ

�Ũŏ��¿ƏŔŧśƆƅ� ŕƎśţŕśŏƏ��ũƔũŕƂśƅŔŏŅƊ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŸſƊƈ�ŚƆƁ� ŕƈƆƄ�ƜƔƏų�ƓƊƈŪƅŔ�ƀũŕſƅŔ�ƃƅŨ�ƉŕƄ� ŕƈƆƄ�ƌ

ƇœŔƏƂƅŔ�ƃƆś�ŕƎƆƈŮś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ.  

�ŘƏŠſƆƅ� ƑƊŧƗŔ� ŧţƅŔƏ� �řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ŕƎƊŷ� ŧŸś�ƓśƅŔ� ƑƆŝƈƅŔ� řƔƊƈŪƅŔ� ŘũśſƅŔ� ŧƔŧţś� ƉŌ� ƇŧƂś� ŕƈƈ�ŢŲśƔƏ

�řŸſƊƈƅ� řƈŕƎƅŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƉŔũŗśŸƔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ũŔŧŰŏ�ťƔũŕśƏ� ŘũśſƅŔ�ƃƆś� ƉƔŗ�¿Űſś�ƓśƅŔ� řƔƊƈŪƅŔ

řſƔŴƏŗ�ƉŕųŗśũƔ�ƉƔũŕƔŸƈƅŔ� ƉƔŨƍ�ƉŌ�ŢŲśƔ� ŕƈƄ� �řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��Ɖƈ�ũŝƄŌ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ŧŔŧŷŏ

ŕƎŬŕƔƁƏ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ�ŶƔƈŠśŗ�ŕƈƎųŕŗśũŔ���
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ƍ��ŔœŶƒřŪƙŒƍ�ƅƌŽƄƃ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒƄŕœſ :��

�ƇƎž� řƔƊŕƄƈŏ� ŽƁƏśśƏ� �ŕƎƈŧŦśŬƔ� Ɖƈƅ� řƈƏƎſƈ� ũƔŻ� ŚƊŕƄ� ŔŨŏ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƛŔ� ƉƄƈƔ� ƛ

ƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ� ŕƎƔƏśţś�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řŸƔŗų�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŽƁƏśś� ŕƈƄ��řƔţŕƊ�Ɖƈ� ŕƎŲũŷ�řƔſƔƄƏ�řƔƅŕƈ

ƐũŦŌ� řƔţŕƊ� Ɖƈ� ƇƎśžŕƂŝƏ� ŕƎƊƏƈŧŦśŬƔ� Ɖƈ� ŚŔũŧƁ� ƑƆŷ� ��ƉƏŸŲƔ� Ɖƈ� ƑƆŷ� ƉƔŸśƔ� ƌƊŐž� �ƓƅŕśƅŕŗƏ

�ŚŔũŧƁ�Ɖƈ�řƊƔŗ�ƑƆŷ�ŔƏƊƏƄƔ�ƉŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷōŗ�ƉƏƈƏƂƔ�Ɖƈ�ƑƆŷ�ƉƔŸśƔ�ŕƈƄ��řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ

��ŚŔũŧƂƅŔ�ƃƆś�ŧƏŧţƏ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƈŧŦśŬƔ�Ɖƈ�ŹƜŗŏ�¿ſƄƔ�ƒŨƅŔ�¿ŕŰśƛŔ�ƀƔƂţś�ƑƊŬśƔ�Ƒśţ�ƃƅŨƏ

�ƇœŔƏƂƅŔ�ƃƆś�ŕƎƆƈŮś�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ���ŧƏƏŔŧƏ�ƉƔŬţ����ů��������

�ƉƔƂƔũſƅŔ�ƇŕƈśƍŔ�Ɖƈ� ĻŕƔƏŕŬśƈ� ŔũŧƁ�ƓƂƆś�ƉŌ�ŖŠƔ� ŘŧƔſƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ůœŕŰŦ�Ɖƈ�řƔŰŕŦƅŔ� ƋŨƍ�Ɖŏ

Ɣ�ƉŌ�ƇƎƔƆŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŶŲƏŗ�ƉƏƈƏƂƔ�Ɖƈ�ƉŌ�ƑƊŸƈŗ��ŕƈƎƔƅŏ�ũŕŮƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ƇƎƊƔŷŌ�ŖŰƊ�ŔƏŸŲ

�ƃƆś�ƉƏƈŧŦśŬƔ�Ɖƈ�řŸſƊƈƅ�ŶŲƏś�ŕƈƊŏƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŐŗ�ƉƏƈƏƂƔ�Ɖƈ�řŸſƊƈƅ�ŶŲƏś�ƛ�ũƔƔŕŸƈƅŔ

ƇƎƎŠŔƏś�ƓśƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ�řƆŰţƈ�ƇƔƔƂśƅ�ƇœŔƏƂƅŔ���ƇƎśŔũŧƁ�ƉŐž�Ƈŝ�ƉƈƏ����ŚŔũŧƂƅŔ�ƋŨƍ�ŧƏŧţƏ����ƉŌ�ŖŠƔ

�ũƔƔŕŸƈƅŔ� ƋŨƍ� ŶŲƏ� ŧƊŷ� ũŕŗśŷƛŔ� Ɠž� ŨŦŎś���Ũ� Ɠž� ŕƎƈƄţ�ŔŨƍ� Ɠž� řƈŕƎƅŔ� ¿ƈŔƏŸƅŔ� ƓƁŕŗ� ƇƄţ�ƃƅ

�¿ŕŠƈƅŔ����ƋŨƍ�ƉŌ� ƇƎƊƔŷŌ�ŖŰƊ� ŔƏŸŲƔ�ƉŌ� ƇƎƔƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ŧŔŧŷŐŗ�ƉƏƈƏƂƔ�Ɖƈ�ƉŐž� �¿ŝƈƅŕŗƏ

�ƉŌƏ���ŘōŮƊƈƅŔ�ŞũŕŦ�ŕƎƊƏƈŧŦśŬƔ�Ɖƈ�řŸſƊƈƅ�ŧŸś� ŕƈƊŏƏ���ƉƔũŦƕŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řŸſƊƈƅ�ŧŸś�ƛ�ƇœŔƏƂƅŔ

ŕŗ�ŘŧƏŧţƈ�řžũŸƈ�ƐƏŬ�ƇƎƔŧƅ�ƉƏƄś�ƛ�ŧƁ�ŉƛŎƍ�¿ŝƈ�Ƒƅŏ�ŕƈŕƈś�ƉƏũƂśſƔ�ŔƏƊŕƄ�ŕƈŗũƏ��řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅ

�řŻŕƔŰ�ŧƊŷƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŞŨŕƈƊ�ƇƔƈŰś�ŧƊŷ�ũŕŗśŷƛŔ�Ɠž�ƃƅŨ�ŨŦŎƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�Ƈŝ�ƉƈƏ��řžũŸƈƅŔ�ƋŨƍ

�ŕƎŗ�ƀžũś�ƓśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ���ƇũŕƄƈƅŔ�ƏŗŌ����ů��������
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ƆŸƈ� ƇƎž� řƔƊŕƄƈŏ� Ɠž� ƇƎŬś� řƔśƕŔ� ŚŔŉŔũŠƙŔ� ƉŐž� �ƇŧƂś� ŕƈ� ƑƆŷ� ćŉŕƊŗƏ�řƔƅŕƈƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏ

ŕƎŗŕŸƔśŬŔƏ� ��ūƔƅƏ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ƉƏƈŧŦśŬƔ� Ɖƈƅ� ƐŪżƈ� ŚŔŨ� ŚŕŷƏƈŠƈ� Ɠž� ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ŽƔƊŰś

�¿ŗŕƂƈ�řųŗŔũśƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶŲƏƏ��ƇƎſƅŔ�řƆƎŬ�ƑƊŸƈƅŔ�řţŲŔƏ�ƉƔƏŕƊŸŗ�řƊŕŸśŬƛŔƏ��ƇƍŧţƏ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ

Ɣ�Ɖƈ�ŖŻũƔ�ƓśƅŔ�ŚŔũŮŎƈƅŔ�ƑƆŷ�řƅŔŧƅŔ�ƇŕƁũƗŔ�ƇƔŧƂśƏ��űŸŗƅŔ� ŕƎŲŸŗ�Řŧŕŷ�ƇœŔƏƂƅŔ� ƋŨƍ�ƉƏƈŧŦśŬ

ŕƎśžũŸƈ�Ɠž.��

�����ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ���

��ŕƎŷƏŲƏƈƅ�řƔŬŕŬƗŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�ŢƔŲƏś�Ɠž�řƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ƌƔƅŏ�ŧƊśŬś�ƓƈƔƍŕſƈ�ũŕųŏ�ƉƔƏƄś�¿ŠŌ�Ɖƈ

�ŧƂž��řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŵƏŲƏƈ�¿Əţ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŢŬƈŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ�űŸŗ�Ɖƈ�ŘŧŕžƙŔƏ�řƊŕŸśŬƛŔ�ƇśƏ

�ŕƎƅ�ƓśƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƓƆƔ�ŕƈ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ��ŕƎśŔũƔżśƈ�ƇŧŦśƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŵƏŲƏƈŗ�ŘũŮŕŗƈ�řƁƜŷ���

ĹƙƍŊ��ŗƒŕŧŶƃŒ�ŗźƄƃœŕ�ŘœŪŒŧťƃŒ��

� ƇƒƋœŬ������� ��ŗŲŽšƆ� ¾ƒƂºŬřƍ� ŗƒƈœƆřőƙŒ� ŧƒƒœŶƆƃŒ� ťƒŬŧř� Ƒż� ƑƃœƆƃŒ� ¾ƒƄšřƃŒ� ŘŒƍťŊ� ŧƍť

ƁƍƈŕƃŒ�Ƒż�ƇœƆřőƙŒ��ƇƒűŪƄż�Ƒż�ŗƄƆœŶƃŒ�ƁƍƈŕƃŒ�ƏƄŵ�ŗƒƈŒťƒƆ�ŗŪŒŧť����

ŧƅŔ� Śžŧƍ�ŚƜƄŮƈƅŔ� Ɖŷ� ũƄŗƈƅŔ� ŽŮƄƅŔ� Ɠž� ŕƎśŔũŧƁƏ� ƓƅŕƈƅŔ� ¿ƔƆţśƅŔ� ŚŔƏŧŌ� ũƏŧ� ƉŕƔŗ� Ƒƅŏ� řŬŔũ

�ŧƔŮũś�Ɠž�ƌŗŸƆś�ƒŨƅŔ�ũƏŧƅŔ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔƏ� ĻŕƔƊžƏ� ĻŕƔƅŕƈ� ŕƎƈƔƔƂśƏ� řƔƊŕƈśœƛŔ� řŴſţƈƅŔ� ŘũŔŧŏƏ�¿ƔƄŮśƏ

řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ��ĻŕƔœŕŰţŏ�ŕƍũŕŗśŦŔ�ƐũŠƏ�ŜţŗƅŔ�ŚŕƔŲũž�ũƔƏųś�Ƈś�řŬŔũŧƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţśƅƏ��

řŬŔũŧƆƅ�ŘŔŧōƄ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚƈŧŦśŬŔƏ��řƔƅŕśƅŔ�şœŕśƊƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏ���

���ƉŌ�řƔŠũŕŦƅŔ�ŚŕſƔŴƏśƅŔ�ŧŸŗ�řƔƊŕŝƅŔ�řŗśũƈƅŔ�¿śţś�řſƆśŦƈƅŔ�ŕƎŷŔƏƊōŗ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔ���
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����ƇŕŸƅŔ� ŉŔŧƗŔ�ŽŸŲ�ŖŗŬŗ� řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚƜƔƎŬśƅŕŗ�ƀƆŸśś� ŘŧŧŸśƈ�ŚƜƄŮƈ�ƌŠŔƏś�ƃƏƊŗƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗś

ŕŰƈƆƅřƔƆţƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƆƅ�ŔũŴƊ�Žũ���

����řŬŔũŧƅŔ�ŚŔũƔżśƈ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŕƎŸƁŔƏ�ƇƎžƏ�ŕƍũƔŬſś�ƉƄƈƔ�řƔƊŕƈśœƛŔ�řƔƆƈŸƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗś

řƆŷŕſƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŔƏŧƗŔƏ�ŖƔƅŕŬƗŔƏ�¿œŕŬƏƅŔ�Ɠž�řƆŝƈśƈƅŔ���

ŕƎƈƍŌ�Ɖƈ�ŚŕƔŰƏśƅŔ�Ɖƈ� řŷƏƈŠƈ� ƇƔŧƂśŗ�ŜţŕŗƅŔ� ƇŕƁ� şœŕśƊƅŔ� ŉƏŲ�ƓžƏ� �� ŘũƏũŲ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƇŔŪƅŏ

ƉŕƈśœƛŔ�řŗƅŕų�ŘōŮƊƈƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŶŲƏƅŔ�řƂƔƂţ�ūƄŸś�řƁƏŝƏƈ�řƔƅŕƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂśŗ���

ƉŕƔŗ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŜţŕŗƅŔ�ŧŕžŌ�ŧƁƏ��ũƄ»ŗƈƅŔ�ŽŮƄƅŔ�Ɠž�ŕƎśŔũŧƁƏ�ƓƅŕƈƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ũƏŧ

�ŽƏƁƏƅŔƏ� ĻŕƔƊžƏ� ĻŕƔƅŕƈ� ŕƎƈƔƔƂśƏ� řƔƊŕƈśœƛŔ� řŴſţƈƅŔ� ŘũŔŧŏƏ� ¿ƔƄŮśƏ�ŚƜƄŮƈƅŔ� Ɖŷ�ƒŨƅŔ� ũƏŧƅŔ� ƑƆŷ

řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŧƔŮũś�Ɠž�ƌŗŸƆś���

� ƇƍŧŤňƍ� ƅƒŹťƃŒ������� ��ƑżŧŮƆƃŒ� ůŒŧſƗŒ� ŘœƒƄƆŵ� ťƒŬŧř� Ƒż� Ɖŧƍťƍ� ƑƈœƆřőƙŒ� ¾ƒƄšřƃŒ

�ƏƄŵ�žƒŕűřƃœŕ�ƁƈŕƃŒƐŧƍŪƃŒ�ƑŵœƈŮƃŒ����

řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ¿ƔƆţś� řƔƈƍŌ� ƉŕƔŗƏ�ƓƊŕƈśœƛŔ� ¿ƔƆţśƆƅ� řƔŬŕŬƗŔ� ũŰŕƊŸƅŔ� ŧƔŧţś�Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ�ŚŸŬ�

�ƌśũŧƁƏ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ƌśũŔŧŠƏ�¿ƔƈŸƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈƜŬ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔƏ�ŽŮƄƅŔ�Ɠž�űŔũśƁƛŔ�Ŗƅŕųƅ

�řƊƔŷ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ƀƔŗųśŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁƏ��ŖƏƆųƈƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŧŸŗ�ƌśŕƈŔŪśƅŔ�ŧŔŧŬ�ƑƆŷ

�Ɖƈ�řƊƏƄƈ������Ɠž�ĻŕſŴƏƈ�ƃƊŗƅŔƒũƏŬƅŔ�ƓŷŕƊŰƅŔ��ƓƆƔ�ŕƈ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌƏ���

�� �ŷ� ŧŕƈśŷŔ� Ƈŧ�ƃƊŗƅŔ�ƋũŕŝŊ�ůƔƆƂś� ŧŰƂŗ� ƉŕƈśœƛŔ� ũųŕŦƈ�ŽƔƊŰśƅ� ¿ŕŸžƏ�ƓŷƏŲƏƈ� ƇŕŴƊ� ƑƆŷ

řƔƈƄţƅŔƏ�řƔŰŦŮƅŔ���
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����ŪƄũƔ�ƃƊŗƅŔ�Ɖƈ�ƉŕƈśœƛŔ�ŢƊƈƅ�ĻŕƔžŕƄ�ĻŕŬŕŬŌ�ŢƆŰś�ƛ�ŕƎƊŌ�ƛŏ��ŚŕƊŕƈŲƅŔ�ƑƆŷ�ƒũƏŬƅŔ�ƓŷŕƊŰƅŔ

ƌƈŧŷ���

����ŖƆųƔ�ƛ�ƃƊŗƅŔ�ŕƎƁŕžũŏ�űŔũśƁƛŔ�ŚŕŗƆų�ƓƈŧƂƈ�Ɖƈ�ƒũƏŬƅŔ�ƓŷŕƊŰƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂƁŧƈ�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƂŗ

řƔŗŬŕţƈ�ŚŔũśž�Řŧŷ�ũŔŧƈ�ƑƆŷƏ�ŚŕŗŕŬţ�ƀƁŧƈ���

�ŖƆųƔ�ƉŌ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ�ƃƊŗƅŔ�ƏŌ�űũƂƆƅ�ƌŗƆų�ƀžũąƔ�ƉŌ�řƄũŮ�ƇŌ�ƉŕƄ�ĻŔŧũž�¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ

�ƃƆś�ŵŕŲŦŏƏ��řƂŗŕŬ�řƔŗŬŕţƈ�ŚŔũśž�Řŧŷ�ũŔŧƈ�ƑƆŷƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖƈ�řƆŰśƈ�řƆŬƆŬŗ�ŚƜƔƎŬśƅŔ

řŬŔũŧƆƅ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ�¿Ɔţƈ�¿ŗƁ�Ɖƈ�¿ƔƆţśƅŔƏ���

�ƉƄƈŌƏŔƛŘŧŕſśŬ��¿ŗƁ�Ɖƈ�ŕƎŷŕŗśŔ�ŖŠŔƏƅŔ�ƓƊŕƈśœƛŔ�¿ƔƆţśƆƅ�řƔŬŕŬƗŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�ŧƔŧţś�ũŗŷ�řŬŔũŧƅŔ�Ɖƈ

ƃƏƊŗƅŔ�Ɠž�ƉŕƈśœƛŔ�ƓƆƆţƈ���

� ŗƆťœŤƆ� ŗŪŒŧť�2007� ��ŘŒŧŒŧƀƃŒ� ŦœŤřŒ� Ƒż� ŗƒƈƍŧřƂƃƙŒ� ŗƒŕŪœšƆƃŒ� ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ƅŲƈ� ŧśŒ� ƇŒƍƈŶŕ

�ŗƒŧœƆśřŪƙŒ 

ƍ� ŚžŧƍŬŔ� ƑƅŔ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨ� ŉŕŰƂśŊŔ� řƔŷŕƊŰƅŔ� ŚŕƄũŮƅŔ� Ɖƈ� řƊƔŷ� ŉŔũƗ� ¿Əţ� řƔƊŧũŌ�ƇŴƊ� ũŝ

ŕŦśŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƗŔ�¿Ų�Ɠž�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ� ŨƊ�ŧƂƅƏ� řƔƊƏũśƄƅƛŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƈŴ

Ō�ŜţŕŗƅŔ�ũŕŮŏ�ƑƅŌ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ� ŨŕŦśŔ�řƔƆƈŷ�Ɠž�ũŝŎś��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ůœŕŰŦ�Ɖ

Ŭŕŗ��řƊũŕƂƈƅŔ�řƔŰŕŦƏ�řƔŧŕƔţƅŔ�řƔŰŕŦ�ŉŕƊŝś���

��řŬŔũŧƅŔ�ŚŰŦƅ�ŧƂƅƏŏś� ŕƎƊŕŮ�Ɖƈ�ŚŕƔŰƏś�Řŧŷ�Ƒƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƈŴƊƛŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŪƔŪŸ�řƔƊƏũśƄƅƛŔ

�ŕƎśƔŷƏƊƏ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�ŘŉŕſƄ�ŘŧŕƔŪ�ƑƅŔ�ƒŧŎƔ�¿ƄŮŗ���

��
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�ťƆšŊ��������ŗƒƈƆƒƃŒ�ŗƒŧœŞřƃŒ�ŻŧœŮƆƃŒ�Ƒż�ŧœƆśřŪƙŒ�ŗŲŽšƆ�¾ƒƄšř��ť�ŗƈƒŵ�Ƒż�ŗƒƀƒŕűř�ŗŪŒŧ��

ŗŮœŤƃŒ�ŗƒƈƆƒƃŒ�ŗƒŧœŞřƃŒ�ŻŧœŮƆƃŒ�ƇƆ����

� ����ŚŸŬ�ŕƈƄ��řƔƊƈƔƅŔ�ŽũŕŰƈƆƅ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŴžŕţƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũųŕŦƈƅŔƏ�ŧœŔƏŸƅŔ�¿ƔƆţś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ

�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŚƊƏƄśƏ��ŽũŕŰƈƆƅ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŴžŕţƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũųŕŦƈƅŔƏ�ŧœŔƏŸƅŔ�¿ƔƆţś�Ƒƅŏ�Śžŧƍ

�Ɖƈ����řƔƊƈƔ�ŽũŕŰƈ�Ɖƈ�ŚŔƏƊŬƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŸƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś� Řũśž�ŚƆƈŮƏ����������

�������ƓƆƔ�ŕƈ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌƏ���

�� ��Ɠž�ŽũŕŰƈƅŔ� ƃƆś�ŚŔũŕƈŝśŬŔ� ŘŧŕƔŪ� Ƒƅŏ� ƒŧŎƔ� řƔũŕŠśƅŔ�ŽũŕŰƈƅŔ� ¿ŔƏƈŌ�ūƏŎũ� ŘŧŕƔŪ� ƉŌ

ũŕŰƈƅŔ�ũƏŧ�ŪŪŸś�ƌƆŷŕž� řƔũŕƈŝśŬŔ� ŘũŔŧŏ�ƃŕƊƍ�ŚƊŕƄ�Ƒśƈ� �řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕŷŕųƂƅŔ�Ɠž� řƔũŕŠśƅŔ�Ž

řŠśƊƈƅŔ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ƔƏƈś���

����ƉŌŔŅś�ŵŕŗŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ŶƔŪƏś�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ�řƔũŕŠśƅŔ�ŽũŕŰƈƆƅ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŴžŕţƈƅŔ�ŶƔƏƊś�řƔŠƔśŔũśŬ

ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�ŕƎśŔŧŔũƔŏ�řƔƈƊśƏ��řƔţŕƊ�Ɖƈ�řƆƈśţƈƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�ŖƊŠśƏ���

�� �Ŕ�ŽũŕŰƈƅŔ� ƇŴŸƈ� Ŵžŕţƈƅ� ŶƁƏśƈƅŔ� ŧœŕŸƅŔ� ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ� ŧœŕŸƅŔ� Ɖƈ� ¿ƁŌ� Əƍ� řŬŔũŧƅŔ� Ɠž� řƄũŕŮƈƅ

¿ƔƆţśƅŔ�ŚŔƏƊŬ�¿ƜŦ�ŕƎśƂƂţ�ƓśƅŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�řƔţŗũ�ŽŸŲ�Ƒƅŏ�ũƔŮƔ�ŔŨƍƏ��ƀƏŬƅŔ�řŴſţƈƅ���

�ŖƊŠśƅ��řƊƔƈƔƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƆƅ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŴžŕţƈƅŔ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŶƔƏƊś�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ

�ƓžũŰƈƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ƑƆŷ�Ōũųś�ŧƁ�řƔƅŕƈ�ŚŕƈŪŌ�řƔŌƓƊƈƔƅŔ���

�ŢƔŲƏś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�şœŕśƊ�Ɖƈ�řƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŧŕſśŬŔƏƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũųŕŦƈƅŔƏ�ŧœŔƏŸƅŔ�Ŵžŕţ

Ŕ�ũŝƗŔ�ƉŕƔŗƏ��řƔũŕƈŝśŬƛŔƙũųŕŦƈƅŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŶƔƏƊś�řŬŕƔŬƅ�ƓŗŕŠƔ���

��
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�ŧťƒƍſ������� �ƒŧœŞřƃŒ�ƁƍƈŕƃŒ�Ǝťƃ�ƑżŧŮƆƃŒ�ƇœƆřőƙŒ�ƅŞš�ƏƄŵ�ŗƒťƀƈƃŒ� ŗŪœƒŪƃŒ�ŧśŊ�ŖŧƒŕƂƃŒ�ŗ

�ƇťŧƕŒ�Ƒż�ŖŧƒźŮƃŒƍ���������������

� ��řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�Ɛŧƅ�ƓžũŰƈƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ�ƇŠţ�ƑƆŷ�řƔŧƂƊƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ũŝŌ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŚƅƏŕƊś

�ƉŧũƗŔ�Ɠž�ŘũƔżŰƅŔƏ�ŘũƔŗƄƅŔ�������������ŕƎśƅƏƔŬƏ�ƃƏƊŗƅŔ�ŽƜśŦŔ�ũŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ�ŨŦƗŔ�Ŷƈ��

ŕŗƅŔ�řƔŲũž�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŘũƄž�ŚŧƊśŬŔ�ŧƁƏ�ƉƔŝţ�Kashyap & Stein���řŬŕƔŬƅŔ�Ɖōŗ�¿ƏƂś�ƓśƅŔ

�ŘũƔżŰƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ŚƜƔƎŬśƏ�űŔũƁŏ�ƇŠţ�ƑƆŷ�ũƔŝōśƅŔ�Ɠž�řƔƆŷŕžƏ�ũƏŧ�ŕƎƅ�řƔŧƂƊƅŔ�řƅƏƔŬ�¿ƁƗŔ���ũŝƄŌ

� ŘũƔŗƄƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ƑƆŷ� ŕƎƊƈ�řƅƏƔŬ�ũŝƄƗŔ� �řƔƄƔũƈƗŔ� ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž� ��Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ� ŕƈƄ

ŦƏ�ŚŕƔŲũſƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ũŕŗśŦŔ�řƔŲũž�řŰŕ�Kashyap & Stein���řƔŕżƅŔ�ƋŨƎƅƏ��ƓŬŕŬŌ�¿ƄŮŗ

ŕƈƍ�ƉƔŗƏƆŬŌ�řŝţŕŗƅŔ�ŚƈŧŦśŬŔ���

���ƓſŰƏƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�ŖƏƆŬŌ����ƉŧũƗŔ�Ɠž�řŸŗśƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŚŔƏŧƗ�ĻŕƔƆƔƆţś�ĻŕƔƈƄ�ĻŕſŰƏ�ƉƈŲś

ƔŧƂƊƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ũƔŝōś�řƔƅŊ�Ƈŝ�ƉƈƏ��Ŕŧţ�ƑƆŷ�¿Ƅ�ŘũƔżŰƅŔƏ�ŘũƔŗƄƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ŚƜƔƎŬś�ƇŠţƏ�ƉŕƈśœŔ�Ɠž�ř

ƃƏƊŗƅŔ�ƋŨƍ���

���ūŕƔƂƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�ŖƏƆŬŌ� ��ƐũżŰƅŔ�ŚŕŸŗũƈƅŔ� řƂƔũų�ŚƈŧŦśŬŔ�ŜƔţOLS��ŞŨŕƈƊƅŔ�¿ƔƆţś�Ɠž

ŕƎƈƍŌ� řƔœŕŰţŏ�ŚŔũŕŗśŦŔ� Řŧŷ�ŚƔũŠŌ� ŧƁƏ� �řŬŔũŧƅŔ�Ɠž� řƈŧŦśŬƈƅŔ� řƔŬŕƔƂƅŔ� ��ŘŧţƏƅŔ� ũŨŠ� ũŕŗśŦŔ

ƛŔ�ũŕŗśŦŔƏ� �řƔŗƆŬƅŔ�ũŕŗśŦŔƏ��řƔƊƈŪƅŔ�¿ŬƜŬƅŔ�Ɠž� řƔũŔũƂśŬƛŔ�ūŕƔƂƅ�ũŕŗśŦŔ�ƃƅŨƄƏ��ƓśŔŨƅŔ�ųŕŗśũ

ƓųŦƅŔ�ųŕŗśũƛŔ��ŕƎƈƍŌ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏś�ŧƁƏ���

���řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧŗƏ�ƓƁƏŬƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�ƑƆŷ�řƔŧƂƊƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ũŝŎś���
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����¿ƄŮŗ�ŘũƔżŰƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ƉŕƈśœŔ�ƇŠţ�ƑƆŷ�ŧƂƊƅŔ�űũŷƏ�ũĉŧƂąƈƅŔ�ƓƁƏŬƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�Ɖƈ�¿Ƅ�ũŝŎƔ

�ũŗƄŌŘũƔŗƄƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�Ɠž�ƋũƔŝōś�Ɖƈ���

����ƃƏƊŗƅŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈ�ŘũƔżŰƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ƉŕƈśœŔ�ƇŠţ�ƑƆŷ�ŵũŬŌ�¿ƄŮŗ�ŧƂƊƅŔ�űũŷ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�ũŝŎƔ

ŘũƔŗƄƅŔ���

����Ŷƈ�řƊũŕƂƈ�ŘũƔŗƄƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ƉŕƈśœŔ�ƇŠţ�ƑƆŷ�ŵũŬŌ�¿ƄŮŗ�ƓƁƏŬƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�ũŝŎƔ

ŘũƔżŰƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ� 

ũŧƅŔ� ŚŰƏŌ� şœŕśƊƅŔ� ƋŨƍ� ŉƏŲ� ƓžƏŗ� řŬŔ�ƃƊŗƆƅ� řţŕśƈƅŔ� ŚŔƏŧƗŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řƔŧƂƊƅŔ� řŬŕƔŬƅŔ� ũƔƔżś

�ŵŕųƂƅ�ũžƏƔ�ŕƈƈ��řƔžũŰƈƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ƔƆƂś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƅƏƂŸƈƏ�řƅŧŕŷ�ųƏũŮŗƏ�řƈŪƜƅŔ�řƅƏƔŬƅŔ�ũƔžƏśŗ

ŘŧƔŧŠ�ŚŔũŕƈŝśŬŔ�Ɠž�řƅƏƔŬƅŔ�ťŲƏ�ƏƈƊƅŔ�Ɠž�řƔũŔũƈśŬŔ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ���

Ŕ� Ɠž�ŚƈƎŬŌ� ŕƎƊŐŗ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� Ɖƈ� ŘŧŕžƙŔ� ¿ŕŠƈ� ƓžƏ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅ�Ɛŧƅ�ƓžũŰƈƅŔ� ƉŕƈśœƛŔ� ƇŠţ

řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ŜƔţ��ŏƓžũŰƈƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ƏƍƏ�ƌśŬŔũŧ�Ƈś�ƒŨƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɠž�ƌŗŕŮśś�ŕƎƊ���

�ŧƍƈ��������œƋŧűœŤƆ�ůƒŽŤř�Ƒż�ŗŲŽšƆƃŒ�ŘœƈƍƂƆ�Ŵƒƍƈř�ŧśŊƍ�ŗƒŧœƆśřŪƗŒ�ŲżœšƆƃŒ����

ŬƛŔ�ŶƔƏƊś�Ɠž�řƔƊŧũƗŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�řŗũŠś�ƉŕƔŗ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�Ŵžŕţƈƅŕŗ�ũŕƈŝś

�űŔũŻƗ�ŜţŕŗƅŔ� ƇŧŦśŬŔƏ� �ŴžŕţƈƅŔ� ƋŨƎŗ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ� řŗśũśƈƅŔ� ũųŕŦƈƅŔ�Ɖƈ� ŧţƆƅ�¿ŝƈƗŔ�¿ƄŮƅŕŗ

�Ɖƈ�řƔƊƈŪƅŔ�ŘũśſƅŔ�Ɠž�řƔƊŧũƗŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ƑƆŷ�ƀƔŗųśŗ�ƇŕƁ�ƒŨƅŔ�ŖũŕŮ�ūŕƔƂƈ�ƌśŬŔũŧ�������

�Ƒƅŏ������ŷ�ŚƊŕƄƏ���Ɖƈ�řƊƏƄƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔ������ƃƏƊŗŌřƔƊŧũ��ƓƆƔ�ŕƈ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌƏ���
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����ƒŨƅŔ�ŧœŕŸƅŔ�Ɖƈ�ĻƜƄ�ũŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ŨŦōƔ�ƉŌ�ŘũƏũŲƅŔ�Ɖƈ�řŴſţƈƅŔ�ŉŔŧŌ�ūŕƔƁ�ŧƊŷ

ƓśƅŔ� ŘũųŕŦƈƅŔƏ� ƋƏƂƂţ ŕƍƏƆƈţś� ��ƋŨƍ�ƉƈŲśś�ƉŌ�ŖŠƔ� �řƆƈŸśŬƈƅŔ�ūƔƔŕƂƈƅŔ�ŚƊŕƄ� ŕƈƎƈ� �ƓƅŕśƅŕŗƏ

ŧœŕŸƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ƈŕŸƈƅŔ���

���ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŔ�řƔƈƍŌ�ƉƏƄƈ�Ɖƈ�ĻƜƄ�ƉƈŲśƔ�ƒŨƅŔƏ�ũƈŝśŬƈƆƅ�ƓƆƄƅŔ�ŧœŕŸƅŔ �šŕŗũƗŔ�ƉƏƄƈƏ�¿ŦŧƅŔ

řƔƅŕƈŬŌũƅŔ���

��řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŴžŕţƈƅŔ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ũųŕŦƈƅŔƏ�ŧœŔƏŸƅŔ�ŘŕŷŔũƈ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ

řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ũųŕŦƈƅŔ�űƔſŦś�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�ũŝŌ�Ɖƈ�ƃƅŨƅ�ŕƈƅ���

ƎƊŌ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŘŧŕžƙŔ�¿ŕŠƈ�ƓžƏ�ŚŕƔƅƕŔƏ��ũŕƈŝśŬƜƅ�ƓƆƄƅŔ�ŧœŕŸƅŔ�řƔƈƍŌ�ŢƔŲƏś�Ɠž�ŚƈƍŕŬ�ŕ

ũŔũƂƅŔ�ŖŕţŰŌƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŴžŕţƈƅŔ�ŶƔƏƊś�Ɠž�ŕƎŷŕŗśŔ�ŖŠŔƏƅŔ���

��

�ƑƈŪšƃŒ�����(��ƑƃœƆƃŒ�¾ƒƄšřƃŒ�Ƒż�ŖŧŮœŶƆƃŒ�ŘœƋœŞřƙŒ����

ƅŔ�ŚŔũƏųśƅŔƏ�ŘũŰŕŸƈƅŔ�ŚŕƍŕŠśƛŔ�řžŕƄ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ�Ɠž�Śŝŧţ�ƓśƅŔ�řſƆśŦƈ

��¿ƔƆţśƅŔ� ŔŨƍ�Ɖƈ� ŘŧƔſśŬƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ� řžŕƄ� řƈŧŦ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƒŨƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�ŖƊŔƏŠ�Ɖƈ�ŖƊŕŠ

�řƊŕŗśŬƛŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ� ŕƎŸƈŠ�Ƈś�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�ƓƆƔƆţśƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŚƈŧŦśŬŔƏ��Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƆŦ�ŧƁƏ

ŕƎƈƍŌ�ŚŕƔŰƏśƏ�şœŕśƊ�Řŧŷ���

����Ɖƈ�ŢŗŰŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ� ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖŏ�¿ŦŧƈƅŔ�ƉŌƏ��ŚŋŮƊƈƅŔ�¿Ƅƅ�řƔũƏũŲƅŔƏ�řžƏƅōƈƅŔ�ũƏƈƗŔ

ŉŔŧƗŔ�ƇƔƔƂśƅ�ƓŬŕŬŌ�ƇŕŴƊƄ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ƈŕŸƔ�ƓƅŕƈƅŔ�¿ƔƆţśƆƅ�ŜƔŧţƅŔ���
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����ƇŕƈśƍƛŔ� ŘũƏũŲ� ŘŔŧōƄ� ŕƎƊƈ� ũŝƄŌ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ¿ŲžŌ� ƇŬũƏ�ŚŔũŔũƂƅŔ� ŧƔŮũś�űũżƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ

ƏƆŸƈƆƅ�ũŧŕŰƈƄ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔŻƏ�ƐũŦƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƀƔƂţś�ŽŧƎŗ�ƓƅŕƈƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�űŔũŻƗ�Śŕƈ

ƉƔƔƅŕƈƅŔ�ƉƔƆƆţƈƅŔ�řŰŕŦƏ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ƉƔŗ�ųŗũƅŔ�řƔƆƈŸƅ�řƊƄƈƈ�ŘŉŕſƄ�ƑŰƁŌ���

����ŧŕŰśƁƛŔ�ƇŧŷƏ�ƓƅŕƈƅŔ�¿ƔƆţśƆƅ�řƔƈƆŸƅŔ�¿œŕŬƏƅŔ�Ɖƈ�ŘŧŧŸśƈƏ�řƆƈŕƄśƈ�řŷƏƈŠƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŘũƏũŲ

ŘŧţŔƏ�řƆƔŬƏ�ƑƆŷ���

� Ɖƈ� řŷƏƈŠƈ� ƇƔŧƂśŗ� ŜţŕŗƅŔ� ƇŕƁ� şœŕśƊƅŔ� ŉƏŲ� ƓžƏŕƎƈƍŌ� Ɖƈ� ŚŕƔŰƏśƅŔ� �ŗ� ƇŕƔƂƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ�űƔſŦś

�űſŦŗ� ũŕƈŝśŬƛŔ� ŪƔſţśƏ� ƏƈƊƅŔ� ŚƛŧŸƈ� ŘŧŕƔŪƅ� řƔŠũŕŦ�ŚŔũŕƈŝśŬŔ� ŖŕųƂśŬŔƏ� ũŕƈŝśŬƛŔ� ŶƔŠŮśƅ

řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�řƔŬŕŬŌ�ŚƜƔŧŸśŗ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�řœƔŗƅŔ�ŪƔŪŸśƏ�ŚƜƔƎŬśƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ�ŧœŔƏſƅŔ���

ŸśƅŔ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŜţŕŗƅŔ�ŧŕžŌ�ŧƁƏ�řžŕƄ�řƈŧŦ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƒŨƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�ŖƊŔƏŠ�Ƒƅŏ�Žũ

ƌƊƈ� ŘŧƔſśŬƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ���řſƆśŦƈƅŔ�řƔŝţŗƅŔ�ŚŕƎŠƏśƅŔ�ũƔƏųś�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�Ɖƈ�ŘŧŕžƙŔ�Śƈś�ŜƔţ

�ƀƔƂţśƅřƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ƉƔŗ�ųŗũƅŔ�řƔƆƈŷ�ŘŉŕſƄ���

� ŖťœƆš������� ��ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ƅŲƈƃ� ŗƆœŶƃŒ� ŗƒŕœſŧƃŒ� űŕŒƍŰƃŒ� ŧśŊ�ŖťœƒŨ� Ƒż� ŗƒƈƍŧřƂƃƗŒ� ŗƒŕŪœšƆƃŒ

ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒſƍśƍƆ��ŗƒƈŒťƒƆ�ŗŪŒŧť����

�řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƇŴƊƅ� řƈŕŸƅŔ� řƔŗŕƁũƅŔ� ųŗŔƏŲƅŔ� ũŝŌ� Ƒƅŏ� ŽũŸśƅŔ� Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� Śžŧƍ

�řƔƁƏŝƏƈ� ƇƏƎſƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƔƁƏŝƏƈ� ŘŧŕƔŪ�Ɠž� řƔƊƏũśƄƅƙŔ

ŕƈƏƆŸƈƅŔŕƎŰœŕŰŦƏ� řƔŗŬŕţƈƅŔ�Ś� �řŬŔũŧƆƅ� ŘŔŧōƄ� řƊŕŗśŬƛŔ�ŚƈŧŦśŬŔƏ� ��řŬŔũŧƅŔ� ŶƈśŠƈ�¿ƈŮ� ŧƁƏ

ƀŮƈŧ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓŸŠŔũƈ�ŖśŕƄƈ��řƔƅŕśƅŔ�şœŕśƊƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏ���
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����ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƔƁƏŝƏƈ� ŘŧŕƔŪ� Ɠž� ƇŕŴƊƅŔ� ũƔƏųśƏ� ƀƔŝƏś� ƑƆŷ� řŗŕƁũƅŔ� ųŗŔƏŲƅ� ũƔŗƄ� ũŝŌ� ŧŠƏƔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ���

���� ũƔŗƄ� ũŝŌ� ŧŠƏƔŴƊƅ� řŗŕƁũƅŔ� ųŗŔƏŲƅƛŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� Ƈ�řƔƁƏŝƏƈ� ŘŧŕƔŪ� Ɠž� řƔƊƏũśƄƅ

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���

���ƆƈƅŔ�řƔŕƈţƏ�ƉƈŌ�ƑƆŷ�řŗŕƁũƅŔ�ųŗŔƏŲƅ�ũƔŗƄ�ũŝŌ�ŧŠƏƔƛŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇŴƊƅ�Śŕſ�řƔƊƏũśƄƅ

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž���

���ƑƆŷ� řŗŕƁũƅŔ� ųŗŔƏŲƅ� ųŬƏśƈ� ũŝŌ� ŧŠƏƔ��Ɠž� řƔƊƏũśƄƅƙŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƇŴƊƅ� ¿ƏŰƏƅŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�ŘŧŕƔŪ���

řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�şœŕśƊƅŔ� ƋŨƍ�ŉƏŲ�ƓžƏ�ŗ�ũƔŻ�¿ƏŦŧƅŔ�ŶƊƈś�řƅŕŸž�ųŗŔƏŲ�ŧƏŠƏ�řƔƈƍŌ�ƑƆŷ�ŧƔƄōśƅŕ

ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƈŌƏ�Ŵſţƅ�ųŗŔƏŲ�Ŷƈ�ƇŕŴƊƅŔ�ƀƔŗųś�Ɠž�ƌŗ�šũŰƈƅŔ� ��ŧƏŠƏ�řƔƈƍŌ�ƑƆŷ�ŧƔƄōśƅŔ�ƃƅŨƄ

ŗŔƏŲƇŕŴƊƅŔ�ƀƔŗųśŗ�ƉƔſƆƄƈƅŔ�ŧŔũžƗŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕŗŠŔƏƅŔ�¿Űſƅ�ų���

Ō� ŧƁƏśŬ� ƑƆŷ� ŽũŸśƅŔ� Ɠž� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� Ɖƈ� ŜţŕŗƅŔ� ŧŕſ�řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƔƁƏŝƏƈ� ƇƏƎſƈ

��ŕƎŰœŕŰŦƏ�řƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŧƔſś�ƋŨƍƏ��Ƈś�ƌƊƗřƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�Ɠž�ŶŗŕśƅŔ�ũƔżśƈƅŔ�ŧŕƈśŷƛŔ���

�ŻƄŤ��������ƍƒŪƃŒ�ŗŽƄƂř�ŘŒťťšƆœƌƒƄŵ�ŗƒƆƃœŶƃŒ�ƇœƆřőƙŒ�ŗƆŨŊ�ŧśŊƍ�ŗőŬœƈƃŒ�žŒƍŪƕŒ�Ƒż�ŗƃ��

�ŖŧřŽƄƃ�ƇœƆŵ�ŗŮŧƍŕ�Ƒż�ŗŞŧťƆƃŒ�ŘœƂŧŬƄƃ�ŗƒƄƒƄšř�ŗŪŒŧť����������������

�ƋŨƍ�ŚžŧƍřŬŔũŧƅŔ��řƈŪŌ�ũŝŌ�ƉŕƔŗƏ��ŕƎśŔŧŧţƈ�ůţžƏ��Ɖŕƈŷ�řŰũƏŗ�Ɠž�řƅƏƔŬƅŔ�řſƆƄś�ũƔŧƂś�Ƒƅŏ

ŕƎƔƆŷ� řƔƈƅŕŸƅŔ� ƉŕƈśœƛŔ��ƏřƊƔŷ�ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ�ŚƔũŠŌ�� Ɖƈ���� ��Ɖŕƈŷ� řŰũƏŗ� Ɠž� řŠũŧƈ� řƄũŮ

�ŘũśſƆƅ�����������űũŸƅŔ�ŭƈŕƍ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŕƎƅ�řƅƏƔŬƅŔ�řſƆƄś�ũƔŧƂś�ƇśƏ��ô�ũŝŌ�řŬŔũŧƏ��ŖƆųƅŔ
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�ŚŔũƔżśƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƇŠţƏ��ƇƎŬƅŔ�ũŸŬƏ��¿ƏŔŧśƅŔ�ƇŠţƏ��ƇƎŬƅŔ�ũŸŬ�ŖŨŗŨś���ŕƎƊƈ�ũŗśŸƔ�ŕƈ�ŧƔŧţśƅ

ƊƛŔ� ŞŨƏƈƊ� ƇŔŧŦśŬŕŗ� ƃƅŨƏ� řƅƏƔŬƅŔ� řſƆƄś� ŚŔŧŧţƈ� ƉƈŧŧŸśƈƅŔ� ƓųŦƅŔ� ũŔŧţ���řƈŪŌ� ũŝŌ� řŬŔũŧƅƏ

ŕƎśŔŧŧţƈƏ�řƅƏƔŬƅŔ�řſƆƄś�ƑƆŷ�řƔƈƅŕŸƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ���

��

����Řũśž�ŉŕƊŝŌ�ŴƏţƆƈ�¿ƄŮŗ�ŕƎśŧŕƔŪƏ��řŬŔũŧƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ƉƈŲ�Ɖŕƈŷ�řŰũƏŗ�Ɠž�řƅƏƔŬƅŔ�řſƆƄś�ŵŕſśũŔ

řƔƈƅŕŸƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ�řƈŪŌ���

���ƇƎŬƅŔ�ũŸŬ�ŖŨŗŨśƏ��¿ƏŔŧśƅŔ�ƇŠţƅ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ƏŨ�ũŝŌ�ŧƏŠƏ�Ɖƈ�ŕƈƎƊŌƏ��řƅƏƔŬƅŔ�řſƆƄś�ƑƆŷ��

řƅƏƔŬƅŔ�řſƆƄśƅ�řƔŬƔœũƅŔ�ŚŔŧŧţƈƅŔ���

���řƅƏƔŬƅŔ�řſƆƄś�ƑƆŷ��řƄũŮƅŔ�¿ŕƈ�ūŔũ�ƇŠţƏ��ƇƎŬƅŔ�ũŸŬƅ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ƒŨ�ũŝŌ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ���

�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�şœŕśƊƅŔ� ƋŨƍ�ŉƏŲ�ƓžƏ�ũƔŻ�ŚƜŷŕſś�řƔŌ�ŖƊŠś�ƏţƊ�ƓŸŬƅŔ�ƃƊŗƅŔ�Žŧƍ�ƉƏƄƔ�ƉŌ

ŬŕƔŬƅŔ�ŚŕƎŠƏś�ƉƔŗ� řŗƏŻũƈ�ŪƔŪŸś� ŘũƏũŲƏ� řƔžũŰƈƅŔ� řŬŕƔŬƅŔ�ŚŕƎŠƏśƏ�ũŕųŏ�ƉƈŲ�řƔŧƂƊƅŔ� ř

řƔžũŰƈƅŔ�řŗŕƁũƅŔ�ŚŔƏŧŌƏ�řƔŧƂƊƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŚŔƏŧŌ���

Ō�ŧƁƏśŬ�Ɠž�ŚƈƎŬŌ�ŕƎƊŔ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŜţŕŗƅŔ�ŧŕſ�ũƔŧƂś�ƑƆŷ�řƔƈƅŕŸƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ�řƈŪŌ�ũŝŌ�ƉŕƔŗ

�ŕƎśŔŧŧţƈ�ůţžƏ� řƅƏƔŬƅŔ� řſƆƄś�� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�Ɖƈ� ŘŧŕžƙŔ�Śƈś�ŜƔţ�řƔŝţŗƅŔ�ŚŕƎŠƏśƅŔ� ũƔƏųś�Ɠž

řſƆśŦƈƅŔ���

�ƐŧƒűƆƃŒ��������ůŒŧſƗŒ�ŘŒŧŒŧſ�ŦœŤřŒ�Ƒż�ƑŕŪœšƆƃŒ�şœŮżƘƃ�ŗƒŕŪƈƃŒ�ŗƒƆƋƕŒ���ŗƀƒŕűř�ŗŪŒŧť

ŗƒřƒƍƂƃŒ�ŗƒŧœŞřƃŒ�ƁƍƈŕƃŒ�ƏƄŵ�� 
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Śžŧƍ řŬŔũŧƅŔ Ƒƅŏ ŽŮƄƅŔ Ɖŷ řƔƈƍƗŔ řƔŗŬƊƅŔ šŕŰžƚƅ ƓŗŬŕţƈƅŔ Ɠž ŨŕŦśŔ űŔũƁƙŔ�ŚŔũŔũƁ�ƃƏƊŗƅŕŗ 

řƔũŕŠśƅŔ ƅŔ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŚƊƏƄśƏ��řƔśƔƏƄ�ϭϰϯ��Ɠž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�Ɖƈ�řſŴƏƈƏ�ĻŕſŴƏƈ�ƇŕŬƁŌ ƉŕƈśœƛŔ 

űƏũƂƅŔƏ Ɠž ƃƏƊŗƅŔ řƔũŕŠśƅŔ řƔśƔƏƄƅŔ��ŽƜśŦŔ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌƏ�Ɠž ƎŠƏŚŕ ũŴƊ 

ŧŔũžƗŔ ƉƔƆƈŕŸƅŔ Ɠž ƇŕŬƁŌ ƉŕƈśœƛŔ ƏũƂƅŔƏ ű ƑƆŷ ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔŕſƄ ƓśƅŔ ŕƎƊƈŲśś�ƇœŔƏƂƅŔ ŕƈƅŔřƔƅ Ɠž 

ŨŕŦśŔ ŚŔũŔũƁ űŔũƁƙŔ ƃƏƊŗƅŕŗ řƔũŕŠśƅŔ ƃŕƊƍ�ƉŌ�şœŕśƊƅŔ�ŚũƎŴŌ�ŕƈƄ��řƔśƔƏƄƅŔ�ŽƜśŦŔ Ɠž ƎŠƏŚŕ 

ũŴƊ ŧŔũžƗŔ ƉƔƆƈŕŸƅŔ Ɠž ƇŕŬƁŌ ƉŕƈśœƛŔ űƏũƂƅŔƏ ƑƆŷ ũŧŕŰƈ�řƔƈƍŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ ƐũŦƗŔ Ɠž ŨŕŦśŔ 

ŚŔũŔũƁ űŔũƁƙŔ ƃƏƊŗƅŕŗ řƔũŕŠśƅŔ řƔśƔƏƄƅŔ��řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ�ŕƈśŷƛŔ�ŘũƏũŲŗŧ ƑƆŷ řƈœŕƁ ¿ŦŧƅŔ Ɠž 

¿ƏŰţƅŔ ƑƆŷ ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ ŨŕŦśƛ ŚŔũŔũƁ �űŔũƁƙŔ�ŧŕƈśŷƛŔ�ŘũƏũŲƏ ƑƆŷ řƈœŕƁ ŪƄũƈƅŔ ƓƅŕƈƅŔ Ɠž 

ŧƔŧţś ŘũŧƁ ŚŕƄũŮƅŔ ƑƆŷ ŧŔŧŬƅŔ���

��

� ŧƂŶƃŒ������� ��ŘœƒŵŒťř� ƏƄŵ� ŖŧƍŬƈƆƃŒ� ŗƒƃœƆƃŒ� ŘœƈœƒŕƃŒ� Ƒż� ƑŕŪœšƆƃŒ� şœŮżƗŒ� ƎƍřŪƆ� ŧśŊ

Œ�ƑżŧŮƆƃŒ�ųœűƀƃŒ�Ƒż�ŗƒƃœƆƃŒ�ŗƆŨƕŒƑƈťŧƕ��ŗƒƈťŧƕŒ�ŗƒŧœŞřƃŒ�ƁƍƈŕƃŒ�ƏƄŵ�ŗƒƈŒťƒƆ�ŗŪŒŧť����

�ŹƜŗƙŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�Ōŧŗƈŗ�řƔƊŧũƗŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�ŢƔŲƏś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŸŬ

�ƇƁũ�řƔƅƏŧƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ������Ə������Ə�����ƇŔŪśƅƛŔ�ŔŨƍ�řƈƍŕŬƈ�Ɛŧƈ�ŧƔŧţś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ�ŕƈƄ��

ž�ƓƅŕƈƅŔ�ũŔũƂśŬƛŕŗ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŚƊƏƄśƏ��ƓƊŧũƗŔ�ƓžũŰƈƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɠ�������řſŴƏƈƏ�ĻŕſŴƏƈ

řƔƊŧũŌ�ƃƏƊŗ�řŬƈŦ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔũŔŧƙŔ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�Ɖƈ��ƓƆƔ�ŕƈ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌƏ���

���řƔƅƏŧƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŹƜŗƙŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�Ōŧŗƈŗ�ƇŪśƆś�řƔƊŧũƗŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ƉŌ���
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����ƉŌ�řƔƅŕƈƅŔ�řƈŪƗŔ�ŚŕƔŷŔŧś�Ɖƈ�ŧţƅŔƏ�ƓžũŰƈƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɠž�ƓƅŕƈƅŔ�ũŔũƂśŬƛŕŗ�ƇƍŕŬƔ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƃƅŨ

ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž���

�šŕŰžƛŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�řƔƊŧũƗŔ�řƔžũŰƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�¿ƈŕƄƅŔ�ƇŔŪśƅƛŔ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ

Ŕ�ũŔũƂśŬƛŔ�Ɠž�ũŝŌ�Ɖƈ�ƃƅŨƅ�ŕƈƅ�ŕƎƔƆŷ�ƀſśƈƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŹƜŗƛŔƏ�ƓƊŧũƗŔ�ƓžũŰƈƅŔ�ŵŕųƂƆƅ�Ɠƅŕƈƅ

¿ƄƄ���

�Ɖŷ� řŠśŕƊƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ� ƐƏśŬƈ� ŧƔŧţś� Ɠž� řƔƅŕţƅŔ� řŬŔũŧƅŔ� Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƛŔ� ƉƄƈŌƏ

��řƔƊŕƈśœƛŔƏ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƑƆŷ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƃƅŨ�ũŝŌƏ�řƔƅƏŧƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�šŕŰžƛŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ɠž�ƇŔŪśƅƛŔ

Ŕ�ũŔũƂśŬƛŔ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ŘŧƏŠ�ũŝŌƏƓžũŰƈƅŔ�ŵŕųƂƆƅ�Ɠƅŕƈƅ���

� ĸŒťŕŵ������� ��ŗƒŧœŞřƃŒ� ŻŧœŮƆƃŒ� ŗƒšŕŧ� ƏƄŵ� œƋŧœśňƍ� ŗƒƈœƆřőƙŒ� ŘƚƒƌŪřƃŒ� ŧűœŤƆ� ƅƒƒƀř

ƇƒűŪƄż�Ƒż�ŗƄƆœŶƃŒ����

�řƔũŕŠśƅŔ� ŽũŕŰƈƅŔ� řƔţŗũ� ƑƆŷ� ŕƍũƔŝōśƏ� řƔƊŕƈśœƛŔ� ŚƜƔƎŬśƅŔ� ũųŕŦƈ� ƇƔƔƂś� Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ� Žŧƍ

ƉŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏ��řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŕƔŻ�Ɠƍ�řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈ�ŵƏŲƏƈƅŔ�ŔŨƍ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ƓžŕƄƅŔ�ƇŕƈśƍƛŔ�Ŗ ƒŔ 

řƔũŕŠśƅŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�řƔţŗũ�ƑƆŷ�ŕŗƆŬ�ūƄŸƊƔ�ŕƈŗ��řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔ�ũųŕŦƈ���řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ƉƏƄś

�ƒŌ��ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŶƔƈŠ�Ɖƈ�ŽƅōśƔ����ĻŕžũŰƈ�����ƑƆŷ�ŚƊŕƄ�ųƂž�ĻŕžũŰƈ

ŜţŕŗƅŔ� Ŷƈ�ƉƏŕŸśƆƅ� ŧŔŧŸśŬŔ� �� ŕƈŌ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕƔũƔŧƈƅŔ�Ɠž� ƉŕƈśœƛŔ�ƒũƔŧƈ� ŶƔƈŠ�ŚƆƈŮž� řŬŔũŧƅŔ� řƊƔŷ

ŽũŕŰƈƆƅ�řƔƈƔƆƁƙŔƏ���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ��řŬŔũŧƅŔ�ŚŕƔũŴƊ�ũŕŗśŦŔ�űũżƅ

ŵƏŲƏƈƅŔ� ŔŨƎŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŜƏţŗƅŔƏ�ŚŕŬŔũŧƆƅ�řƔƅƏƗŔ�ũŧŕŰƈƅŔ�ƑƆŷ� ŔŧŕƈśŷŔ���ŚŔũƔżśƈƅŔ�ūŕƔƁ�űũżƅ

ƀţƛ�ŚƁƏ�Ɠž��ś�ŧƁƏ�ƌŲũŷ�ƇśƏ��ƉŕƔŗśŬƛŔ�ūŕŬŌ�ųŕƂƊ�ūƈŦ�Ɖƈ�ƉƏƄśƈƅŔ�ŚũƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈ
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ƌśţŰ� ƉŕƈŲƅ� ƉƔŰŰŦśƈƅŔ� ƉƔƈƄţƈƅŔ� Ɖƈ� ŧŧŷ� ƑƆŷ���ŕſƅŌ� řƈƔƁ� Ŷƈ� ƀŕŬśƛŔ� ūŕƔƁ� ƑųŷŌ� ŕƈƊƔŗ

�ŤŕŗƊƏũƄ��������ƓƆƔ�ŕƈ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƆŦ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś�¿ƜŦ�ƉƈƏ���

����řƔŧũų�ųŕŗśũŔ�řƁƜŷ�ƃŕƊƍ�Ŕ�ŚŔŨũŕŝ���ŕƈƆƄ�ƌƊŌ�ƑƊŸƈŗ��řƔţŗũƅŔƏ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔ�ũųŕŦƈ�ƉƔŗ

ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƔţŗũƅŔ�ŚŧŔŪ�ŚƜƔƎŬśƅŔ�ũųŕŦƈ�ŚŧŔŪ���

����ŢƊƈ�ŚŔŉŔũŠƙ� řŗŬƊ� řƔţŗũƅŔƏ� řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔ� ũųŕŦƈ� ƉƔŗ� řųŬƏśƈƏ� řſƔŸŲ� řƁƜŷ�ƃŕƊƍ

ŚŔŉŔũŠƛŔ�ƌŗŕŮś�ŖŗŬŗ�ƃƅŨƏ��ƉŕƈśœƛŔ��ċŧţ�Ƒƅŏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ƉƔŗ�řŸŗśƈƅŔ�řƔƊŕƈśœƛŔ

ũƔŗƄ���

���ƜƔƎŬśƅŔ� ƑƆŷ� ũƔŝōś� ŕƎƅ� ūƔƅ� řƔžŔũŻƏƈƔŧƅŔ� ŖƊŔƏŠƅŔƉƔųŬƆž� Ɠž� ŽũŕŰƈƆƅ� řƔƊŕƈśœƛŔ� Ś���ƉƗ

�Ɖƈ� ƉŕƈśœƛŔ�ƒũƔŧƈ� řƔŗƅŕŻ� Ɖŏ�ŜƔţ� �ŕƎŬſƊ� řƅŕƈŸƅŔ�ŚŕŬŕƔŬ� ƇŧŦśŬś� řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƔũŕŠśƅŔ�ŽũŕŰƈƅŔ

ũƈŸƅŔ�řœſƅŔ�ūſƊƓžũŰƈƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�Ɠž�ŘũŗŦƅŔƏ��řƔƈƔŧŕƄƗŔ�řŠũŧƅŔƏ��řƔ���

ŕƎƈƍŌ�Ɖƈ�ŚŕƔŰƏśƅŔ�Ɖƈ� řŷƏƈŠƈ� ƇƔŧƂśŗ�ŜţŕŗƅŔ� ƇŕƁ�şœŕśƊƅŔ� ŉƏŲ�ƓžƏ� ��ŘũƈśŬƈ� ƇƔƔƂś� řƔƆƈŷ�ŉŔũŠŏ

�ŘũƏũŲƏ�řƔţŗũƅŔ�ƑƆŷ�ũųŕŦƈƅŔ�ƃƆś�ũƔŝōśŗ� ƇŕƈśƍƛŔƏ�ƐũŦƗ�Řũśž�Ɖƈ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚƜƔƎŬśƅŔ�ũųŕŦƈ

ţƅŔ�ŧŕŠƔŏƏ�ŕƎŝƏŧţ�¿ŗƁ�ŕƎŸƁƏśŕƎŷƏƁƏ�¿ŕţ�Ɠž�ŕƎƅ�řŗŬŕƊƈƅŔ�¿ƏƆ���

� ƑƆŷ� ŕƍŧŕƈśŷŕŗ� ƀƆŸśƔ� ŕƈƔž� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� Ɖƈ� ŘŧŕžƙŔ� Śƈś� ŧƁƏŔƙřŸŗśƈƅŔ� řƔƊŕƈśœƛŔ� ŚŔŉŔũŠ��ŧƔŧţśƅ

�řžũŸƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ��řƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŕƎŠƏś�ŉŔũŊřƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ� 

� ƑƆŨœŶƃŒ������� �ŽŤřƃŒ� Ƒż� ŗƒőœſƍƃŒ� ƑřƒƍƂƃŒ� ƐŨƂŧƆƃŒ� ƁƈŕƃŒ� ŘŒŇŒŧŞō� ŧśŊ�ƁƍƈŕƃŒ� ťťŬř� ƇƆ�Żƒ

ƇœƆřőƙŒ�ŠƈƆ�Ƒż�ŗƒřƒƍƂƃŒ�ŗƒŧœŞřƃŒ����
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�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�Śžŧƍ�ŪƔƄũśƅŔƏ� �řƔŦƔũŕśƅŔ� ŕƍũƏŨŠ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔƏ� Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�řƈŪƗŔ� ƇƏƎſƈƅ�ƉŕƔŗ

şœŕśƊƅŔƏ�ũŕŝƕŔƏ�ŖŕŗŬƗŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔƅŕţƅŔ�ƒũŕƂŸƅŔ�ƉƍũƅŔ�řƈŪŌ�ƑƆŷ���ŚŔŉŔũŠŏ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�ƃƅŨƄƏ

�Ɠž�ƓśƔƏƄƅŔ�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�ŧŧŮś�Ɖƈ�ŽƔſŦśƅŔřƔśƔƏƄƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ��ŕƈƔž�ũŕŗśŦŔƏ��ƉŕƈśœƛŔ�ŢƊƈ�Ɠž

�ŔŨŏ�ƃŕƊƍ�ƉŕƄŌ�ŧŧŮś�Ɖƈ�ŽƔſŦśƅŔ�Ɠž�ƓśƔƏƄƅŔ�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙ�ũŝ�řƔśƔƏƄƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ

Ŕ�řƔƅŕƈƅŔ�řƈŪƗŔ�Ɖŷ�ƇŠŕƊƅŔ�ƉŕƈśœƛŔ�ŢƊƈ�ƓžřƔƈƅŕŸƅ���řƔŷƏƊƅŔƏ�řƔƈƄƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŧƈśŷŔƏ

�Ƒƅŏ�Śžŧƍ�ƓśƅŔ�řƈƏƄţƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘŨſƊƈƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�ŉŕƊŝśŬŔ�Ŷƈ�ƓśƔƏƄƅŔ�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�ŕƎŗ�ƇŕƁ�ƓśƅŔ

�ƌƊŔ�Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏ� �řƔƈƅŕŸƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� řƈŪƗŔ�ŚŕƔŷŔŧś�Ɖƈ� ŧŕŰśƁƛŔƏ�ƓžũŰƈƅŔ�ŪŕƎŠƅŔ� řƔŕƈţ

� ŧŠƏƔ�ŚŔŉŔũŠƚƅ� ũŝŌ�ŧŧŮś� Ɖƈ�ŽƔſŦśƅŔ� Ɠž� řƔœŕƁƏƅŔ� ƓśƔƏƄƅŔ� ƒŪƄũƈƅŔ� ƃƊŗƅŔ� ŕƍŨŦśŌ� ƓśƅŔ� řƔœŕƁƏƅŔ

�ũƔŻ�řƔŧƂƊƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŚŔƏŧƗ�ũŝŌ�ŧƏŠƏ�ƉƔŗś�ƃƅŨƄ��ƉŕƈśœƛŔ�ŢƊƈ�Ɠž�ŚƔƏƄƅŔ�řƅƏŧ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ

ƉŕƈśœƛŔ�ŢƊƈ�Ɠž�řƔśƔƏƄƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ŧŧŮś�Ɖƈ�ŽƔſŦśƅŔ�Ɠž�ƓśƔƏƄƅŔ�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƆƅ��ŘũŮŕŗƈƅŔ� 

ŕƎƈƍŌ�Ɖƈ�ŚŕƔŰƏśƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƇƔŧƂśŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ�şœŕśƊƅŔ�ŉƏŲ�ƓžƏ��ƓśƔƏƄƅŔ�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�ƇŕƔƁ�

ŕŗ�ƇŔŧŦśŬŵŔŧƔƙŔ�ŘŨžŕƊ�Řŧœŕž�ũŸŬ��Řŧŕŷŏ�řƔƁŕſśŔ�ƉƈŲ�ƃƏƊŗƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŉŔũŮ�Řŧŕŷŏ�Ɠž�ƃƏƊŗƆƅ

ŉŔũŮƅŔ���

�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŘŧŕžƙŔ�Śƈś�ŧƁƏ�ƃƊŗƅŔ�ŚŔŉŔũŠŏ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ɖƈ�ŽƔſŦśƅŔ�Ɠž�ƓśƔƏƄƅŔ�ƒŪƄũƈƅŔ

�ŧŧŮśřƔśƔƏƄƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ŕƈśœƛŔ�ŢƊƈ�ƓžŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ɠž�Ƈŕƍ�ũŮŎƈƄ�ƉƙŚŔŉŔũŠ���

�ƑƆƒƆřƃŒ������� ��ŘŒŧŒŧſ� ŦœŤřŒ�Ƒż� œƋŧśŊƍ�¾œƆŵƕŒ�ŘŉŬƈƆ�Ƈŵ� ŖŧťœŮƃŒ�ŗƀſťƆƃŒ� ŗƒƃœƆƃŒ� ƅőŒƍƀƃŒ

ŗƒƈƆƒƃŒ� ŗƒŧœŞřƃŒ� ƁƍƈŕƃŒ� Ƒż� ƇœƆřőƙŒ� �Ƒż� ŗƒƈŒťƒƆ� ŗŪŒŧť�ŗƄƆœŶƃŒ� ŗƒŧœŞřƃŒ� ƁƍƈŕƃŒ� ƇƆ� ŗƈƒŵ��Ƒż

Ƈťŵ�ŗŲżœšƆ����
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�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ� ŧŕƈśŷƛŕŗ� řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ� ŨŕŦśŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ� ƇśƔ�ƓśƅŔ� řƔƅƕŔ� ŧƔŧţś�Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ�ŚŸŬ

�řƂƁŧƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŝŌ�ŢƔŲƏś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ�ŕƈƄ��řƔƊƈƔƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�Ɠž�řƂƁŧƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ

ŔũƂƅŔ� ŨŕŦśŔ�Ɠž�Ɖƈ�ƃƏƊŗƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ƉŕƈśœƛŔ�ŚŔũŔŧƙ�řƔƆƈŸƅŔ�řŬũŕƈƈƅŔ�ƓžƏ� �řƎŠ�Ɖƈ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚŔũ

ƐũŦŌ�řƎŠ���Ɖƈ�řƊƏƄƈ�řƊƔŷ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ƀƔŗųś�ƇśƏ�������Ɠž�řſŴƏƈƏ�ĻŕſŴƏƈ����řƔƊƈƔ�ƃƏƊŗ��

ƓƆƔ�ŕƈ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌƏ���

���ƛŔ�¿ƈŕŷƛŕŗ�¿ƔƈŸƅŔ�ũųŕŦƈ�ŪƄũƈ�Ɖŷ�ƇƜŸśŬŗƈƅŔ�¿ŕŰśƛŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲ�řƁŕųŗƅŔƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŔŧŐŗ�ũŮŕ

�ŚŔũŔũƂƅŔ� ŨŕŦśŔ� Ɠž� ŘũŝŎƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ũŧŕŰƈ� ƇƍŌ� Ɖƈ� ¿ƔƈŸƆƅ� řƂƁŧƈƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔƏ� řƔŗƔũŲƅŔ

řƔƊŕƈśœƛŔ���

�� ��¿ƈŕŷŧƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔƏ�ŚŕŬŕƔŬƅŔŏƙŕŗ� ƌƔũ�ŖŬŕţƈƅŔ� ŕƎƔƆŷ� ŧƈśŷŔ�ƓśƅŔ� řŸŠŔũƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ�Ƒƅŏ� řžŕŲ

�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�ƌśŸƈŬƏ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Śŕŗŝ�ƐŧƈƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řŸŗśƈƅŔ

řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ƌƂƁŧƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�řƔƁƏŝƏƈƏ�řƔƁŔŧŰƈ��Ɠž�ŘũŝŎƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ���

�ŧƔŮũśƅ� řƂƁŧƈƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ¿ƔƆţś� şœŕśƊ� ƑƆŷ� řƔũŕŠśƅŔ� ƃƏƊŗƅŔ� ŧŕƈśŷŔ� ŘũƏũŲŗ� řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ

ŔũƂƅŔřƔƊƔŸƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ�ƏŌ�řƔŰŦŮƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŚŕƍŕŠƏƅŔ�ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŔ�ƇŧŷƏ�ƓƊŕƈśœƛŔ�ũ���

�ŚŧŕžŌ� ŕƈƄ��řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ŘũŝŎƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũŧŕŰƈ�ƇƍŌ�ŧƔŧţś�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�ŚŧŕžŌƏ

ƂƅŔ� ŨŕŦśŔ� Ɠž� ƌƂƁŧƈƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� řƔƁƏŝƏƈƏ� řƔƁŔŧŰƈ� Ɠž� ŘũŝŎƈƅŔ� ¿ƈŔƏŸƅŔ� ƇƍŌ� ŧƔŧţś� Ɠž�ŚŔũŔũ

řƔƊŕƈśœƛŔ���

Ĺœƒƈœś��ŗƒŨƒƄŞƈƙŒ�ŗźƄƃœŕ�ŘœŪŒŧťƃŒ��

Poddar (2006) �Monetary Transmission Mechanism in Jordan�. 
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�ŞŨƏƈƊ� ƇŔŧŦśŬŕŗ� ƓƊŧũƗŔ� ŧŕŰśƁƛŔ� Ɠž� ƒŧƂƊƅŔ� ũŝƗŔ� ¿ŕƂśƊŔ� ŚŔƏƊƁ�ůţž� Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� Śžŧƍ

� �ƓśŔŨƅŔ� ũŔŧţƊƛŔśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�ƓƆƔƆţśƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ� ŶŗśŔƏ�řƊŕŗśŬƛŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ� ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ� Ƈś�Ɠ

ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŶƈŠ� ŚŕƔŕżƅ� ŕƎƈƔƈŰś� Ƈś� ƓśƅŔ� ��ƑƆŷ� ƓƂƔƂţƅŔ� ŘŧœŕſƅŔ� ¿ŧŸƈ� ƉŌ� Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ� ŚƆŰƏśƏ

�Ɠž�řœŪŠśƅŔ�Řŧœŕž�ŚƛŧŸƈŗ�ũŝŎƔ�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƆƅ�ƓƆƔżŮś�ŽŧƎƄ�ũƎŮŌ�řŝƜŝ�ƀŕƂţśŬŔ�ŵŔŧƔƙŔ�ŚŔŧŕƎŮ

ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŕŲƔŌ�ŚƆŰƏśƏ��ƓžũŰƈƅŔ�ƀƏŬƅŔ��ŘũŧƂƅŔƏ�ŘŧœŕſƅŔ�ŚƛŧŸƈƏ�řƔŧƂƊƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŚŔƏŧŌ

�ƓƆţƈƅŔ�şśŕƊƅŔ�ƑƆŷ�ũƔŝōś�ŧŠƏƔ�ƛ�ƌƊŔ�şœŕśƊƅŔ�ŚƊƔŗ�ƉƔţ�Ɠž��řƔƏƁ�Ɠƍ�ƓžũŰƈƅŔ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƔŲŔũśžƛŔ

�ũŸŬƏ� ¿ƏŰƗŔ� ũŕŸŬŌ� Ɖƈ� ¿Ƅ� ƉŌ� Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ� ŚƆŰƏśƏ� ŕƈƄ� �ŘŧœŕſƅŔ� ŚƛŧŸƈ� ¿ŗƁ� Ɖƈ� ƓƅŕƈŠƙŔ

ƔŬƆƅ�ŚŔƏƊƂƄ�¿ŕŸž�ũƏŧ�ŕƎƅ�ūƔƅ�ŽũŰƅŔ�Ɠž�ƇƎŬƗŔ�ũŕŸŬōŗ�ũŝŎś�ƛ�řƔŧƂƊƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ��řƔŧƂƊƅŔ�řŬŕ

řŰũƏŗƅŔ���

ŧƁƏ ŚŰƏŌ řŬŔũŧƅŔ ƓŸŬƅŕŗ �ŘũƈśŬƈ�ƇƔƔƂś�řƔƆƈŷ�ŉŔũŠŏƏ�ƓśŔŨƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�ŞŨƏƈƊ�ƇŔŧŦśŬŔƏ�ƀƔŗųś�ƏţƊ

�řŗŬŕƊƈƅŔ�¿ƏƆţƅŔ�ŧŕŠƔŏƏ�ŕƎŝƏŧţ�¿ŗƁ�ŕƎŸƁƏś�ŘũƏũŲƏ�ŚŕƂƔŗųśƅŔ�ƃƆś�ũƔŝōśŗ�ƇŕƈśƍƛŔƏ�ƐũŦƗ�Řũśž�Ɖƈ

ƎƅŕƎŷƏƁƏ�¿ŕţ�Ɠž�ŕ���

�Ɠž� ƒŧƂƊƅŔ� ũŝƗŔ� ¿ŕƂśƊŔ� ŚŔƏƊƁ�ůţž� ƑƆŷ�ŚƈŕƁ� ŕƎƊŔ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� şœŕśƊ� Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƛŔ� ¿ŕŠƈ� ƓžƏ

ƓśŔŨƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�ŞŨƏƈƊ�ƇŔŧŦśŬŕŗƔſś�ƋŨƍƏ���ƉŕƔŗ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŧŌ�řƔƈƍ�ŚŔƏŧŌ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ

řƔŲŔũśžƛŔ�ŘũŧƂƅŔƏ�ŘŧœŕſƅŔ�ŚƛŧŸƈƏ�řƔŧƂƊƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŖƊŕŠƅŔ���

��

��

Marylin et al., (2007) �Reading Financial Statements for Better Investment 

Decisions�. 
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�ŚƈŕƁƏ��¿ŲžŌ�řƔũŕƈŝśŬŔ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�űũżŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŘŉŔũƁ�ŚŕƔƅŊ�ŢƔŲƏś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ

Ŕ� Ƈŧŷ� ƏŌ� ũŕƈŝśŬƛŔ� ũŔũƁ� ŨŕŦśŔ� ƑƆŷ� ¿ŕŝƈƄ� ƉƏŪŦƈƅŔ� řƈƔƁ� ŧƔŧţśŗ� řŬŔũŧƅŔ�ũŔũƈśŬƛŔ� ƏŌ� �ƋŨŕŦś

�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řƔƈƍŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚũƎŴŌ�ƐũŦŌ�řƎŠ�Ɖƈ��ŘŕųŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŚũƔżś�¿ŕţ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŕŗ

�ƃƅŨƄ� �ƉŕƈƗŔ�ƐƏśŬƈ� ŧƔŧţś� řƔżŗ� ƓƅŕţƅŔ�ƀƏŬƅŔ� ũŸŬ� řƊũŕƂƈ�Ɠž� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� Ɠž� ŘŧũŔƏƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ

ŕƔŗƆƅ�ŢƔţŰƅŔ�¿ƔƆţśƅŔƏ�ƇƎſƅŔƏ�ŘŉŔũƂƅŔ�ƉŌ�şœŕśƊƅŔ�ŚũƎŴŌ�řƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŘũŧŕŰƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊ

řţƔţŰ�řƔũŕƈŝśŬŔ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ƇƍŕŬƔ���

��

Pingyang �� 2007) �� �Keynesian Beauty Contest, Accounting Disclosure, and 

Market Efficiency�. 

řŰũƏŗƅŔ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ��řƔƄƔũƈƗŔ

�Ɖƈ� řŬŔũŧƅŔ� řƊƔŷ�ŚƊƏƄśƏ� �ƓƅŕƈƅŔ�ƀƏŬƅŔ� ŉŔŧŌ� řƔƆŷŕž�ƑƆŷ�šŕŰžƛŔ�ƃƅŨ� ũŝŌƏ� �ƏŻŕƄƔŮ� řƊƔŧƈ�Ɠž

�����řƔƄƔũƈƗŔ�ƏŻŕƄƔŮ�řƊƔŧƈ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈ�řƄũŮ���řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌƏ

ƓƆƔ�ŕƈ���

����Ɠž�ƇƎŬƗŔ�ũŕŸŬŌ�ŚƔŗŝś�Ɠž�ĻŕƔŬƔœũ�ĻŔũƏŧ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŖŸƆśřŰũƏŗƅŔ���

����řœŠŕſƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔũŕƔƎƊƛŔ�ũųŕŦƈ�Ɖƈ�ŧţƅŔƏ�¿ƔƆƂśƅŔ�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�¿ƈŕƄƅŔ�šŕŰžƛŔ�ƇƍŕŬƔ

ūƜžƙŔ�ũųŕŦƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�ŖƔƊŠśƏ��ŚŕƄũŮƆƅ���

�ŚŰƏŌ� ŕƈƄ� �řƔƄƔũƈƗŔ� ŚŕƄũŮƅŔ� ¿ŗƁ� Ɖƈ� ƓŗŬŕţƈƅŔ� šŕŰžƙŔ� ƓƊŗś� ŘũƏũŲŗ� řŬŔũŧƅŔ� ŚŰƏŌƏ

ŧƏ�šŕŰžƙŔ� ŔŨƍ�řŸŗŕśƈ�ŘũƏũŲŗ�ƒũƏŧƅŔ�ƀƔƁŧśƅŕŗ�ƇƏƂś�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řœƔƎƅ�řŸŗŕś�řœƔƍ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƌśƁ

ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ���
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�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƛŔ�ũƏŧ�ŢƔŲƏś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ƉƄƈŌƏ

řţƔţŰƅŔƏ�řŗŬŕƊƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ƇƍŕŬś�řƂƔƁŧ���

��

Wen-Ying & Chang (2008) �The effect of disclosure of intellectual capital 

 and accounting performance on market valuation: evidence from 

Taiwan's semiconductor industry�. 

Śžŧƍ�řŬŔũŧƅŔ Ƒƅŏ ŢƔŲƏś řƁƜŸƅŔ šŕŰžƙŔ� ƉƔŗ Ɖŷ ūŌũ ¿ŕƈƅŔ ƒũƄſƅŔ�ŉŔŧƗŔƏ ƓŗŬŕţƈƅŔ ƇƔƔƂśƅŔƏ�

ƓƁƏŬƅŔ Ɠž řƊƔŷ Ɖƈ ŚŕƄũŮƅŔ�řƔƊŔƏƔŕśƅŔ�řƊƔŷ�ŚƊƏƄśƏ���Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�ϯϯ��ƉŔƏƔŕś�Ɠž�řƄũŮ���ŚũƎŴŌƏ

�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊƉŌ ƗŔŉŔŧ ƓŗŬŕţƈƅŔ šŕŰžƙŔƏ Ɖŷ ūŌũ ¿ŕƈƅŔ ƒũƄſƅŔ �ƉŔũŝŎƔŏĻŕƔŗŕŠƔ ƑƆŷ�ƇƔƔƂśƅŔ �ƓƁƏŬƅŔ 

ĻŔũƔŝōś�ƃŕƊƍ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌ�ŕƈƄ ũƔŻ ũŮŕŗƈ ƋŨƎƅ ¿ƈŔƏŸƅŔ ƑƆŷ ƇƔƔƂśƅŔ�ƃƅŨƏ�ƓƁƏŬƅŔ Ɖƈ ¿ƜŦ 

ŚŕƁƜŸƅŔ řƔƊƔŗƅŔ ƉƔŗ ŔũƔżśƈƅŔŚ���šŕŰžƙŔ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�¿ƈŕŮƅŔ

ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷ�ũŝŌ�Ɖƈ�ŕƎƅ�ŕƈƅ�řƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ���

��

 

Catherine, et al, (2009)� �A preliminary Study on Credit risk Management 

Strategies of Selected Financial Institutions in Malaysia�. 

ũųŕŦƈƅŔ� ŘũŔŧŏ�ŚŕƔŠƔśŔũśŬŔ�ųƈƊ�Ɠž�ƀƔƂţśƅŔ�Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�Śžŧƍ��ŕƍŨſƊś�ƓśƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ� řŗƁŔũƈƏ

¿ƔƏƈśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈ�ŕƔŪƔƅŕƈ�Ɠž� Śſƅōś��Ɖƈ�řƊƔŸƅŔ15�řŬŬŎƈ���řŬŔũŧƆƅ� ŘŔŧōƄ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚƈŧŦśŬŔƏ���ŧƁƏ

řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�ŚŧŠƏ�ũųŕŦƈƅŔ�ŽƔſŦśƏ�űŔũƁƙŔ�ŚŕƈŧŦ�ŶƔƏƊś�ƉŌ��ƇƍŌ�Ɠƍ�ƉƔſŴƏƈƅŔ�ũƔƏųśƏ�ŖƔũŧśƏ

Ə� �řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ� ŕƍŨſƊś� řžƏũŸƈ�ŚŕŬũŕƈƈ�ŜƜŝ�ƓśƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƑƅƏŌ� Ɖƈ� ŘŧţŔƏ�Ɠƍ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ
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ƉŕƈśœƛŔ�ũųŕŦƈ� ŘũŔŧŏ�ŚŕƔŠƔśŔũśŬŔ�Ɠž� řƔƅƏƗŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ƇŔŧŦśŬŔ�¿Əŕţś��¿ŕŠƈ�Ɠž� ŘũƔŗƄ� řƈƍŕŬƈ�ƓƍƏ

¿ƔƏƈśƅŔ��ŜƔţ�ƃƅŨ� Ɠž� řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔƏ� ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ� ƉƍũƅŔ� ŚŔũƔżśƈ� ƑƆŷ� ŚŧƈśŷŔ� ��ŚƈŧƁ� ŧƁƏ

ŔũŧƅŔ�ŚŧŠƏ�Ũŏ��ŚŕƔŰƏśƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�řŬŌŕŦƈƅŔ�ŽƔſŦśƏ�űŔũƁƙŔ�ŚŕƈŧŦ�Ɠž�ŵƏƊśƅŔ�Ɖ�ŖƔũŧśƏ�ũų

űƏũƂƅŔ�ũųŕŦƈ�ŘũŔŧŏ�Ɠž�řƈƎƈ�ƀũų�Ɠƍ�űƏũƂƅŔ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈƅŔ�¿Ɣƅŧ�ƑƅŔ�řžŕŲŏ�ƉƔſŴƏƈƅŔ�ũƔƏųśƏ���

ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƑƆŷ�ŧƔƄōśƅŕŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ��ƋŕŗśƊƛŔ�űŔũƁƛŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ŕƎƊƏƄƅ�űŔũƁƛŔ�ũųŕŦƈƅ

ŕƎŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ���

ƔŪŸś� Ɠž� ŚƈƎŬŔ� ŕƎƊŔ� Ɠž� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� Ɖƈ� ŜţŕŗƅŔ� ŧŕſśŬŔ� ŧƁƏ� ũŕƔśŦŔ� ƏţƊ� ŜţŕŗƅŔ� ŚŕƎŠƏś� Ū�ųƈƊ

ũųŕŦƈƅŔ� ŘũŔŧŏ� ŚŕƔŠƔśŔũśŬŔ�¿ƔƏƈśƅŔ� ŚŕŬŬŎƈ� ŕƍŨſƊś� ƓśƅŔ� ŚŕŬũŕƈƈƅŔ� řŗƁŔũƈƏ�� ƏƍƏ�ƉƍũƅŔ� ŚŔũƔżśƈ

Ŕ�Ƈś�ƓśƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔƏ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏřƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�Ɠž�ŕƍŧŕƈśŷ���

Risk Management Group (2010) �The Quantitative Impact Study for 

Operational Risk: Overview of Individual Loss Data and Lessons Learned�. 

� Ɛŧƅ� řƔƆƔżŮśƅŔ� ũųŕŦƈƆƅ� ƓƈƄƅŔ� ũŝƗŔ� ƑƆŷ� ŽũŸśƅŔ� Ƒƅŏ� ƓŬƔœũ� ¿ƄŮŗƏ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� Śžŧƍ����ĻŕƄƊŗ

ŷŪƏƈ�Ɖƈ�ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ�ƃƅŨƏ��ŕƔƂƔũžŌƏ�ŕƔŬŊƏ�řƔƅŕƈŮƅŔ�ŕƄƔũƈŌƏ�ŕŗƏũƏŌ�¿Əŧ�Ɖƈ�řƅƏŧ�ŘũŮŷ�Ɛŧţŏ�ƑƆŷ�ƉƔ

������Ƈŕŷ�ƑśţƏ������řƔƅŕśƅŔ�řƔŬƔœũƅŔ�şœŕśƊƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏś�ŧƁƏ���

���� Ƈŕŷ�Ɖƈ� ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ� ŕƎśŬŔũŧ� Ƈś�ƓśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ŚŲũŸś������ Ƈŕŷ�ƑśţƏ������Ɖƈ� ŧƔŧŸƅŔ�Ƒƅŏ

ƆƔżŮśƅŔ� ũųŕŦƈƅŔ� ŕƎƊŷ� şśƊ� řƔ 27�371ŚżƆŗ� řƔƅŕƈŠŏ� řƈƔƂŗ� ŘũŕŬŦ� řƅŕţ������ƏũƏƔ� ƉƏƔƆŗ� ��ŧƁƏ

řƔƅŕśƅŔ�řƔƆƔżŮśƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�Ɖŷ�ŚŠśƊ�ŧƁ�ũœŕŬŦƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚţŲƏŌ���

Ō��řƔžũŰƈƅŔ� ŚŕƔƆƈŸƅŔ� ŨƔſƊśƏ� ŘũŔŧŏ� ũųŕŦƈ� �� ŕƎƊŷ� şśƊ� ŧƁƏ11�494��ƌśŗŬƊ� ŕƈ� ¿ŝƈś� ŘũŕŬŦ� řƅŕţ

�������œŕŬŦƅŔ�Śƛŕţ�ŧŧŷ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ�Ə�ũ�������ƏũƏƔƅŕŗ�ũœŕŬŦƅŔ�řƈƔƁ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ���
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Ŗ��ƓŠũŕŦƅŔ�¿ŕƔśţƛŔ�ũųŕŦƈ(External Fraud) ���ŕƎƊŷ�şśƊ�ŧƁƏ9�961��ƌśŗŬƊ�ŕƈ�¿ŝƈś�ŘũŕŬŦ�řƅŕţ

��������Ə�ũœŕŬŦƅŔ�Śƛŕţ�ŧŧŷ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ�������ũœŕŬŦƅŔ�řƈƔƁ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ���

Ş���ƊƈƅŔ�ŶƔŗƏ�ŉƜƈŸƅŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�ũųŕŦƈŚŕŠś:��ŕƎƊŷ�şśƊ�ŧƁƏ1�749��ŘũŕŬŦ�řƅŕţ

�ƌśŗŬƊ�ŕƈ�¿ŝƈś�������Ə�ũœŕŬŦƅŔ�Śƛŕţ�ŧŧŷ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ��������ũœŕŬŦƅŔ�řƈƔƁ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ���

ŧ��řƈŴƊƗŔ�¿ŮžƏ�¿ƈŸƅŔ�ŵŕųƂƊŔ�ũųŕŦƈ���ŕƎƊŷ�şśƊ�ŧƁƏ1�456��ƌśŗŬƊ�ŕƈ�¿ŝƈś�ŘũŕŬŦ�řƅŕţ�������Ɖƈ

�Ə�ũœŕŬŦƅŔ�Śƛŕţ�ŧŧŷ�ƓƅŕƈŠŏ������Ŕ�řƈƔƁ�ƓƅŕƈŠŏ�ƉƈũœŕŬŦƅ���

»ƍ���řƔŧŕƈƅŔ�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�ŽƜśŏ�ũųŕŦƈ���ŕƎƊŷ�şśƊ�ŧƁƏ1�225��ƌśŗŬƊ�ŕƈ�¿ŝƈś�ŘũŕŬŦ�řƅŕţ4.47���Ɖƈ

�Ə�ũœŕŬŦƅŔ�Śƛŕţ�ŧŧŷ�ƓƅŕƈŠŏ������ũœŕŬŦƅŔ�řƈƔƁ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ���

Ə��ƓƆŦŔŧƅŔ�¿ŕƔśţƛŔ�ũųŕŦƈ���ŕƎƊŷ�şśƊ�ŧƁƏ�����ƌśŗŬƊ�ŕƈ�¿ŝƈś�ŘũŕŬŦ�řƅŕţ�������ŧŧŷ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ

�ũœŕŬŦƅŔ�Śƛŕţ�Ə�������ũœŕŬŦƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ����

Ū���¿ƈŸƅŔ�ŽƏũŴ�řƈŉƜƈ�ƐŧƈƏ�ŽƔŴƏśƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ� �� ŕƎƊŷ�şśƊ� ŧƁƏ�����řƅŕţ

�ƌśŗŬƊ�ŕƈ�¿ŝƈś�ŘũŕŬŦ�������Ə�ũœŕŬŦƅŔ�Śƛŕţ�ŧŧŷ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ������ũœŕŬŦƅŔ�řƈƔƁ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ���

����ŧŧŸƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŉŔƏŬ��ƋƜŷŌ�ũœŕŬŦƅŔ�Śƛŕţ�ƇŴŸƈ��������Ɖƈ�ŚƛŕţƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ��Ɖƈ�řŗŬƊƄ�ƏŌ��

�řƔƅŕƈŠƙŔ�ũœŕŬŦƅŔ��������ũœŕŬŦƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ��ŚŕŠśƊƈƏ�ŚŕƈŧŦ�Ɠž�ƃƏƊŗƅŔ�ųŕŮƊ�Ɖƈ�řƔśōśƈ�ŚƊŕƄ��

ŧŔũžƗŔ���řœŪŠśƅŔ(Retail Banking)���

����ũƔŲţśƅŔ� Əƍ� řƔƆƔżŮśƅŔ� ũųŕŦƈƅŕŗ� ƇśƎś�ƃƏƊŗƅŔ� ¿ŸŠś�ƓśƅŔ�ŖŕŗŬƗŔ� ƇƍŌ� ƉŌ� ĻŕŲƔŌ� řŬŔũŧƅŔ�ŚũƎŴŌ

�ŧŔŧŸśŬƛŔƏŕƎƂƔŗųś�ŧŷƏƈ�ƉƔţƔ�ŕƈŧƊŷ�řƔƊŕŝƅŔ�¿Ūŕŗ�řƊŠƅ�ŚŔũũƂƈŗ�ƇŔŪśƅƜƅ���
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�¿ŷŕž�ŚƛŕŰśŔ�ƇŕŴƊ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ƓƄƅ�řƔƈŬũƅŔ�ŚŕŷŕƈśŠƛŔ�ŚŔũśž�ƇƔŴƊś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŕŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ

řƔƆƔżŮśƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ƑƆŷ�ŘũųƔŬƆƅ���

�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŜţŕŗƅŔ�ŧŕſśŬŔ�ŧƁƏřƔƆƔżŮśƅŔ�ũųŕŦƈƆƅ�ƓƈƄƅŔ�ũŝƗŔƍƏ��� ŔŨŌ�ŧƄōśƅŔ�Ɠž�ƇƎŬ

� Ɖƈ� ƌƔƆŷ�ŽũŸśƅŔ� Ɖƈ�ŜţŕŗƅŔ� ¿ƏŕţƔ� ŕƈ� ŔŨƍƏ� řƔƆƔżŮśƅŔ� ũųŕŦƈƅŔ� Ɖŷ�ŚŠśƊ� ŧƁ� ũœŕŬŦƅŔ�řŬŔũŧƅŔ� Ɠž

řƔƅŕţƅŔ���

Peecher, et. al, (2010)�"Improving the Quality of Financial-Statement Audits 

by Updating External Auditors� Accountabilities" 

Ŭţś� řŬŔũŧƅŔ� Śžŧƍ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ� ŚŔũŕƎƈ� ũƔƏųśƅ� šũśƂƈ� ũŕųŏ� ƀƔũų� Ɖŷ� řƔƅŕƈƅŔ� ũƔũŕƂśƅŔ� ŘŧƏŠ� ƉƔ

�Ɖƈ�řƊƏƄƈ�řƊƔŷ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ƀƔŗųś�ƇśƏ��ƉƔƔŠũŕŦƅŔ������ċƀƁŧƈ��ŪƔƏƊƔƅŏ�řƔƛƏ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�Ɖƈ�ƓŠũŕŦ

řƔƄƔũƈƗŔ��ƓƆƔ�ŕƈ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌƏ���

���ƅŔ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ūſţś�ƓśƅŔ�ƇƍƗŔ�ŶžŔƏŧƅŔ�Ɖƈ�Ɠƍ�ŪžŔƏţƅŔ�ƉŌřƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�ƑƆŷ�ƉƔƔŠũŕŦ���

����ũƔƏųś�Ƒƅŏ�ŞŕśţƔƏ�ŖƏƆųƈƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƉƏŧ�Əƍ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�Ɛŧƅ�ŶŗśƈƅŔ�ƓŠũŕŦƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ƇŕŴƊ�ƉŌ

řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�ŽŧƎŗ�ƉƔũƈśŬƈ�ŜƔŧţśƏ���

�� �ƍŕŬś�ƓśƅŔ�ŚŔŪſţƈƅŔ� ƇƍŌ� Ɖƈ� Ɠƍ� ŧƔŧţśƅŔ� ƌŠƏ�ƑƆŷ� ŘũŮŕŗƈƅŔ� řƔŧŕƈƅŔ� ŪžŔƏţƅŔ� ƉŌ�Ŷžŧ�Ɠž� ĻŕŗŕŠƔŔ� Ƈ

řƔƅŕƈƅŔ� ũƔũŕƂśƅŔ� ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�ŽŧƎŗ� ¿ŲžƗŔ� ƇƔŧƂś�Ƒƅŏ� ƉƔƔŠũŕŦƅŔ� ƉƔƂƁŧƈƅŔ��ŘũƏũŲŗ� řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ

�Ɖƈ�řƔũƏŧ�ŚŕƊŕţśƈƛ�ƇƎŷŕŲŦŔƏ��ƒũƏŧ�¿ƄŮŗ�ƀƔƁŧśƅŔ�řƔƆƈŷ�ŚŔŧŠśŬƈ�ƑƆŷ�ƉƔƔŠũŕŦƅŔ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ŖƔũŧś

ƇƍŕŬƔ�ŪžŔƏţƆƅ�ƇŕŴƊ�ůƔŰŦś�řƔƈƍōŗ�ŚŰƏŌ�ŕƈƄ��ŪƔƏƊƔƅŏ�řƔƛƏ�¿ŗƁ��ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ŉŔŧŌ�ƐƏśŬƈ�ƉƔŬţś�Ɠž

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ƉƔƔŠũŕŦƅŔ���

�Al- Mashat (2012) �The Monetary Transmission Mechanism in Egypt�. 
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�ƑƆŷ�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�ũƔŝōśƅ�ūŕŬōƄ�ũŰƈ�Ɠž�ƒŧƂƊƅŔ�ũŝƗŔ�¿ŕƂśƊŔ�ŚŔƏƊƁ�ůţž�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ

ƈ�ƃƅŨƏ��ƇŦŲśƅŔ�Žŧƍ�ƓśŔŨƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�ŞŨƏƈƊ�ƇŔŧŦśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖ(VAR)�ŧŧŷ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏś�ŧƁƏ��

��ũŕŸŬƗŔƏ�şśŕƊƅŔ�Ƒƅŏ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƈŧŰƅŔ�¿ƂƊ�Ɠž�ŕƔƏƁ�ŔũƏŧ�ŖŸƆƔ�ŽũŰƅŔ�ũŸŬ�ƉŌ�ŕƍŪũŗŔ�Ɖƈ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ

�ŚŔƏƊƂƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ŚƊŕƄ�ŕƈƔž�¿ƏŰƗŔ�ũŕŸŬŌ�ŘŕƊƁ��űŔũƁƙŔ�ŘŕƊƁ� �ŚƛŧŸƈ�ŘŕƊƁ�ŕƈŌ��ũƔŝōśƅŔ�řſƔŸŲ�ŘŧœŕſƅŔ

�Ƈŕŷ�Ɠž�ŨžŕƊƈƅŔ�ƇŕŴƊ�ƀƔŗųś�ŨƊƈ�ũƔŝōśƅŕŗ�ŘƏƁ�ŚũƎŴŌ�ŧƁƏ��ũƔƏųśƅŔ�Śţś�ŚƊŕƄ�ŧƂž�����ŧŷŕŬƔŬ�ŕƈƈ��

ũƔŰƂƅŔ�¿ŠƗŔ�Ɠž�ŽŧƎśŬƈƅŔ�ƇŦŲśƅŔ�ƀƔŗųś�Ɠž���

�ƓśƅŔ�ŚŔƏŧƗŔ�ƋŨƍ�ŪũŗŌƏ�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�ŕƎƈŧŦśŬƔ�ƓśƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ũƏųś�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗ�ŕƈƄ

Ə� ŘũŔŧŏ� Ɠž� ŕƎƈŧŦśŬƔ�ŚŔŧŕƎŮ�ůŕŦ� ¿ƄŮŗƏ� řţƏśſƈƅŔ� ƀƏŬƅŔ� ŚŕƔƆƈŷ� Ɠž� ¿ŝƈśś� řƔŧƂƊƅŔ� ƌśŬŕƔŬ� ŨƔſƊś

�Řŧŕŷŏ�ũŸŬ�ŚŔƏŧŌ�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ�ŘŧţŔƏ�řƆƔƆƅ�ŵŔŧƔƙŔ�ŘŨžŕƊƏ�ŉŔũŮƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŚŕƔƆƈŷ�ƃƅŨƄƏ�ƌƊŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�ŵŔŧƔƙŔ

ƓƈŔŪƅƙŔ�ƒŧƂƊƅŔ�ƓųŕƔśţƛŔƏ�ƇŰŦƅŔ���

ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ�ţƊ�ƓŸŬƅŔ�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�Žŧƍ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�řŗƏŻũƈ�ũƔŻ�ŚƜŷŕſś�řƔŌ�ŖƊŠś�Ə

�ũŕųŏ� ƉƈŲ� řƔžũŰƈƅŔ� řŬŕƔŬƅŔ� ŚŕƎŠƏśƏ� ƓƆƄƅŔ� ŧŕŰśƁƛŔ� ũŕųŏ� ƉƈŲ� řƔŧƂƊƅŔ� řŬŕƔŬƅŔ� ŚŕƎŠƏś� ƉƔŗ

�ŚŔƏŧŌƏ�řƔŧƂƊƅŔ� řŬŕƔŬƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ŪƔŪŸś� ŘũƏũŲƏ�ƓžũŰƈƅŔ�ŪŕƎŠƆƅ�řƔœŪŠƅŔƏ� řƔƆƄƅŔ� řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ

řƔžũŰƈƅŔ�řŗŕƁũƅŔ�Ə�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�Ɖƈ�ŜţŕŗƅŔ�ŧŕžŌ�ũŰƈ�Ɠž�ƒŧƂƊƅŔ�ũŝƗŔ�¿ŕƂśƊŔ�ŚŔƏƊƁ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ

Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�ƃƏƊŗƅŔ�ŵŕųƁ�ƓžƏ�ƇŦŲśƅŔ�Žŧƍ�ƑƆŷ�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�ũƔŝōśƅ�ūŕŬōƄ���

��

��

��
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Ĺœśƃœś��ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ�Ƈŵ�ŗƒƃœšƃŒ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŨƒƆƒ�œƆ��

śƅŔ�¿ƏŧŠƅŕŗ�ƉƔŗƈ�Əƍ� ŕƈƄƏ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ŷƈ� ŕƎśƊũŕƂƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŔŪƔƈƈ�ŢŲśś�Ɠƅŕ

�ƇƁũ��������
��

�¾ƍťŞ�������

ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃœŕ�ĹŗƈŧœƀƆ�ŗƒƃœšƃŒ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŘŒŨƒƆƆ��

¾œŞƆƃŒ��ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ��ŗƒƃœšƃŒ�ŗŪŒŧťƃŒ��

ŻŒťƋƕŒ���řſƆƄś� ũƔŧƂś� ũŝŔ� ƑƆŷ� ŽũŸśƅŔ� Ƒƅŏ� Śžŧƍ

�řƈŪŌ� ũŝŌ� ƉŕƔŗƏ� �ŕƎśŔŧŧţƈ� ůţžƏ� �řƅƏƔŬƅŔ

�ũƏŧ� Ɖŕ»Ɣŗ� ƃƅŨƄ� �ŕƎƔƆŷ� řƔƈƅŕŸƅŔ� ƉŕƈśœƛŔ

Ŕ� ¿»ƔƆţśƅŔ� ŚŔƏŧŌ�Ɠž� ŕƎśŔũŧƁƏ� Ɠ»ƅŕƈƅ

�ŚƜƄ»ŮƈƅŔ� Ɖŷ� ũ»ƄŗƈƅŔ� Ž»ŮƄƅŔ

�Ɠž� ƌ»ŗŸƆś� ƒŨƅŔ� ũƏŧƅŔ� ƑƆŷ� ŽƏ»ƁƏƅŔƏ

řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŧƔ»Ůũś��

ś�ŽũŸśƅŔ� Əƍ� řƔƅŕţƅŔ� řŬŔũŧƅŔ� ŽŧƎ

�ƑƆŷ� řƔƊŕƈśœƛŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ũŝŌ� ƑƆŷ

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś��

�ŘœŵƍŰƍƆƃŒ��řƔũŴƊƅŔ�ūŬƗŔ�řŬŔũŧ�ƑƆŷ�ŚŪŅƄũ��ŖƊŔƏŠƅŔƏ

ŸƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŧƂƊƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɠž�řƔƆƈ

ŕƍũƔŬſśƏ�ŕƎƆƔƆţśƏ��

�ũƔƔŕŸƈƅŔ� řƔƈƍŔ� ƑƆŷ� ŚŪƄũ

�Ɠž�řƔƊŕƈśœƛŔŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ��

�ŗŪŒŧťƃŒ�ŴƆřŞƆ��� ŕƎŲŸŗ� řƅŕţ� ŚŕŬŔũŧ�ŕƎƈœŔƏƁ� ŵŕŲŦŏ� Ƈś

�ŖƏƆŬŌ� ƇŧŦśŬŔ� ŕƎŲŸŗƏ� �ŘũƏŮƊƈƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ

�ƉƏƄś�Ɠž�ƓſŴƏƈ�Ɖƈ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ

ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ��
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�ŚŕŸŗũƈƅŔ� řƂƔũų� ¿ŝƈ� ūŕƔƂƅŔ� ¿ƔƆţśƅŔ

ƐũżŰƅŔ���

�ŗƒŞƌƈƆƃŒ��ƓƆƔƆţśƅŔ�ŽŰƏƅŔ�ƑƆŷ�ŚŧƈśŷŔ�ŚŕŬŔũŧ���Ɠž� Śŝţŗ� řƔƆƔƆţś� řƔſŰƏ� řŬŔũŧ

� Ɠž� ƓžũŰƈƅŔ� ¿ƈŸƅŔ� ŖƊŔƏŠ�ƃƊŗƅŔ

ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ��

�ŘœƆŲƈƆƃŒ� ųƍƈ

ŗśƍšŕƆƃŒ��

�Ɖƈ�ŚŕƈŴƊƈ�ƑƆŷ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŉŔũŠŏ�Ƈś

ƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ůŕŦƅŔƏ�ƇŕŸƅŔ�ƉƔŷŕųƂƅŔř��

�ƑƆŷ�řƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŉŔũŠŏ�Ƈś�ƃƊŗƅŔ

ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ��

��
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ŚƃœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ 

ŘŒŇŒŧŞƗŒƍ�ŗƀƒŧűƃŒ��

� ���řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈƅ� ĻŕſŰƏ�ƃƅŨƄƏ�řŬŔũŧƅŔ�Ɠž� řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔŠƎƊƈƆƅ� ĻŕſĆŰƏ�¿ŰſƅŔ� ŔŨƍ�¿ƏŕƊśƔ

ś�Ɠž�řŸŗśƈƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔƏ��ųƔŬƏƅŔƏ�ŶŗŕśƅŔƏ�¿ƂśŬƈƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŔũƔżśƈƏ��řŬŔũŧƅŔ� ŘŔŧƗ� ĻŕſŰƏƏ�ŨƔſƊ

ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţśƅ�řƔœŕŰţƙŔ�řŠƅŕŸƈƅŔƏ�řŬŔũŧƅŔ��ƃƅŨŗ�¿ƔŰſś�ƓƆƔ�ŕƈƔžƏ� 

�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŝƌƈƆ���

� ƓſŰƏƅŔ� ŖƏƆŬƗŔ� ŜţŕŗƅŔ� ŕƎƔž� ŶŗśŔ� ƓśƅŔ� řƔƊŔŧƔƈƅŔ� ŚŕŬŔũŧƅŔ� Ɖƈ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� ũŗśŸś�ƓƆƔƆţśƅŔ

ƗŔ�ƃƊŗƅŔ�ƑƆŷ�ƀƔŗųśƅŕŗƏ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�ŽŧƎŗ��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍś�ƑƆŷ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŝŌ�ŘŧƏŠ�ƉƔŬţ

� �řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řŬŔũŧ� ¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏřƔƊŔŧƔƈ�� ŉŔũŊ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ� ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ� Ƈś�Ɖƈ� řƊƔŷ

ŉŔũŧƈ��Ɠž�ũųŕŦƈƅŔƏ�ƉŕƈśœƛŔƗŔ�ƃƊŗƅŔŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ���¿ƔƆţśƏ�řŬŔũŧ�Ƈś�Ũŏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔƏ�řƊũŕƂƈ�ŚŔũƔżśƈ

� ¿ƔƏţś� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řŬŔũŧƅŔ� ŚŔũƔżśƈƅŔƂƆƅ� řƆŗŕƁ� řƔƈƄ� ŚŔũƔżśƈ� Ƒƅŏ� řƔƈƄƅŔ� ũƔŻ�ŽŧƎŗ� ƃƅŨƏ� �ūŕƔ

�Ɠž�ŕƎŸƈ�¿ƈŕŸśƅŔŕƎśŕƔŰƏśƏ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ƉŕƔŗƏ�ŚŕƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦŔ� 

�����ŗƈƒŶƃŒƍ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŴƆřŞƆ���

� �ƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ƉƏƄśƔ�ƉƔſŴƏƈƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�ŶƔŪƏś�Ƈś�ŜƔţ��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ

ƛŔ�ƃƊŗƅŔ� ƓžƅŔ� řƂƔũųŗƏ� ŧţśƈƅŔ� ƓƆƍřƔŧŰƂƅŔ� řƊƔŸ� �ƈƅŔ� ƋŧţƏ� ŧŰũ�ůƏŰŦŗ� ŕƈŌƇśž� ƌƊƔŕŸ��ŶƔŪƏś

�ƑƆŷ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔƉƈ�ƌŷƏƈŠƈ��řţƅŕŰƅŔ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�ŵŕŲŦŏƏ�ŧŕƈśŷŔ�ŧƏŧũƅŔ�ŉƏŲ�ƑƆŷ�ƇśƏ�ƉƔſŴƏƈƅŔ

řŮƁŕƊƈƅŔƏ�¿ƔƆţśƆƅ���řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŚżƆŗ�ŧƁƏ������ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƗŔ�ƃƊŗƅŔ�ƓſŴƏƈ�Ɖƈ�ŽŴƏƈ���

��
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������ŖŒťŊŗŪŒŧťƃŒ���

ŕƔŲũž�ŶƔƈŠ�Ɠųżś�ŜƔţŗ� řƊŕŗśŬŔ� ƇƔƈŰśƏ�ũƔƏųśŗ�ŜţŕŗƅŔ� ƇŕƁ�ŕƎŲũŷ�ƃƅŨ� ŧŸŗ� ƇśƏ� �řŬŔũŧƅŔ�Ś

Ə�ůŕŰśŦƛŔƏ� ŘũŗŦƅŔ�ƒƏŨ�ƑƆŷ�ƉƔƈƄţƈ� řœƔƍ��ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ŶƈŠƅ� ŘŔŧōƄ� ŕƎśƔţƜŰ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ� ƇƄţƆƅ

�Ɠž�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŧŰƅŔ�Ɖƈ�È¿ŕŷ�ƐƏśŬƈ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƅŔƏ�ƌŬŕƔƁ�ŖŠƔ�ŕƈ�ūƔƂƔ�ŽƏŬ�ŜţŕŗƅŔ�ƉŌ�ŧƔƄōśƅƏ

��řŬŔũŧƅŔŕƎžŔŧƍŌƏ�řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈ�ƉƈŲśƔ�ƓžŔƏ�ũƔũƂś�ƀŕžũŐŗ�ƃƅŨƏ���ƇŕƁ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�ŵŕŠũśŬŔ�ŧŸŗƏ

�řƊƔŷ� ƑƆŷ� ŕƎŸƔŪƏś� ¿ŗƁ� ƉƔŰśŦƈƅŔ� ŘŨśŕŬƗŔƏ� ƉƔƈƄţƈƅŔ� Ɖƈ� řţũśƂƈƅŔ� ŚƜƔŧŸśƅŔ� ŉŔũŠŐŗ� ŜţŕŗƅŔ

řŬŔũŧƅŔ��ƓśōƔ�ŕƈ�ŉŔŪŠŌ�řŝƜŝ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ�ŚƊƏƄśƏ���

�� ¿ƏƗŔ�ŉŪŠƅŔ���řƔƅƏƗŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řƔŰŦŮƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���¿ƈŮśƏ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŚŔŧũſƈƅ

�ƈŸƅŔƏ��ūƊŠƅŔŘũŗŦƅŔƏ��ƓƈƔƆŸśƅŔ�¿ƍŎƈƅŔƏ��ũ�� 

�� ƓƊŕŝƅŔ� ŉŪŠƅŔ� �� Ɖƈ� ƉƏƄśƔƏ� �řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ� ũƔżśƈ� ¿ƏŕƊśƔƏ���� ��řŷŪƏƈ� ŘũƂž

�ƑƆŷ��� ��ūŕƔƂƅ�ŚƛŕŠƈřƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�ƑƆŷ� řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŝŌ��

ƓƍƏ����řƁŕųƅŔƏ��ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�ŘũŧƂƅŔ��¿ƔƈŸƆƅ�řƔŲŔũśžƛŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũƏ��

�ŽƏũŴƅŔƏ� �¿ƔƈŸƅŔ� Ɖƈ� řƈŧƂƈƅŔ� ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ� ƉƍũƅŔƏ� �¿ƔƈŸƅŔ� Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ

¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�� 

�� ŜƅŕŝƅŔ�ŉŪŠƅŔ���Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ũƔżśƈ�¿ƏŕƊśƔƏ������ŚŔũƂž

�ƉƔƅŕŠƈ�ƑƆŷ�řŷŪƏƈ�ūŕƔƂƅƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�ƑƆŷ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŝŌřƔŗŬŕţƈ��

ŕƈƍƏ���řƔƁƏŝƏƈƅŔƏ��řƈŉƜƈƅŔ�� 
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�ūŕƔƁ� Ƈś� ŧƁƏ��ŚũƄƔƛ�ūŕƔƂƈ� ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŚŔũƂſƅŔLikert Scale)���ũŕƔśŦŔ�ƉƈŲś�ƒŨƅŔƏ�ƓŬŕƈŦƅŔ

řƔśƕŔ� ŚŕŗŕŠƙŔ� Ɛŧţŏ�� ��ŧƔŕţƈƏ� �ųŕƂƊ� ŶŗũŌ� ŚŨŦŌƏ� ƀžŔƏƈƏ� �ųŕƂƊ� ūƈŦ� ŚŨŦŌƏ� ŘŧŮŗ� ƀžŔƏƈ

ŌƏ�ŘŧŮŗ�űũŕŸƈƏ��ƉƔśųƂƊ�ŚŨŦŌƏ�űũŕŸƈƏ��ųŕƂƊ�ŜƜŝ�ŚŨŦŌƏŘŧţŔƏ�řųƂƊ�ŚŨŦ����

�����Řœŕśƍ�žťŮ�ŖŒťƕŒ���

� ƑƆŷ� řƔƅƏƗŔ� ŕƎśũƏŰŗ� ŘŔŧƗŔ� ŶƔŪƏśŗ�ŜţŕŗƅŔ� ƇŕƁ� řŬŔũŧƅŔ� ŘŔŧŌ� ƀŧŰ�Ɖƈ� ŧƄōśƆƅ��� ��Ɖƈ� ƉƔƈƄţƈ

�Ɠž� ŕƈƄ�řŬŔũŧƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž� ŘŉŕſƄƅŔƏ� ŘũŗŦƅŔ�ƒƏŨ�Ɖƈ�řƔƊŧũƗŔ�ŚŕŸƈŕŠƅŔ�Ɠž�ūƔũŧśƅŔ�řœƔƍ�ŉŕŲŷŌ

�� ƀţƆƈ��ƅŔ� ƀƔƂţś� ƑƆŷ� ŘŔŧƗŔ� ŘũŧƁ� ƑƆŷ�ŽƏƁƏƆƅ� ��Ɖƈ� ŧƄōśƅŔ� ũŗŷ� ƃƅŨƏ� �ŕƎƊƈ� ŘƏŠũƈƅŔ� řƔƆŷŕſ

�ƏŌ� ŚƜƔŧŸś� řƔŌ� ŉŔũŠŏƏ� �ƌŬŕƔƂƅ� ŚƈƈŰ� ŕƈ�ūŕƔƂƅ� ŕƎśƔţƜŰƏ�ŚŔũƂſƅŔ� řŻŕƔŰ� řƈƜŬƏ� šƏŲƏ

�řƂžŔƏƈ�řŗŬƊŗƏ��ƉƔƈƄţƈƅŔ�ŚŕƔƈƆŸś�ŖŬţ�¿ƂƊ�ƏŌ�řžŕŲŏ�ƏŌ�ŽŨţ�������ƑƆŷ�ĻŔũŮŎƈ�ƉƏƄśƅ��ũŝƄŌƏ

ŗƏƆųƈƅŔ�ŚƜƔŧŸśƅŔ�ŉŔũŠŐŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ�Ƈŝ��ŘũƂſƅŔ�ƀŧŰ�ƇƔƄţś�řƊŠƅ�ŉŕŲŷŌ�ŚŕƈƔƆŸśƅ�ĻŕƂžƏ�řŗŬŕƊƈƅŔƏ�ř

�Ɖƈ�řƊƏƄƈ�řƔœŕƎƊƅŔ�ŕƎśũƏŰ�Ɠž�ŘŔŧƗŔ�ŢŗŰś�řƊŕŗśŬƛŔ������ƑƆŷ�řŷŪƏƈ�ŘũƂž����ŚƛŕŠƈ���

�ũŕŗśŦƛŔ�ŘŧŕŷŏƏ�ũŕŗśŦƛŔ�řƂƔũų�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŘŔŧƗŔ�Śŕŗŝ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�Ƈś�Ƈŝ(test-re-test)��ũŗŷ�ƃƅŨƏ

�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŞũŕŦ�Ɖƈ�řƊƔŷ�ƑƆŷ�ŕƎƂƔŗųś�ŕƍŧŧŷƏ������ƇƎƔƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ�ŶƔŪƏś�Ƈś�ŜƔţ��ĻŔŧũž

� ŚŕŗŝƅŔ� ¿ƈŕŸƈ� ŖŕŬţƏ� ŘŔŧƗŔ� ƀƔŗųś� Řŧŕŷŏ� Ƈś� ƉƔŷƏŗŬŌ� ŧŸŗƏ� ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŕſƅŔ� ŤŕŗƊƏũƄ� ¿ƈŕŸƈ

�Cronbach's Alpha���řŬŔũŧƅŔ�ŧŕŸŗŌ�Ɖƈ�ŧŸŗ�¿Ƅƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƜƅ��¿ƈŕŸƈ�ŞŔũŦśŬŔ�ƐũŠ�ŜƔţ

ŔƏ��řƔƆƄƅŔ�řƔœŕƎƊƅŔ�ƌśżƔŰŗ�ŘŔŧƘƅ�ŚŕŗŝƅŔŚŕŗŝƅŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ�ƓƅŕśƅŔ�¿ƏŧŠƅ���

��

��
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Œ�ϝϭΪΠϟ�ϯ�ϭ���

Γ΍Ω΍�ΕΎΒΛ�ΕϼϣΎόϣ�ϥϮγήϴΑ�ρΎΒΗέ΍�ϞϣΎόϣϭ�Ύϔϟ΍�ΥΎΒϧϭήϛ�ϡ΍ΪΨΘγΎΑ�Δγ΍έΪϟ΍��

ϝΎΠϤϟ΍ Ύϔϟ΍�ΥΎΒϧϭήϛ�ΔϤϴϗ ϥϮγήϴΑ�ϞϣΎόϣ 

ϪϗϼΧ΃ϭ�ϪΘόϤγϭ�ϞϴϤόϟ΍�ΔϴμΨη������ ���� 

�ΔϗΎτϟ΍�ΓέΪϘϟ΍��ϞϴϤόϠϟ�Δϴο΍ήΘϓϻ΍������ ���� 

ϴδϟ΍ϭ�ϝΎϤϟ΍�α΃έϞϴϤόϟ΍�ϯΪϟ�ΓήϓϮΘϤϟ΍�ΔϟϮ������ ���� 

ϞϴϤόϟ΍�Ϧϣ�ΔϣΪϘϤϟ΍�ΕΎϧΎϤπϟ΍ϭ�Ϧϫήϟ΍������ ���� 

ϞϴϤόϠϟ�ΔϳΩΎμΘϗϻ΍�ϑϭήψϟ΍������ ���� 

ΔϴϧΎϤΘ΋ϻ΍�ήϴϳΎόϤϟ΍������ ���� 

Δϣ˯ϼϤϟ΍������ ���� 

ΔϴϗϮΛϮϤϟ΍������ ���� 

ΔϴΒγΎΤϤϟ΍�ΕΎϣϮϠόϤϟ΍�ΓΩϮΟ������ ���� 

 

ƜƈŕŸƈ� ƉŌ� ƀŗŕŬƅŔ� ¿ƏŧŠƅŔ� Ɖƈ� ŴţƜƔƉƔŗ� ŚţƏŔũś� řƊŕŗśŬƛŔ� ŧŕŸŗƗ� ŚŕŗŝƅŔ� Ś������� ��������

ƉƔŗ�ŚţƏŔũśƏ���ŕſƅŔ�ŤŕŗƊƏũƄ�ŚƜƈŕŸƈƅ�����������������ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ���ƉƏŬũƔŗ�ųŕŗśũŔ�ŚƜƈŕŸƈƅ

Śŕŗŝ�¿ƈŕŸƈŗ�Ŷśƈśś�řƊŕŗśŬƛŔ�ƉŔ�ũŔũƂśŬŔ��řƔƅŕţƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�űŔũŻƗ�¿ƏŗƂƈ���

�����ŗƒőœŮšƗŒ�ŗŞƃœŶƆƃŒ���

� �řƔƆƈŷ�ŜţŕŗƅŔ�ƑƎƊŌ�ƉŌ�ŧŸŗ��Ƈś�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŚŔũƔżśƈ�¿Əţ�řƈŪƜƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠ

� řƊŕŸśŬƛŔ� Ƈś�ŜƔţ� �řƔœŕŰţƙŔ� şœŕśƊƅŔ� ŞŔũŦśŬƛ� ƓƅƕŔ� ŖŬŕţƅŔ� Ƒƅŏ� ŕƎƅŕŦŧŏƏ� ŕƍŪƔƈũś�ŖƔƅŕŬƗŕŗ

ƉƈŲ�řƔœŕŰţƙŔ��řƔŷŕƈśŠƛŔ�ƇƏƆŸƆƅ�ƓœŕŰţƙŔ�şƈŕƊũŗƅŔ�(SPSS��řŠƅŕŸƈ�Ƒƅŏ�ũŕŰƔƅŚŕƊŕƔŗƅŔ��ƓśƅŔ
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� Ɖƈ� ŕƎƔƆŷ� ¿ƏŰţƅŔ� Ƈś� řŬŔũŧƅŔ� ¿ƜŦřƔƊŔŧƔƈƅŔ��ƇŧŦśŬŔ� ŜţŕŗƅŔ� Ɖŕž� ŧƔŧţśƅŕŗƏ� �řŝƏţŗƈƅŔ� řƊƔŸƆƅ

řƔƅŕśƅŔ�řƔœŕŰţƙŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ���

�� ŗƒŨƂŧƆƃŒ�ŗŵŨƈƃŒ�ũƒƒœƀƆ���ƃƅŨƏ��řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔƏ�ŚŔũŔũƄśƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏƅŔ�¿ŝƈ

řŬŔũŧƅŔ� ŚŔũƔżśƈ� ¿Əţ� řŬŔũŧƅŔ� řƊƔŷ� ŉŔũŊ� ŽŰƏƅ��Ɠž� ŘŧũŔƏƅŔ� ŚŔũŕŗŸƅŔ� řƔƈƍŌ� ŧƔŧţśƅƏ

řƊŕŗśŬƛŔ�ƃƅŨƄƏ��ƒũŕƔŸƈƅŔ�ŽŔũţƊƛŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ŕƎųŬƏ�Ɖŷ�ŚŕŗŕŠƙŔ�ŚśŮś�Ɛŧƈ�ƉŕƔŗƅ� 

�� � űƒŪŕƃŒ� ƑűŤƃŒ� ŧŒťšƈƙŒ� ¾ƒƄšř�Simple Regression� ��ũŕŗśŦŔ� ¿ŠŌ� Ɖƈ�ƃƅŨƏ

�ƏƍƏ�ŶŗŕśƅŔ�ũƔżśƈƅŔ�Ɠž� řƔƅŕţƅŔ� řŬŔũŧƅŔ�Ɠž� ŘŧƈśŸƈƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƂśŬƈ�ũƔżśƈ�¿Ƅ�ũƔŝōś

�ŘŧƏŠ�ƉƔŬţśŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƗŔ�ƃƊŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ� 

�� ŧœŕřŤŒ�ƐťœšƕŒ� ƇƒœŕřƃŒ� ¾ƒƄšř��Anova��� ũŕŗśŦŔƏ�t-test�� ��ƌƔſƔŮ� ũŕŗśŦŔƏ

řƔŧŸŗƅŔ�ŚŕƊũŕƂƈƆƅ���řƊƔŷ�ŚŕŗŕŠŏ�Ɠž� řƔœŕŰţŏ� řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž� ŧƏŠƏ�Ɛŧƈ� ũŕŗśŦƛ�ƃƅŨƏ

�řƊƔŸƅŔ�ůœŕŰŦƅ�ƐŪŸś�ƓśƅŔ� ŶŗŕśƅŔ�ũƔżśƈƅŔƏ� řƆƂśŬƈƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�Ɖƈ� řŷƏƈŠƈ�ƉƔŗ� řŬŔũŧƅŔ

řŝƏţŗƈƅŔ� 

�� ƇƍŪŧƒŕ� ŗƃťœŶƆƍ� ŢœŕƈƍŧƂ� œŽƃŊ� ŧœŕřŤŒ� ��ŘŔŧŌ� ƑƆŷ� řƔŧŕƈśŷƛŔ� Ɛŧƈ� ũŕŗśŦƛ� ƃƅŨƏ

řŬŔũŧƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ŚƆƈśŮŔ�ƓśƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�ūŕƔƁ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠ� 

������řŬƈŦŗ� ŚŧŧţƏ� ƓŬŕƈŦƅŔ� ŚũƄƔƅ� ūŕƔƂƈ� ƀžƏ� ŘũƂž� ¿Ƅ� Ɖŷ� řŗŕŠƙŔ� ƐƏśŬƈ� şƔũŧś� Ƈś� ŕƈƄ

ƓśƕŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕŠũŧ���ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ��ŔŧŠ�����ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗôřųŬƏśƈ�řŠũŧŗô�řƆƔƆƁ�řŠũŧŗô��

ŔŧŠ� řƆƔƆƁ� řŠũŧŗ�Ƒƅŏ� ƌƈƔŬƂś� Ƈś� ƒŨƅŔ� şœŕśƊƅŔ� ƑƆŷ� ƇƄţƅŔ� ūŕƔƂƈ� ƇŔŧŦśŬŔ� ƐũŠƏ� ����řŲſŦƊƈ

ŘũƔŗƄ��řųŬƏśƈ�řƔśƕŔ�řƅŧŕŸƈƅŔ�ƀžƏ�����
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��

��

ƓśƕŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕœſƅŔ�ŢŗŰś�ƃƅŨŗƏ���

���� ������řŲſŦƊƈ�řŠũŧ��

����������������řųŬƏśƈ�řŠũŧ��

����������ŘũƔŗƄ�řŠũŧ���

�����ŘœƆƍƄŶƆƃŒƍ�ŘœƈœƒŕƃŒ�ŴƆŞ�ŔƒƃœŪŊ 

Ƈś��ũŧŕŰƈƅŔƏ� řƔƅƏƗŔ�ũŧŕŰƈƅŔ� ŕƈƍ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ũŧŕŰƈ�Ɖƈ�ƉƔŷƏƊ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�Ɠž� ŧŕƈśŷƛŔ

ƓƆƔ�ŕƈƄƏ�řƔƏƊŕŝƅŔ� 

ŗƒƍƈœśƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ���řƔŗŧƗŔ�řŸŠŔũƈƅŔ�ƉƈƏ�řƔŗśƄƈƅŔ�ũŧŕŰƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƓƍƏ

ŔũŧƆƅ¿ŝƈ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƎƅ�ƒũŴƊƅŔ�ũŕųƙŔƏ�řƔƈƆŸƅŔ�ūŬƗŔ�ŶŲƏ�¿ŠŔ�Ɖƈ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬ� 

�Ō�� ��Ɠž�Ŝţŗś�ƓśƅŔ�řŰŕŦƏ�řƔƈƆŸƅŔ�ŧŔƏƈƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŖśƄ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠƏ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ� 

�Ŗ����Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�řƔƈŬũƅŔ�ŚŔŉŕŰţƙŔƗŔ�ƃƊŗƅŔŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ� 

�Ş���ƋŔũƏśƄŧƅŔ�ŚŕţƏũųŌƏ�ũƔśŬŠŕƈƅŔ�¿œŕŬũ�ś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠƏ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɠž�Ŝţŗ

řƔŗŬŕţƈƅŔ� 

�ŧ���řŬŔũŧƅŔ�ŵƏŲƏƈ�¿Əţ�ŚŗśƄ�ƓśƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔƏ�ŚŔũŮƊƅŔƏ�řŰŰŦśƈƅŔ�ŚŕƔũƏŧƅŔ� 

�Ƌ���ŚƊũśƊƙŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ŶŠŔũƈƅŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���

 
��αΎϴϘϤϠϟ�ϰϠϋϷ΍�ΪΤϟ΍����������αΎϴϘϤϠϟ�ϰϧΩϷ΍�ΪΤϟ΍����������������������    

˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰��˰˰˰��� ˰˰˰˰˰�˰ ��˰˰˰˰˰�� ����ΔΌϔϟ΍�ϝϮσ��ϲΗΎϴΒϟ΍�έΎΒΠϟ΍ΪΒϋ������  
������������������������ΕΎ˰˰˰˰˰˰˰˰˰Όϔϟ΍�ΩΪϋ��������������������  
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ŗƒƃƍƕŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ���řƔųŦ�řƊŕŗśŬŔ�ƇƔƈŰśƏ�ũƔƏųś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƃƆś�ƓƍƏ

ŲƏƈƅ�řŰŕŦ�ƒũŴƊƅŔ�ũŕųƙŔ�ŕƎƅƏŕƊśƔŬ�ƓśƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�řžŕƄ�ŕƎƊƈ�¿Ƅ�Ɠųżś�ŜƔţŗ��řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŵƏ

�řƊƔŷ� ƑƆŷ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ� ŶƔŪƏś� Ƈś� ŜƔţ� �řŬŔũŧƅŔ� ŕƎƔƆŷ� ŧƊśŬś�ŽƏŬ� ƓśƅŔ� ŚŕƔŲũſƅŔƏ�ŚƛŎŕŬśƅŔƏ

ĻŕƔŰŦŮ�ŜţŕŗƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ� 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

��

��

��

��
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ŴŕŒŧƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

ŘœƒŰŧŽƃŒ�ŧœŕřŤŒƍ�¾ƒƄšřƃŒ�ŝőœřƈ��

������ƃŒŗƆťƀƆ��

������Ɖƈ�ŕƎƔƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�ƓœŕŰţƙŔ�¿ƔƆţśƅŔ�şœŕśƊ�űũŷ�Ƒƅŏ�ƓŬƔœũ�¿ƄŮŗ�¿ŰſƅŔ�ŔŨƍ�ŽŧƎƔ

�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔœŕŰţƙŔ�ƇŪţƅŔ�şƈŕƊũŗ�ƇŔŧŦśŬŔ�¿ƜŦSPSSŚŕƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇśƔŬ�ŜƔţ��� 

������ŗŪŒŧťƃŒ�ŘŒŧƒźřƆ�ŻŮƍ��

����ƈ� řŬŔũŧƅŔ� řƊƔŷ�ůœŕŰŦ�Ƒƅŏ�ŉŪŠƅŔ� ŔŨƍ�Ɠž�ƀũųśƅŔ� ƇśƔŬŜƔţ�Ɖ� ��¿ƍŎƈƅŔƏ� �ũƈŸƅŔ� �ūƊŠƅŔ

�¿ƏŧŠƅŔ�ũƎŴƔƏ��ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ��ƓƈƆŸƅŔ������ůœŕŰŦƅŔ�ƃƆś� 

�¿ƏŧŠ����� 

ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ťŒŧżŊ�ŻŮƍ��

ũƔżśƈƅŔ��řœſƅŔ��ŧŧŸƅŔ��řŗŬƊƅŔ��

ūƊŠƅŔ��
ũƄŨ��64 64.0% 

ŌƑŝƊ��36 36.0% 

ũƈŸƅŔ 

���¿Ɓōž�řƊŬ��10 10.0% 

�������řƊŬ��33 33.0% 

�������řƊŬ��29 29.0% 

�������řƊŬ��16 16.0% 
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�Ɖƈ�ũŝƄŔ���řƊŬ��12 12.0% 

ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��

řƈŕŷ�řƔƏƊŕŝ��5 5.0% 

ūƏƔũƏƅŕƄŗ��86 86.0% 

ũƔśŬŠŕƈ��9 9.0% 

ŘũŗŦƅŔ��

��¿Ɓŕž�ŚŔƏƊŬ��19 19.0% 

�Ɖƈ�����ƑƅŔ�ŚŔƏƊŬ���ŚŔƏƊŬ��46 46.0% 

�������ŚŔƏƊŬ��35 35.0% 

�Ɖƈ�ũŝƄŔ���řƊŬ��0 .0% 

 

�������¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔ������Ō�ƌƊ�ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ�ƉƔŗś�ūƊŠƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ���������ƉŌƏ�ũƏƄŨ��������

�ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŐž�ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŕƈŌƏ��ŜŕƊŏ��������Ə��ūƏƔũƏƅŕƄŗ�řœž��Ɖƈ�ŔƏƊŕƄ�������

Ɖƈ�ŖŬƊƅŔ�ŚŉŕŠž� ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬƅ� řŗŬƊƅŕŗ� ŕƈŌ� �ũƔśŬŠŕƈ��Ɖƈ���� �ƑƅŔ�ŚŔƏƊŬ���ŚŔƏƊŬ� ��ŚƊŕƄ

� řŗŬƊƅŔ�����%�� ƉƈƏ� ���������ŚŔƏƊŬ��ŚƊŕƄ�����%�ƉƈƏ� ����ž� ŚŔƏƊŬō¿Ɓ� ��ŚƊŕƄ

�����%�ƓƆƔ�ŕƈƄ�ŖŬƊƅŔ�ŚŉŕŠž�ũƈŸƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŕƈŌ����Ɖƈ��������řƊŬ��ŚƊŕƄ�����%��ƉƈƏ��

�ũƈŷ��������řƊŬ���ŚƊŕƄ�����%��ũƈŷ�ƉƈƏ���������řƊŬ����ƇƎśŗŬƊ��ŚƊŕƄ�����%��ƉƈƏ��

ũƈŷ�Ō�Ɖƈ�ũŝƄ����řƊŬ��ŚƊŕƄ�����%�� 
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�������� ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ�ƔƔŕŸƈƅŔ� ũŝŌ� řƔƊŕƈśœƛŔ� ũ�� řƁŕųƅŔ� �ƌƁƜŦŌƏ� ƌśŸƈŬƏ� ¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦŮ�ŘũŧƂƅŔ��

��¿ƔƈŸƅŔ� Ɖƈ� řƈŧƂƈƅŔ� ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ� ƉƍũƅŔ� �¿ƔƈŸƅŔ� Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ� �řƔŲŔũśƁƛŔ

¿ƔƈŸƆƅ� řƔŧŕŰśƁƛŔ� ŽƏũŴƅŔ� �� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ� ƉƔŬţś� ƑƆŷ�ŔřƔƁƏŝƏƈƅŔƏ� řƈŉƜƈƅ� ��Ɠž

ƗŔ� ƃƊŗƅŔŧţśƈƅŔ� ƓƆƍ�ţ� Ƈś�ũƔƔŕŸƈƅŔ� ƐƏśŬƈƅ� řƔũŕƔŸƈƅŔ� ŚŕžŔũţƊƛŔƏ� řƔŗŕŬţƅŔ� ŚŕųŬƏśƈƅŔ� ŖŕŬ

ƐƏśŬƈƅƏ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�Ɖƈ��ŧŸŗ�¿ƄƅƏ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ��řƔŗŬŕţƈŌřŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ�ŧŕŸŗ����ƑƆŷƏ

ƓśƛŔ�ƏţƊƅŔ���

��

�� ŗƒƈœƆřőƙŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ��

�¾ƍťŞƃŒ������ 

�ƎƍřŪƆƍ�ŔřŧƃŒƍ�ŗƒŧœƒŶƆƃŒ�ŘœżŒŧšƈƙŒƍ�ŗƒŕœŪšƃŒ�ŘœűŪƍřƆƃŒ�ŗƒƈœƆřőƙŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�ƎƍřŪƆƃ��¾ƂŬŕ

�ƇƆ�ťŶŕ�¾Ƃƃƍ�ƅœŵŊŗŪŒŧťƃŒ�ŖŒťŊ��ťœŶŕ 

ťŶŕƃŒ��ŖŧƀŽƃŒ���űŪƍřƆƃŒ

ƑŕœŪšƃŒ��

�ŻŒŧŤƈƙŒ

ƐŧœƒŶƆƃŒ��

ŗŕřŧƃŒ��ƎƍřŪƆƃŒ��

�ƊřŶƆŪƍ�¾ƒƆŶƃŒ� ŗƒŮŤŬ

ƊſƚŤŊƍ 

��

¾ƍŮš� ƅťŵ�ƇƆ�ťƂŋřƃœŕ�ƇœƆřőƙŒ�ŠƈƆ�¾ŕſ�ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ���ƏƄŵ�¾ƒƆŶƃŒ

ŗƒőœŰſ�Ǝƍœŵť 

3.96 0.84 

���ŴŽřŧƆ��

řƒƊŶƆ�¾ƆœŶřƃŒ�¾ŕſ�¾ƒƆŶƄƃ�ƑƈœƆřőƙŒ�ŴŰƍƃŒ�ƊŶŞŒŧƆ�ƅ 3.86 0.68 

�ƑƃœƆƃŒ� ƊƄŞŪ� ŗƒżœŽŬ� Ƈƒŕř� ¾ƒƆŶƃŒ� ƇƆ� ŘŒťƈřŪƆ� ŔƄűŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ

ũƚżƗŒ�Ɛƍœŵť�ƅƂš�ťƍŞƍ�ƅťŵƍ 
3.70 0.85 

ŗƒŮŤŬƃŒ�ŗƄŕœƀƆƃŒ�¾ƚŤ�ƇƆ�¾ƒƆŶƃŒ�ŗŶƆŪ�ũœƒƀŕ�ƁƈŕƃŒ�ƅƍƀƒ 3.77 0.75 

ŞƙŒ� ťŶŕƃŒ� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ�ƐŦƃŒ� ŴƆřŞƆƃŒ� ¾ƚŤ� ƇƆ� ¾ƒƆŶƄƃ� ƑŵœƆř

Ɗƒż�ūƒŶƒ 
3.71 0.80 
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�¾ƚŤ� ƇƆ� ¾ƒƆŶƃŒ� Ƈŵ� œƌƒŮƀřŪƒ� ƑřƃŒ� ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ

ƐŨƂŧƆƃŒ�ƁƈŕƃŒ 
3.52 0.90 

ťŶŕƄƃ�ŘœűŪƍřƆƃŒ�űŪƍřƆ��3.75��0.64 

� ŗſœűƃŒ�ŖŧťƀƃŒ��

¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒŰŒŧřżƙŒ 

��

ŕſ�Ƒż�ũƒőŧ�ŔŕŪ�¾ƒƆŶƄƃ� ŗƒťŒŧƒƗŒ� ŖŧťƀƃŒ� ŧŕřŶř�ŔƄű�ůżŧ�ƍŊ�¾ƍ

¾ƒƆŶƃŒ 

3.70 0.80 

���űŪƍřƆ��

ƇƒťƄƃ�ŗƒŕœŶƒřŪƙŒ�ŖŧťƀƆƄƃ�ũƒőŧ�ťťšƆ�¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒťŒŧƒƗŒ�ŖŧťƀƃŒ�ŧŕřŶř 3.70 0.73 

ťŒťŪƃŒ�ƏƄŵ�ŗƒƄŕƀřŪƆƃŒƍ�ŗƒƃœšƃŒ�¾ƒƆŶƃŒ�Ŗŧťſ�ťƒťšřŕ�ƁƈŕƃŒ�ƅƍƀƒ 3.60 0.75 

�ƊŕƄű�¾ƍŕſ�ŗŕŪƈ�ŘťŒŨ�ŧŕƂŊ�¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒŰŒŧřżƙŒ�ŖŧťƀƃŒ�ŘƈœƂ�œƆƄƂ�Ƒż

ŗƒŕœŶƒřŪƙŒ�ƊřŧťƀƆ�ťƍťš 
3.48 0.93 

ťŶŕƄƃ�ŘœűŪƍřƆƃŒ�űŪƍřƆ��3.62 0.70 

�ŗƃƍƒŪƃŒƍ� ¾œƆƃŒ� ũŊŧ

¾ƒƆŶƃŒ�Ǝťƃ�ŖŧżƍřƆƃŒ 

��

ƊřœƆŒŨřƃŒ�ťŒťŪƃ�¾ƒƆŶƃŒ�ŧťœŮƆ�ŗƒœŽƂ�ƇƆ�ťƂŋřƃœŕ�ƁƈŕƃŒ�ƅƍƀƒ 3.68 0.80 

� ŴŽřŧƆ��
�¾ƂƒƌƃŒ�ŗƆŇƚƆ�ƏƄŵ�ŻƍſƍƃŒƍ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�¾ƒƄšř�ƁƈŕƃŒ�ƏƄŵ�ƇƒŶřƒ

¾ƒƆŶƄƃ�ƑƄƒƍƆřƃŒ 
3.73 0.66 

�¾ƚŤ� ƇƆ� ¾ƒƆŶƃŒ� Ǝťƃ� ŖŧżƍřƆƃŒ� ŗƃƍƒŪƃŒ� ƏƄŵ� ťœƆřŵƙœŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ

ŗűœŬƈ�ŗƃƍŒŨƆ�Ƒż�ŧŒŧƆřŪƙŒ�ƏƄŵ�¾ƒƆŶƃŒ�ŖŧťƀƆŕ�ŌŕƈřƃŒ 
4.05 0.82 

ťŶŕƄƃ�ŘœűŪƍřƆƃŒ�űŪƍřƆ��3.82 0.69 

¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ�ŗƆťƀƆƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒƍ�ƇƋŧƃŒ 

��

� ŗƒƈœƆřőŒ� ŔŪƈ� ťŒťŵŎŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ��ƇƋŧƄƃ� ŗƒƄƒƄšř

¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ�ŗƆťƀƆƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒƍ 
3.84 0.62 

���ŴŽřŧƆ��

�ťƒťšřŕ� ŘœƈœƆŰƃŒƍ� ƇƋŧƃŒ� ƏƄŵ� ťœƆřŵƙœŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ

şƍƈƆƆƃŒ�ƇœƆřőƙŒ�ŻƀŪ 

3.56 0.59 

�¾ƒƆŶƃŒ� ƇƆ� ŗƆťƀƆƃŒ� ŘœƈœƆŰƃŒƍ� ŖŧťƀƃŒ� ƇƆ� ƁƈŕƃŒ� ťƂŋřƒ

¾ƒƆŶƃŒ�ŘœƆŒŨřƃŒ�ŗżœƂ�ŗƒűźř�Ƒż 
3.96 0.71 

�ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ�ƇœƆŰƃŒ� ŖťœƒŨ�Ƒż�ŘœƈœƆŰƃŒƍ�ƇƋŧƃŒ

¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ 

3.92 0.77 

�ƅťƀř�ƑřƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒ�ŗƆƒſ�ƇƆ�ŖťťšƆ�ŗŕŪƈ�ƁƈŕƃŒ� ťťšƒ

�¾ƒƆŶƄƃ������ƚśƆ�œƌƈƆ� 

3.64 0.70 

ťŶŕƄƃ�ŘœűŪƍřƆƃŒ�űŪƍřƆ��3.78 0.49 

¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒťœŮřſƙŒ�ŻƍŧŲƃŒ �ŗƒťœŮřſƙŒ� ŇŒƍŞƙŒ�ƏƄŵ� ƊřŪœƒŪ�Ƒż�ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ

ŗƃƍťƄƃ 

3.84 0.60 ���űŪƍřƆ��
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��¾ƒƆŶƄƃ��ŗƒťœŮřſƙŒ�ŗƃœšƄƃ�ƎƍťŞ�ŗŪŒŧť�ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ�ťƆřŶƒ 3.65 0.70 

�ŗƒŵœƆřŞƙŒƍ� ŗƒŪœƒŪƃŒ� ŘŒŧƒźřƆƃŒ� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ

œƋŧœűō�¾ŤŒť�¾ƒƆŶƃŒ�¾ƆŶƒ�ƑřƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒƍ�ŗƒťœŮřſƙŒƍ 
3.42 0.78 

�ťŵœŪř� ŗƒƃœƆ� ŔŪƈƍ� ŘŒŧŬŌƆƍ� ŘœŪŒŧť� ťŒťŵŎŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ

�ƅƂšƃœŕ¾ƒƆŶƃŒ�ŇŒťŊ�ƏƄŵ 
3.43 0.67 

�Ƒż� ŗƒŧŒŧƆřŪƙŒ�ƏƄŵ�¾ƒƆŶƃŒ� Ŗŧťƀƃ�ũœƒƀƆ� ¾ƆŶŕ�ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ

űœŬƈƃŒ�ŗƃƍŒŨƆ 
3.42 0.76 

ťŶŕƄƃ�ŘœűŪƍřƆƃŒ�űŪƍřƆ��3.58 0.55 

�œƌŶƒƆŞ�ťœŶŕƚƃ�ŘœűŪƍřƆƃŒ�űŪƍřƆ 3.71 0.42 ��ŴŽřŧƆ��

��

� ¿ƏŧŠƅŔ� Ɖƈ� ŴţƜƔ������ �Ÿſśũƈ� ƉŕƄ� řƔƊŕƈśœƛŔ� ũƔƔŕŸƈƅ� ƐƏśŬƈ� ƉŌ�ƓŗŕŬţƅŔ� ųŬƏśƈƅŔ� źƆŗ� Ũŏ� �ŕ

������ �� ƒũŕƔŸƈ�ŽŔũţƊŔƏ������� ŚŉŕŠƏ� �Ō�Ũŏ� �� ųŬƏśƈƅŔƏ� ŶſśũƈƅŔ� ƉƔƔƏśŬƈƅŔ� Ɠž� ŘŔŧƗŔ� ŧŕŸŗ

� ƉƔŗ� řƔŗŕŬţƅŔ� ŚŕųŬƏśƈƅŔ� ŚţƏŔũś(3.82���3.58)ŧŸŗ� ƑƅƏƗŔ� řŗśũƅŔ� Ɠž� ŉŕŠƏ� ���¿ŕƈƅŔ� ūŌũ

¿ƔƈŸƅŔ� Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ� ƓŗŕŬţ� ųŬƏśƈŗ� � (3.82� �� ƒũŕƔŸƈ�ŽŔũţƊŔƏ�0.69)��ƐƏśŬƈŗƏ

� ŉŕŠ� řƔƊŕŝƅŔ� řŗśũƅŔ� ƓžƏ� �� Ŷſśũƈ� ŧŸŗ� �¿ƔƈŸƅŔ� Ɖƈ� řƈŧƂƈƅŔ� ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ� ƉƍũƅŔ� ��ƓŗŕŬţ� ųŬƏśƈŗ

(3.78)�ƒũŕƔŸƈ�ŽŔũţƊŔƏ(0.49)�śŬƈŗƏŔ�¿ŗƁ� řŗśũƅŔ�Ɠž� ŉŕŠƏ� �� Ŷſśũƈ�ƐƏƗ� ŘũƔŦ� ŧŸŗ���řƁŕųƅŔ

�ŘũŧƂƅŔ��¿ƔƈŸƆƅ�řƔŲŔũśžƛŔ��ƓŗŕŬţ�ųŬƏśƈŗ(3.62���ƒũŕƔŸƈ�ŽŔũţƊŔƏ�0.70�ŬƈŗƏ��ųŬƏśƈ�ƐƏś

� ŧŸŗ� ŘũƔŦƛŔ� řŗśũƅŔ� Ɠž� ŉŕŠƏ���¿ƔƈŸƆƅ� řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ� �� ƓŗŕŬţ�ųŬƏśƈŗ������ ��ŽŔũţƊŔƏ

�ƒũŕƔŸƈ�������ųŬƏśƈ�ƐƏśŬƈŗƏ���

��

��
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�� ŞŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�Ŗťƍ 
�¾ƍťŞƃŒ������ 

�ƎƍřŪƆƍ�ŔřŧƃŒƍ�ŗƒŧœƒŶƆƃŒ�ŘœżŒŧšƈƙŒƍ�ŗƒŕœŪšƃŒ�ŘœűŪƍřƆƃŒ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŖťƍŞ�¾ƂŬŕ
ƅœŵ�ƂƃƍŗŪŒŧťƃŒ�ŖŒťŊ��ťœŶŕŒ�ƇƆ�ťŶŕ�¾ 

ťŶŕƃŒ��ŖŧƀŽƃŒ���űŪƍřƆƃŒ

ƑŕœŪšƃŒ��

�ŻŒŧŤƈƙŒ

ƐŧœƒŶƆƃŒ��
ŗŕřŧƃŒ��ƎƍřŪƆƃŒ��

ŗƆŇƚƆƃŒ 

��

�ŖťƍŞ� ƏƄŵ� ƅƂšƃœŕ� ŔƍƄűƆƃŒ� ƇœƆřőƙŒ� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ

ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ 
3.53 0.80 

���ŴŽřŧƆ��

�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ��ŘœƆƍƄºŶƆƃŒ�ŗƒťƀř�ŗƆŇƚƆ�ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ�¾ºƆŶƒ

œƈƆƃŒ�ŘſƍƃŒŔŪ 
3.43 0.67 

�Ƈŵ�ŴſŒƍƃŒ�ŴƆ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƆŇƚƆ�ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ�ťƆřŶƒ

¾ƀřŪƆ�ŘœŕœŪš�ŴŞŒŧƆ�ƇƆ�ŧƒŧƀř�ŔƄű�žƒŧű 
3.43 0.70 

�žŧűŕ� ŧŒŧƀƃŒ� ƐŦŤřƆƃ� ŘœƈœƒŕƃŒ� ¾ƒŮƍř� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ŭŧšƒ

ŗƆőƚƆ 
3.31 0.65 

�ŴƆ� œƌƀŕœűřƍ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ŗƆŇƚƆ�ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ

œŞœƒřšŒ¾źřŪƆ�ŘœŕœŪš�ŴŞŒŧƆ�žƒŧű�Ƈŵ�œƌřŶŞŒŧƆ�ťŶŕ��Ɗř 
3.26 0.88 

ťŶŕƄƃ�ŘœűŪƍřƆƃŒ�űŪƍřƆ��3.39 0.54 

ŗƒſƍśƍƆƃŒ 

��

�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ƏƄŵ� ťœƆřŵƙŒ� ŗƒƈœƂƆŒ� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ

ŗƒŕŪœšƆƃŒ 
3.41 0.89 

���űŪƍřƆ��

�ŴſŒƍƃŒ�ŴƆ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒſƍśƍƆ�ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ�ťƆřŶƒ

Ɔ�žƒŧű�Ƈŵ�œƌřŶŞŒŧƆ�ťŶŕ¾źřŪƆ�ŘœŕœŪš�ŴŞŒŧ 
3.92 0.81 

��œƌƆťƀƒ� ƑřƃŒ� ŗƒƃœƆƃŒ� ŘœƈœƒŕƃŒ� ŗƒſƍśƍƆ� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ

¾ƒƆŶƄƃ 
3.62 0.63 

¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ŗƒſƍśƍƆ�ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ�ťƆřŶƒ 3.11 0.65 

�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ƏƄŵ� ƊƃƍŮš� ŗƒſƍśƍƆ� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ

ŗƒŧŪƍ�ŗſťŕ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ 
3.30 0.81 

řƆƃŒ�űŪƍřƆťŶŕƄƃ�ŘœűŪƍ��3.47 0.50 

ƇƒťŶŕƄƃ�ŘœűŪƍřƆƃŒ�űŪƍřƆ 3.43 0.38 ��űŪƍřƆ��
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�¿ƏŧŠƅŔ�Ɖƈ�ŴţƜƔ�������ƐƏśŬƈ�ƉŌ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ŖťƍŞ�ųŬƏśƈƅŔ�źƆŗ� Ũŏ� �ŕųŬƏśƈ�ƉŕƄ

� ƓŗŕŬţƅŔ������ �� ƒũŕƔŸƈ� ŽŔũţƊŔƏ������� ŚŉŕŠƏ� �Ō�Ũŏ� �� ųŬƏśƈƅŔ� ƐƏśŬƈƅŔ� Ɠž� ŘŔŧƗŔ� ŧŕŸŗ

řƔŗŕŬţƅŔ� ŚŕųŬƏśƈƅŔ� ŚţƏŔũś�� ƉƔŗ�3.47���3.39�ŧŸŗ� ƑƅƏƗŔ� řŗśũƅŔ� Ɠž� ŉŕŠƏ� ����řƔƁƏŝƏƈƅŔ���

�ƓŗŕŬţ�ųŬƏśƈŗ�3.47���ƒũŕƔŸƈ�ŽŔũţƊŔƏ�0.50���ŉŕŠ�řƔƊŕŝƅŔ�řŗśũƅŔ�ƓžƏ���ųŬƏśƈ�ƐƏśŬƈŗƏ�ŧŸŗ

��řƈŉƜƈƅŔ���ƓŗŕŬţ�ųŬƏśƈŗ�3.39���ƒũŕƔŸƈ�ŽŔũţƊŔƏ�0.54��ųŬƏśƈ�ƐƏśŬƈŗƏ���

3-4��ŧœŕřŤŒƍ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƄőŪŒ�Ƈŵ�ŗŕœŞƙŒ�ŝőœřƈ�ŘœƒŰŧŽƃŒ 

�ƓœŕŰţƙŔ�ŖƏƆŬƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ��řŬŔũŧƅŔ�ŚŕƔŲũž�ũŕŗśŦŔ�ƑƆŷ�ŉŪŠƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�¿ƈŷ

ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƃƅŨƏ��ŕƎśƆœŬŌƏ�řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ŕƎśŻŕƔŰ�Ƈś�ƓśƅŔƏ��ŖŬŕƊƈƅŔ���

¾ƍƙŒ�ƑŵŧŽƃŒ�¾ŒŌŪƃŒ���

�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŝŌ�ŕƈ��řƁŕųƅŔ��ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�ƂƅŔŘũŧ���¿ŕƈƅŔ�ūŌũ��řƔŲŔũśƁƛŔ

�¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ƉƍũƅŔ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ��

�řƈŉƜƈ�ƑƆŷƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ��

ƏƃƍƕŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���

Ho1�� ƛ� ƐƏśŬƈŗ� řƔœŕŰţŔ� řƅƛŧ� ƏŨ� ũŝŌ� ŧŠƏƔ(á=0.05)�� ũƔƔŕŸƈƆƅ� řƔƊŕƈśœƛŔ��¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦŮ

� řƁŕųƅŔ� �ƌƁƜŦŌƏ� ƌśŸƈŬƏ�ŘũŧƂƅŔ� ��ƉƍũƅŔ� �¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ� �řƔŲŔũśƁƛŔ

¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ��řƈŉƜƈ�ƑƆŷ��Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

Ŕ�ƃƊŗƅŔƗŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ���

��
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��ƊſƚŤŊƍ�ƊřŶƆŪƍ�¾ƒƆŶƃŒ�ŗƒŮŤŬ��

�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƈŉƜƈ�ƑƆŷ�ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦŮ�ũŝŌ�ũŕŗśŦƛ

�¿ƏŧŠƅŔ�Ɠž�řţŲƏƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ũƎŴśƏ��ųƔŬŗƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�¿ƔƆţś�ŖƏƆŬŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧţśƈƅŔ

�������

 

�¾ƍťŞƃŒ��������

ƆŪƍ�¾ƒƆŶƃŒ�ŗƒŮŤŬ�ŧśŊ�ũœƒƀƃ�űƒŪŕƃŒ�ŧŒťšƈƙŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ��ŝőœřƈ�ŗƆŇƚƆ�ƏƄŵ�ƊſƚŤŊƍ�ƊřŶ

ƕŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒťšřƆƃŒ�ƑƄƋ��

ŧƒźřƆƃŒ��

ŴŕœřƃŒ��

(R) 

űœŕřŧƙŒ��

�R2���

�¾ƆœŶƆ

ťƒťšřƃŒ��

F��

ŗŕƍŪšƆƃŒ��

��

ŘœŞŧť��

ŗƒŧšƃŒ��

Siq* 

ƎƍřŪƆ��

ŗƃƙťƃŒ��

ȕ��
ŧŒťšƈƙŒ�¾ƆœŶƆ��

T 

ŗŕƍŪšƆƃŒ��
Siq* 

�řƈŉƜƈ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ��

���������
����

���
�������

ŧŒťšƈƙŒ��� 

0.022 

ƃŒŘŕœś��4.120 12.995 0.000 
ƑſŒƍŕƃŒ��98 

ųƍƆŞƆƃŒ��99 
�ŗƒŮŤŬ

¾ƒƆŶƃŒ��
-0.194 -2.330 0.022 


ƇƍƂƒ��ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŗƒőœŮšō�ŗƃƙť�ŒŦ�ŧƒśŋřƃŒ�á ≤ 0.05���

¿ƏŧŠƅŔ�ũƎŴąƔ�Ũŏ�������Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈŉƜƈ�ƑƆŷ�ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�ũŝŌ

ŏ� �ŧţśƈƅŔ� ƓƆƍƛŔ� ƃƊŗƅŔ�ƌśŸƈŬƏ� ¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦŮ� řƔœŕŰţŏ� řƅƛŧ� ƒŨ� ũƔŝōś� ŧƏŠƏ� şœŕśƊƅŔ� ŚƊƔŗ� Ũ

� ųŕŗśũƛŔ� ¿ƈŕŸƈ� źƆŗ� Ũŏ� �� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƈŉƜƈ�ƑƆŷ� ƌƁƜŦŌƏ��������� ��ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ��

��������á��ŧƔŧţśƅŔ�¿ƈŕŸƈ�ŕƈŌ���R2���źƆŗ�ŧƂž��������ƌśƈƔƁ�ŕƈ�ƉŌ�ƒŌ�����������ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖƈ
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ƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈŉƜƈ�Ɠž�ŕƈƄ��ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ɖŷ�şśŕƊ�řƔŗŬŕţƈ

�ũƔŝōśƅŔ�řŠũŧ�řƈƔƁ�ŚżƆŗȕ����������řƈƔƁ�ũƔŝōśƅŔ� ŔŨƍ�řƔƏƊŸƈ�ŧƄŎƔƏ��F ��ŚżƆŗ�ƓśƅŔƏ�řŗƏŬţƈƅŔ

���������ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�ƓƍƏ�á ≤ 0.05�����

�����ŗſœűƃŒ�ŖŧťƀƃŒ��ŗƒŰŒŧřſƙŒ� 

�řƁŕųƅŔ�ũŝŌ�ũŕŗśŦƛ�ŘũŧƂƅŔ��ƁƛŔ�ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈŉƜƈ�ƑƆŷ�řƔŲŔũś

�¿ƏŧŠƅŔ�Ɠž�řţŲƏƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ũƎŴśƏ��ųƔŬŗƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�¿ƔƆţś�ŖƏƆŬŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�����

�¾ƍťŞƃŒ��������

�ŗſœűƃŒ�ŧśŊ�ũœƒƀƃ�űƒŪŕƃŒ�ŧŒťšƈƙŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ��ŝőœřƈ�ŖŧťƀƃŒ���ŗƆŇƚƆ�ƏƄŵ�ŗƒŰŒŧřſƙŒ

ƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒƕŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšťšřƆƃŒ�ƑƄƋ��

ŧƒźřƆƃ��

ŴŕœřƃŒ��

(R) 

űœŕřŧƙŒ��

�R2���

�¾ƆœŶƆ

ťƒťšřƃŒ��

F��

ŗŕƍŪšƆƃŒ��

��

ŘœŞŧť��

ŗƒŧšƃŒ��

Siq* 

ƎƍřŪƆ��

ŗƃƙťƃŒ��

��

ŧŒťšƈƙŒ�¾ƆœŶƆ��

T 

ŗŕƍŪšƆƃŒ��
Siq* 

�řƈŉƜƈ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ��

���������
����

���
�������

ŧŒťšƈƙŒ��� 

0.004 

ŘŕœśƃŒ��4.185 15.087 0.000 
ƑſŒƍŕƃŒ��98 

ųƍƆŞƆƃŒ��99 
�ŗſœűƃŒ

�ŖŧťƀƃŒ)��
-0.219 -2.910 0.004 


ƇƍƂƒ��ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŗƒőœŮšō�ŗƃƙť�ŒŦ�ŧƒśŋřƃŒ�á ≤ 0.05���

�Ũŏ¿ƏŧŠƅŔ�ũƎŴąƔ�������řƁŕųƅŔ�ũŝŌ�ŘũŧƂƅŔ���ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈŉƜƈ�ƑƆŷ�řƔŲŔũśƁƛŔ

ŏ� řƅƛŧ�ƒŨ� ũƔŝōś� ŧƏŠƏ� şœŕśƊƅŔ�ŚƊƔŗ� Ũŏ� �ŧţśƈƅŔ� ƓƆƍƛŔ� řƁŕųƅŔ� řƔœŕŰţ�ŘũŧƂƅŔ� ��ƑƆŷ� řƔŲŔũśƁƛŔ
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�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�źƆŗ�Ũŏ���řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈŉƜƈ����������ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ����������á����

ŧƔŧţśƅŔ�¿ƈŕŸƈ� ŕƈŌ�R2� �� źƆŗ� ŧƂž�������� ƌśƈƔƁ� ŕƈ�ƉŌ�ƒŌ� �������� ��řƈŉƜƈ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖƈ

ƁŕųƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ɖŷ�şśŕƊ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ř�ŘũŧƂƅŔ���řŠũŧ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ŕƈƄ���řƔŲŔũśƁƛŔ

�ũƔŝōśƅŔȕ����������řƈƔƁ�ũƔŝōśƅŔ� ŔŨƍ�řƔƏƊŸƈ� ŧƄŎƔƏ� �F ��ŚżƆŗ�ƓśƅŔƏ� řŗƏŬţƈƅŔ���������ƓƍƏ

�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�á ≤ 0.05�����

���¾ƒƆŶƃŒ�Ǝťƃ�ŖŧżƍřƆƃŒ�ŗƃƍƒŪƃŒƍ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ��

Ɯƈ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ũŝŌ�ũŕŗśŦƛ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈŉ

�Ɠž�řţŲƏƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ũƎŴśƏ��ųƔŬŗƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�¿ƔƆţś�ŖƏƆŬŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ

�¿ƏŧŠƅŔ����� 
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�¾ƍťŞƃŒ��������

�ƏƄŵ�¾ƒƆŶƃŒ�Ǝťƃ�ŖŧżƍřƆƃŒ�ŗƃƍƒŪƃŒƍ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ�ŧśŊ�ũœƒƀƃ�űƒŪŕƃŒ�ŧŒťšƈƙŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ��ŝőœřƈ

�ŗƆŇƚƆƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒƕŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšťšřƆƃŒ�ƑƄƋ��

ŧƒźřƆƃŒ��

ŴŕœřƃŒ��

(R) 

űœŕřŧƙŒ��

�R2���

�¾ƆœŶƆ

ťƒťšřƃŒ��

F��

ŗŕƍŪšƆƃŒ��

��

ŘœŞŧť��

ŗƒŧšƃŒ��

Siq* 

ƎƍřŪƆ��

ŗƃƙťƃŒ��

ȕ��
ŧŒťšƈƙŒ�¾ƆœŶƆ��

T 

ŗŕƍŪšƆƃŒ��
Siq* 

�řƈŉƜƈ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ��

���������
����

���
�������

ŧŒťšƈƙŒ��� 

0.032 

ŘŕœśƃŒ��4.038 13.387 0.000 
ƑſŒƍŕƃŒ��98 

ųƍƆŞƆƃŒ��99 
�ũŊŧ

¾œƆƃŒ��
-0.169 -2.174 0.032 


ƇƍƂƒ��ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŗƒőœŮšō�ŗƃƙť�ŒŦ�ŧƒśŋřƃŒ�á ≤ 0.05� 

¿ƏŧŠƅŔ� ũƎŴąƔ� Ũŏ�������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƈŉƜƈ� ƑƆŷ� ¿ƔƈŸƅŔ� Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ� ¿ŕƈƅŔ� ūŌũ� ũŝŌ

ƒŨ� ũƔŝōś� ŧƏŠƏ�şœŕśƊƅŔ�ŚƊƔŗ� Ũŏ� �ŧţśƈƅŔ� ƓƆƍƛŔ� ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ�� řƔœŕŰţŏ� řƅƛŧƅ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ

� ųŕŗśũƛŔ� ¿ƈŕŸƈ� źƆŗ� Ũŏ� �� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƈŉƜƈ� ƑƆŷ� ¿ƔƈŸƅŔ� Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ���

��������ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ����������á��ŧƔŧţśƅŔ�¿ƈŕŸƈ�ŕƈŌ���R2���źƆŗ�ŧƂž��������ƌśƈƔƁ�ŕƈ�ƉŌ�ƒŌ��

���������Ɖŷ�şśŕƊ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƈŉƜƈ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�ũƔżśƅŔ

� ũƔŝōśƅŔ� řŠũŧ� řƈƔƁ�ŚżƆŗ� ŕƈƄ� �¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏȕ�����������ŔŨƍ� řƔƏƊŸƈ� ŧƄŎƔƏ� �

�řƈƔƁ�ũƔŝōśƅŔF ��ŚżƆŗ�ƓśƅŔƏ�řŗƏŬţƈƅŔ���������ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�ƓƍƏ�á ≤ 0.05����

��

���
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����¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ�ŗƆťƀƆƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒƍ�ƇƋŧƃŒ��

Ŕ� ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ� ƉƍũƅŔ� ũŝŌ� ũŕŗśŦƛ� řƈŉƜƈ� ƑƆŷ� ¿ƔƈŸƅŔ� Ɖƈ� řƈŧƂƈƅ�ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ƗŔśƊƅŔ�ũƎŴśƏ��ųƔŬŗƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�¿ƔƆţś�ŖƏƆŬŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ�Ɠž�řţŲƏƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕ

�¿ƏŧŠƅŔ������

��

�¾ƍťŞƃŒ��������

�ƏƄŵ�¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ�ŗƆťƀƆƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒƍ�ƇƋŧƃŒ�ŧśŊ�ũœƒƀƃ�űƒŪŕƃŒ�ŧŒťšƈƙŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ��ŝőœřƈ

ƚƆťšřƆƃŒ�ƑƄƋƙŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƆŇ��

ŧƒźřƆƃŒ��

ŴŕœřƃŒ��

(R) 

űœŕřŧƙŒ��

�R2���

�¾ƆœŶƆ

ťƒťšřƃŒ��

F��

ŗŕƍŪšƆƃŒ��

��

ŘœŞŧť��

ŗƒŧšƃŒ��

Siq*��

ƎƍřŪƆ��

ŗƃƙťƃŒ��

ȕ��
ŧŒťšƈƙŒ�¾ƆœŶƆ��

T 

ŗŕƍŪšƆƃŒ��
Siq* 

�řƈŉƜƈ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ��

���������
����

���
�������

ŧŒťšƈƙŒ��� 

0.394 

ŘŕœśƃŒ��3.750 8.894 0.000 
ƑſŒƍŕƃŒ��98 

ųƍƆŞƆƃŒ��99 
�ƇƋŧƃŒ

ŘœƈœƆŰƃŒƍ��
-0.095 -0.857 0.394 


ƇƍƂƒ��ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŗƒőœŮšō�ŗƃƙť�ŒŦ�ŧƒśŋřƃŒ�á ≤ 0.05���

�Ũŏ¿ƏŧŠƅŔ�ũƎŴąƔ������řƈŉƜƈ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ƉƍũƅŔ�ũŝŌ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ƗŔ�ƃƊŗƅŔ�ƓžƊƅŔ�ŚƊƔŗ� Ũŏ� �ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ�şœŕś� Ƈŧŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ƒŨ�ũƔŝōś� ŧƏŠƏ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ƉƍũƆƅ

� ¿ƔƈŸƅŔ� Ɖƈ� řƈŧƂƈƅŔ� ųŕŗśũƛŔ� ¿ƈŕŸƈ� źƆŗ� Ũŏ� �� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƈŉƜƈ�ƑƆŷ�������� ��ŧƊŷ

�ƐƏśŬƈ����������á���ŧƔŧţśƅŔ�¿ƈŕŸƈ�ŕƈŌ��¿Ŕŧ�ũƔŻ�ƏƍƏ�R2���źƆŗ�ŧƂž��������ƌśƈƔƁ�ŕƈ�ƉŌ�ƒŌ��
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������� �� řƈŉƜƈ� Ɠž� ŚŔũƔżśƅŔ� Ɖƈ�ƉƍũƅŔ� ƐƏśŬƈ� Ɠž� ũƔżśƅŔ� Ɖŷ� şśŕƊ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

�ũƔŝōśƅŔ�řŠũŧ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ŕƈƄ��ŽƔŸŲ�¿ƈŕŸƈ�ƏƍƏ�¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏȕ�������������

�������řƈƔƁ�ũƔŝōśƅŔ�ŔŨƍ�řƔƏƊŸƈ�Ƈŧŷ�ŧƄŎƔƏ��F ��ŚżƆŗ�ƓśƅŔƏ�řŗƏŬţƈƅŔ���������řƅŔŧ�ũƔŻ�ƓƍƏ

�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�á ≤ 0.05�����

��

���ƙŒ�ŻƍŧŲƃŒ¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒťœŮřſ��

�řƈŉƜƈ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ�ũŝŌ�ũŕŗśŦƛƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ

�¿ƏŧŠƅŔ�Ɠž�řţŲƏƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ũƎŴśƏ��ųƔŬŗƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�¿ƔƆţś�ŖƏƆŬŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ����� 
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�¾ƍťŞƃŒ��������

�ŻƍŧŲƃŒ�ũœƒƀƃ�űƒŪŕƃŒ�ŧŒťšƈƙŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ��ŝőœřƈ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƆŇƚƆ�ƏƄŵ�¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒťœŮřſƙŒ

ťšřƆƃŒ�ƑƄƋƙŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ��

ŧƒźřƆƃŒ��

ŴŕœřƃŒ��

(R) 

űœŕřŧƙŒ��

�R2���

�¾ƆœŶƆ

ťƒťšřƃŒ��

F��

ŗŕƍŪšƆƃŒ��

��

ŘœŞŧť��

ŗƒŧšƃŒ��

Siq*��

ƎƍřŪƆ��

ŗƃƙťƃŒ��

ȕ��
ŧŒťšƈƙŒ�¾ƆœŶƆ��

T 

ŗŕƍŪšƆƃŒ��
Siq* 

�řƈŉƜƈ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ��

�������
����

���
��������

ŧŒťšƈƙŒ��� 

0.000 

ŘŕœśƃŒ��1.619 5.196 0.000 
ƑſŒƍŕƃŒ��98 

ųƍƆŞƆƃŒ��99 
�ŻƍŧŲƃŒ

ŗƒťœŮřſƙŒ��
0.495 5.760 0.000 


ƇƍƂƒ��ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŗƒőœŮšō�ŗƃƙť�ŒŦ�ŧƒśŋřƃŒ�á ≤ 0.05���

¿ƏŧŠƅŔ�ũƎŴąƔ�Ũŏ�������ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈŉƜƈ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ�ũŝŌ

śƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ� řƔœŕŰţŏ� řƅƛŧ�ƒŨ�ũƔŝōś� ŧƏŠƏ�şœŕśƊƅŔ�ŚƊƔŗ� Ũŏ� �ŧţ¿ƔƈŸƆƅ� řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƆƅ��ƑƆŷ

�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�źƆŗ�Ũŏ���řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈŉƜƈ���������ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ���������á���ŕƈŌ��

ŧƔŧţśƅŔ� ¿ƈŕŸƈ�R2� �� źƆŗ� ŧƂž�������� ƌśƈƔƁ� ŕƈ� ƉŌ� ƒŌ� �������� ��řƈŉƜƈ� Ɠž� ŚŔũƔżśƅŔ� Ɖƈ

ƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŠũŧ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ŕƈƄ��¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ɖŷ�şśŕƊ�řƔŗŬŕţƈ

�ũƔŝōśƅŔȕ���������řƈƔƁ�ũƔŝōśƅŔ� ŔŨƍ� řƔƏƊŸƈ� ŧƄŎƔƏ� �F ��ŚżƆŗ�ƓśƅŔƏ�řŗƏŬţƈƅŔ����������ƓƍƏ

�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�á ≤ 0.05�����
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ƑƈœśƃŒ�ƑŵŧŽƃŒ�¾ŒŌŪƃŒ� 

�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŝŌ�ŕƈ�ŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�řƁŕųƅŔ��ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈ�ŘũŧƂƅŔ���¿ŕƈƅŔ�ūŌũ��řƔŲŔũśƁƛŔ

¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ƉƍũƅŔ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ��

�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ��

ŗƒƈœśƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���

Ho2�� ƛřƔœŕŰţŔ� řƅƛŧ� ƏŨ� ũŝŌ� ŧŠƏƔ�� ƐƏśŬƈŗ(á=0.05)�ƅ� řƔƊŕƈśœƛŔ� ũƔƔŕŸƈƆ��¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦŮ

� řƁŕųƅŔ� �ƌƁƜŦŌƏ� ƌśŸƈŬƏ�ŘũŧƂƅŔ� ��ƉƍũƅŔ� �¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ� �řƔŲŔũśƁƛŔ

¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ���Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ

ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ���

��ŤŬƊſƚŤŊƍ�ƊřŶƆŪƍ�¾ƒƆŶƃŒ�ŗƒŮ��

�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ�ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�ũŝŌ�ũŕŗśŦƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƍƗ�ƓƆ

�¿ƏŧŠƅŔ�Ɠž�řţŲƏƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ũƎŴśƏ��ųƔŬŗƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�¿ƔƆţś�ŖƏƆŬŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧţśƈƅŔ

�������� 
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�¾ƍťŞƃŒ��������

ŪŕƃŒ�ŧŒťšƈƙŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ��ŝőœřƈ�ŗƒſƍśƍƆ�ƏƄŵ�ƊſƚŤŊƍ�ƊřŶƆŪƍ�¾ƒƆŶƃŒ�ŗƒŮŤŬ�ŧśŊ�ũœƒƀƃ�űƒ

ťšřƆƃŒ�ƑƄƋƙŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ��

ŧƒźřƆƃŒ��

ŴŕœřƃŒ��

(R) 

űœŕřŧƙŒ��

�R2���

�¾ƆœŶƆ

ťƒťšřƃŒ��

F��

ŗŕƍŪšƆƃŒ��

��

ŘœŞŧť��

ŗƒŧšƃŒ��

Siq*��

ƎƍřŪƆ��

ŗƃƙťƃŒ��

ȕ��
ŧŒťšƈƙŒ�¾ƆœŶƆ��

T 

ŗŕƍŪšƆƃŒ��
Siq* 

�řƔƁƏŝƏƈ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ��

�������
����

���
�������

ŧŒťšƈƙŒ��� 

0.177 

ŘŕœśƃŒ��3.075 10.379 0.000 
ƑſŒƍŕƃŒ��98 

ųƍƆŞƆƃŒ��99 
�ŗƒŮŤŬ

¾ƒƆŶƃŒ��
0.106 1.361 0.177 


ƇƍƂƒ��ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŗƒőœŮšō�ŗƃƙť�ŒŦ�ŧƒśŋřƃŒ�á ≤ 0.05���

¿ƏŧŠƅŔ�ũƎŴąƔ�Ũŏ�����ŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ�ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�ũŝŌ�Ɠž�řƔŗ

�şœŕśƊƅŔ�ŚƊƔŗ�Ũŏ��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ƈŧŷ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ƒŨ�ũƔŝōś�ŧƏŠƏ

� ųŕŗśũƛŔ� ¿ƈŕŸƈ� źƆŗ� Ũŏ� �� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƔƁƏŝƏƈ� ƑƆŷ� ƌƁƜŦŌƏ������� �� ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ��

��������á��ŧƔŧţśƅŔ�¿ƈŕŸƈ�ŕƈŌ���R2���źƆŗ�ŧƂž��������ƌśƈƔƁ�ŕƈ�ƉŌ�ƒŌ����������ƈ�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖ

�ŕƈƄ��ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ɖŷ�şśŕƊ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�Ɠž

�ũƔŝōśƅŔ�řŠũŧ�řƈƔƁ�ŚżƆŗȕ���������řƈƔƁ�ũƔŝōśƅŔ�ŔŨƍ�řƔƏƊŸƈ�Ƈŧŷ�ŧƄŎƔƏ��F ��ŚżƆŗ�ƓśƅŔƏ�řŗƏŬţƈƅŔ

���������ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�ũƔŻ�ƓƍƏ�á ≤ 0.05�����

��
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�����ŗſœűƃŒ�ŖŧťƀƃŒ��ŒŗƒŰŒŧřſƙ���

�řƁŕųƅŔ�ũŝŌ�ũŕŗśŦƛ�ŘũŧƂƅŔ��ƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ�řƔŲŔũśƁƛŔƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ

�¿ƏŧŠƅŔ�Ɠž�řţŲƏƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ũƎŴśƏ��ųƔŬŗƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�¿ƔƆţś�ŖƏƆŬŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ����

�������

��

�¾ƍťŞƃŒ���������

Œ�ŧśŊ�ũœƒƀƃ�űƒŪŕƃŒ�ŧŒťšƈƙŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ��ŝőœřƈ�ŗſœűƃ�ŖŧťƀƃŒ���ŗƒſƍśƍƆ�ƏƄŵ�ŗƒŰŒŧřſƙŒ

ťšřƆƃŒ�ƑƄƋƙŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ��

ŧƒźřƆƃŒ��

ŴŕœřƃŒ��

(R) 

űœŕřŧƙŒ��

�R2���

�¾ƆœŶƆ

ťƒťšřƃŒ��

F��

ŗŕƍŪšƆƃŒ��

��

ŘœŞŧť��

ŗƒŧšƃŒ��

Siq*��

ƎƍřŪƆ��

ŗƃƙťƃŒ��

ȕ��
ŧŒťšƈƙŒ�¾ƆœŶƆ��

T 

ŗŕƍŪšƆƃŒ��
Siq* 

�řƔƁƏŝƏƈ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ��

�������
����

���
�������

ƈƙŒŧŒťš��� 

0.084 

ŘŕœśƃŒ��3.025 11.572 0.000 
ƑſŒƍŕƃŒ��98 

ųƍƆŞƆƃŒ��99 
�ŗſœűƃŒ

�ŖŧťƀƃŒ)��
0.124 1.743 0.084 


ƇƍƂƒ��ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŗƒőœŮšō�ŗƃƙť�ŒŦ�ŧƒśŋřƃŒ�á ≤ 0.05���

¿ƏŧŠƅŔ� ũƎŴąƔ� Ũŏ������� řƁŕųƅŔ� ũŝŌ�ŘũŧƂƅŔ� ��Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƔƁƏŝƏƈ� ƑƆŷ� řƔŲŔũśƁƛŔ

ƃƊŗƅŔ��şœŕśƊƅŔ�ŚƊƔŗ�Ũŏ��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�Ƈŧŷ�řƁŕųƅŔ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ƒŨ�ũƔŝōś�ŧƏŠƏ�ŘũŧƂƅŔ���řƔŲŔũśƁƛŔ

�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�źƆŗ�Ũŏ���řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ���������ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ����������á�

�ŧƔŧţśƅŔ�¿ƈŕŸƈ�ŕƈŌ���R2���źƆŗ�ŧƂž��������ƌśƈƔƁ�ŕƈ�ƉŌ�ƒŌ����������Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖƈ��řƔƁƏŝƏƈ
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�řƁŕųƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ɖŷ�şśŕƊ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘũŧƂƅŔ���řŠũŧ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ŕƈƄ���řƔŲŔũśƁƛŔ

�ũƔŝōśƅŔȕ���������řƈƔƁ�ũƔŝōśƅŔ�ŔŨƍ�řƔƏƊŸƈ�Ƈŧŷ�ŧƄŎƔƏ��F ��ŚżƆŗ�ƓśƅŔƏ�řŗƏŬţƈƅŔ���������ƓƍƏ

�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�ũƔŻ�á ≤ 0.05�����

��

���Ǝťƃ�ŖŧżƍřƆƃŒ�ŗƃƍƒŪƃŒƍ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ�¾ƒƆŶƃŒ��

�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ũŝŌ�ũŕŗśŦƛ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ŔƗ�Ɠž�řţŲƏƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ũƎŴśƏ��ųƔŬŗƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�¿ƔƆţś�ŖƏƆŬŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ

�¿ƏŧŠƅŔ��������� 

�¾ƍťŞƃ��������

œƒƀƃ�űƒŪŕƃŒ�ŧŒťšƈƙŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ��ŝőœřƈ�ƏƄŵ�¾ƒƆŶƃŒ�Ǝťƃ�ŖŧżƍřƆƃŒ�ŗƃƍƒŪƃŒƍ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ�ŧśŊ�ũ

ťšřƆƃŒ�ƑƄƋƙŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒſƍśƍƆ��

ŧƒźřƆƃŒ��

ŴŕœřƃŒ��

(R) 

űœŕřŧƙŒ��

�R2���

�¾ƆœŶƆ

ťƒťšřƃŒ��

F��

ŗŕƍŪšƆƃŒ��

��

ŘœŞŧť��

ŗƒŧšƃŒ��

Siq*��

ƎƍřŪƆ��

ŗƃƙťƃŒ��

ȕ��
ŧŒťšƈƙŒ�¾ƆœŶƆ��

T 

ŗŕƍŪšƆƃŒ��
Siq* 

�řƔƁƏŝƏƈ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ��

�������
����

���
��������

ŧŒťšƈƙŒ��� 

0.000 

ŘŕœśƃŒ��2.320 8.997 0.000 
ƑſŒƍŕƃŒ��98 

ųƍƆŞƆƃŒ��99 
�ũŊŧ

¾œƆƃŒ��
0.301 4.536 0.000 


ƇƍƂƒ��ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŗƒőœŮšō�ŗƃƙť�ŒŦ�ŧƒśŋřƃŒ�á ≤ 0.05� 
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¿ƏŧŠƅŔ� ũƎŴąƔ� Ũŏ�������� řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ� ¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ� ũŝŌƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸ

ƗŔ� ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ� řƔœŕŰţŏ� řƅƛŧ�ƒŨ� ũƔŝōś� ŧƏŠƏ�şœŕśƊƅŔ�ŚƊƔŗ� Ũŏ� �ŧţśƈƅŔ� ƓƆƍƅ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ

�ųŕŗśũƛŔ� ¿ƈŕŸƈ� źƆŗ� Ũŏ� �� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƔƁƏŝƏƈ� ƑƆŷ� ¿ƔƈŸƅŔ� Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ

���������ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ����������á��ŧƔŧţśƅŔ�¿ƈŕŸƈ� ŕƈŌ� ��R2� ��źƆŗ� ŧƂž��������ƒŌ���ŕƈ�ƉŌ

�ƌśƈƔƁ���������ūŌũ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ɖŷ�şśŕƊ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖƈ

�ũƔŝōśƅŔ�řŠũŧ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ŕƈƄ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ�¿ŕƈƅŔȕ���������ŔŨƍ�řƔƏƊŸƈ�ŧƄŎƔƏ��

�řƈƔƁ�ũƔŝōśƅŔF ��ŚżƆŗ�ƓśƅŔƏ�řŗƏŬţƈƅŔ����������ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�ƓƍƏ�á ≤ 0.05��� 

��

����¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ�ŗƆťƀƆƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒƍ�ƇƋŧƃŒ 

� řƔƁƏŝƏƈ� ƑƆŷ� ¿ƔƈŸƅŔ� Ɖƈ� řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ� ƉƍũƅŔ� ũŝŌ� ũŕŗśŦƛ�ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ƗŔ�Ɠž�řţŲƏƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ũƎŴśƏ��ųƔŬŗƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�¿ƔƆţś�ŖƏƆŬŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ

�¿ƏŧŠƅŔ��������� 
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�¾ƍťŞƃŒ������� 

řŤŒ��ŝőœřƈ�ƏƄŵ�¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ�ŗƆťƀƆƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒƍ�ƇƋŧƃŒ�ŧśŊ�ũœƒƀƃ�űƒŪŕƃŒ�ŧŒťšƈƙŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕ

ƕŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒſƍśƍƆťšřƆƃŒ�ƑƄƋ��

ŧƒźřƆƃŒ��

ŴŕœřƃŒ��

(R) 

űœŕřŧƙŒ��

�R2���

�¾ƆœŶƆ

ťƒťšřƃŒ��

F��

ŗŕƍŪšƆƃŒ��

��

ŘœŞŧť��

ŗƒŧšƃŒ��

Siq*��

ƎƍřŪƆ��

ŗƃƙťƃŒ��

ȕ��
ŧŒťšƈƙŒ�¾ƆœŶƆ��

T 

ŗŕƍŪšƆƃŒ��
Siq* 

ƔƁƏŝƏƈ�ř

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ��

�������
����

���
�������

ŧŒťšƈƙŒ��� 

0.065 

ŘŕœśƃŒ��2.766 7.245 0.000 
ƑſŒƍŕƃŒ��98 

ųƍƆŞƆƃŒ��99 
�ƇƋŧƃŒ

ŘœƈœƆŰƃŒƍ��
0.186 1.864 0.065 


ƇƍƂƒ��ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŗƒőœŮšō�ŗƃƙť�ŒŦ�ŧƒśŋřƃŒ�á ≤ 0.05���

¿ƏŧŠƅŔ�ũƎŴąƔ�Ũŏ�������řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ƉƍũƅŔ�ũŝŌ�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ŚƊƔŗ�Ũŏ��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ�Ƈŧŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ƒŨ�ũƔŝōś�ŧƏŠƏ�ƉƍũƆƅ

�¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�źƆŗ�Ũŏ���řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ

������� ��ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ� ������ ���á�� �ŕŸƈ� ŕƈŌ� �¿Ŕŧ� ũƔŻ� ƏƍƏŧƔŧţśƅŔ� ¿ƈ�R2� ��źƆŗ� ŧƂž

��������ƌśƈƔƁ� ŕƈ�ƉŌ�ƒŌ�����������şśŕƊ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖƈ

�ŚżƆŗ�ŕƈƄ��ŽƔŸŲ�¿ƈŕŸƈ�ƏƍƏ�¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ƉƍũƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ɖŷ

�ũƔŝōśƅŔ� řŠũŧ� řƈƔƁȕ��������� řƈƔƁ� ũƔŝōśƅŔ� ŔŨƍ� řƔƏƊŸƈ� Ƈŧŷ� ŧƄŎƔƏ� �F �� řŗƏŬţƈƅŔ�ƓśƅŔƏ

�ŚżƆŗ���������ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�ũƔŻ�ƓƍƏ�á ≤ 0.05�����
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���¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒťœŮřſƙŒ�ŻƍŧŲƃŒ��

�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ�ũŝŌ�ũŕŗśŦƛƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƆƍ

�řţŲƏƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ũƎŴśƏ��ųƔŬŗƅŔ�ũŔŧţƊƛŔ�¿ƔƆţś�ŖƏƆŬŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧţśƈƅŔ�Ɠž��

�¿ƏŧŠƅŔ��������� 

�¾ƍťŞƃŒ���������

�ŗƒſƍśƍƆ�ƏƄŵ�¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒťœŮřſƙŒ�ŻƍŧŲƃŒ�ũœƒƀƃ�űƒŪŕƃŒ�ŧŒťšƈƙŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ��ŝőœřƈ

ƕŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒťšřƆƃŒ�ƑƄƋ��

ŧƒźřƆƃŒ��

ŴŕœřƃŒ��

(R) 

űœŕřŧƙŒ��

�R2���

�¾ƆœŶƆ

ťƒťšřƃŒ��

F��

ŗŕƍŪšƆƃŒ��

��

ŘœŞŧť��

ŗƒŧšƃŒ��

Siq*��

ƎƍřŪƆ��

ŗƃƙťƃŒ��

ȕ��
ŧŒťšƈƙŒ�¾ƆœŶƆ��

T 

ŒŗŕƍŪšƆƃ��
Siq* 

�řƔƁƏŝƏƈ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ��

�������
����

���
�������

ŧŒťšƈƙŒ��� 

0.897 

ŘŕœśƃŒ��3.430 10.668 0.000 
ƑſŒƍŕƃŒ��98 

ųƍƆŞƆƃŒ��99 
�ŻƍŧŲƃŒ

ŗƒťœŮřſƙŒ��
0.012 0.129 0.897 


ƇƍƂƒ��ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŗƒőœŮšō�ŗƃƙť�ŒŦ�ŧƒśŋřƃŒ�á ≤ 0.05���

¿ƏŧŠƅŔ� ũƎŴąƔ� Ũŏ�������Ŕ� ũŝŌ�Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƔƁƏŝƏƈ� ƑƆŷ� ¿ƔƈŸƆƅ� řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅ

� şœŕśƊƅŔ� ŚƊƔŗ� Ũŏ� �ŧţśƈƅŔ� ƓƆƍƛŔ� ƃƊŗƅŔ� Ƈŧŷ� řƔœŕŰţŏ� řƅƛŧ� ƒŨ� ũƔŝōś� ŧƏŠƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ� ŽƏũŴƆƅ

¿ƔƈŸƆƅ��ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�źƆŗ�Ũŏ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ���������ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�������

��á��ƔŧţśƅŔ�¿ƈŕŸƈ� ŕƈŌ� �ŧ�R2� ��źƆŗ� ŧƂž��������ƌśƈƔƁ� ŕƈ�ƉŌ�ƒŌ�����������Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖƈ

�ŚżƆŗ� ŕƈƄ��¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ɖŷ�şśŕƊ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ
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�ũƔŝōśƅŔ� řŠũŧ� řƈƔƁȕ��������� řƈƔƁ� ũƔŝōśƅŔ� ŔŨƍ� řƔƏƊŸƈ� Ƈŧŷ� ŧƄŎƔƏ� �F ��ŚżƆŗ� ƓśƅŔƏ� řŗƏŬţƈƅŔ

��������ŷ�řƅŔŧ�ũƔŻ�ƓƍƏ�ƐƏśŬƈ�ŧƊ�á ≤ 0.05�����

�������řŷƏƈŠƈ�ƉƔŗ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŚŕŗŕŠŏ�Ɠž�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�Ɛŧƈ�ũŕŗśŦŔ�Ƈś�ŕƈƄ

řŝƏţŗƈƅŔ�řƊƔŸƅŔ�ůœŕŰŦƅ�ƐŪŸś�ƓśƅŔ�ŶŗŕśƅŔ�ũƔżśƈƅŔƏ�řƆƂśŬƈƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�Ɖƈ��

���ũƈŞƃŒ� 

�������Ŕ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ŖŕŬţ�Ƈśƙ�řƔũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕžŔũţƊƛŔƏ�řƔŗŕŬţƅ�ŚŕŗŕŠŌũžƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŧŔ��ƉƔŬţś

�ŘŧƏŠƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ��řƔƁƏŝƏƈƅŔƏ�řƈŉƜƈƅŔ�����ŕƈƄ��ūƊŠƅŔ�ũƔżśƈƅ�ŕŸŗś

�ũŕŗśŦŔ�ƀƔŗųś�Ƈś�t-test���¿ƏŧŠƅŔ�ũƎŴƔƏ�������ƃƅŨ��

�¾ƍťŞƃŒ���������

Œ�ŘœűŪƍřƆƃŒƗ�ŗƒŧœƒŶƆƃŒ�ŘœżŒŧšƈƙŒƍ�ŗƒŕœŪšƃ�ŘœŕœŞŊ�ƇƒŪšř�ƏƄŵ�ƏƄŵ�ŗŪŒŧťƃŒ�ťŒŧż�ŖťƍŞ
ťšřƆƃŒ�ƑƄƋƙŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ��ŗƒſƍśƍƆƃŒƍ�ŗƆŇƚƆƃŒ�����ŧœŕřŤŒƍ�t-test��œŶŕř��

ũƈŞƃŒ�ŧƒźřƆƃ��
�ŖťƍŞ

�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ

ŗƒŕŪœšƆƃŒ��

ũƈŞƃŒ��ťťŶƃŒ ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ ƐŧœƒŶƆƃŒ�ŻŒŧšƈƙŒ Ř�ŗƆƒſ 
�ƎƍřŪƆ��

ŗƃƙťƃŒ 

ƚƆƃŒŇŗƆ��
ŧƂŦ��64 3.48 0.48 

2.318 0.023 
ŊƏśƈ��36 3.23 0.62 

ŗƒſƍśƍƆƃŒ��
ŧƂŦ��64 3.45 0.51 

0.503 0.616 
ƏśƈŒ��36 3.51 0.48 

��
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�������¿ƏŧŠƅŔ�Ɠž�şœŕśƊƅŔ�ũƔŮś��������ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�Ƒƅŏ��������

á����Ɠžŏ�ŚŕŗŕŠŌ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŧŔũžŌ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�řƈŉƜƈ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŧŔũž

ƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ŚżƆŗ� Ũŏ� řŗƏŬţƈƅŔ�Ž�řƈƔƁ�Ƒƅŏ� ĻŔŧŕƊśŬŔ� �ūƊŠƅŔ�ũƔżśƈƅ� ŕŸŗś� �ŧţśƈ��������ƐƏśŬƈŗƏ� �

�řƅƛŧ�������ƅŧŗ�ũƏƄŨƅŔ�ŢƅŕŰƅ�ƀũſƅŔ�ƉŕƄƏ��ƙŔ�Ɖŷ�ƓŗŕŬţƅŔ�ƇƎųŬƏśƈ�ŵŕſśũŔ�¿Ɣ�ƛ�ƉƔţ�Ɠž��ŜŕƊ

�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś��������á����ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŧŔũžŔ�ŚŕŗŕŠŔ�ƓžŌ�ŧŔũž

ũŧƅŔ� ŘŧƏŠ� řƔƁƏŝƏƈ� ƑƆŷ� řŬŔƗŔ� ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��ūƊŠƅŔ� ũƔżśƈƅ� ŕŸŗś� �ŧţśƈƅŔ� ƓƆƍ

�řƈƔƁ�Ƒƅŏ�ĻŔŧŕƊśŬŔ��Ž����ŚżƆŗ�Ũŏ�řŗƏŬţƈƅŔ��������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈŗƏ������������

����ŧƆŶƃŒ�ŧƒźřƆ���

�Ŕ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ŖŕŬţ�Ƈśƙ�řƔũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕžŔũţƊƛŔƏ�řƔŗŕŬţƅ�ŚŕŗŕŠŌŚŕŗŕŠƛ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŧŔũž��ŧŔũžŔ

ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ� �řƔƁƏŝƏƈƅŔƏ� řƈŉƜƈƅŔ� ���

ũƎŴƔƏ���ũƈŸƅŔ�ũƔżśƈƅ�ŕŸŗś�Ɠž�ƃƅŔŨ��¿ƏŧŠƅŔ����������
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�¾ƍťŞƃŒ���������

Œ�ŘœűŪƍřƆƃŒƗ�ŗƒŧœƒŶƆƃŒ�ŘœżŒŧšƈƙŒƍ�ŗƒŕœŪšƃ�ŘœŕœŞŊ�ŖťƍŞ�ƇƒŪšř�ƏƄŵ�ƏƄŵ�ŗŪŒŧťƃŒ�ťŒŧż

ƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒƕŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆťšřƆƃŒ�ƑƄƋ��ŗƒſƍśƍƆƃŒƍ�ŗƆŇƚƆƃŒ����ŧƆŶƃŒ�ŧƒźřƆƃ�œŶŕř��

�ŖťƍŞ

�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ

ŗƒŕŪœšƆƃŒ��

ŧƆŶƃŒ��ťťŶƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ

ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ

ƐŧœƒŶƆƃŒ 

řƈŉƜƈƅŔ 

���¿Ɓōž�řƊŬ 10 3.54 0.61 

31-40 řƊŬ 33 3.48 0.51 

41-50 řƊŬ 29 3.40 0.65 

51-60 řƊŬ 16 3.24 0.45 

Ō�Ɖƈ�ũŝƄ���řƊŬ 12 3.20 0.36 

ŵƏƈŠƈƅŔ��100 3.39 0.54 

řƔƁƏŝƏƈƅŔ 

���¿Ɓōž�řƊŬ 10 3.44 0.46 

31-40 řƊŬ 33 3.34 0.37 

41-50 řƊŬ 29 3.62 0.63 

51-60 řƊŬ 16 3.41 0.49 

Ō�Ɖƈ�ũŝƄ���řƊŬ 12 3.58 0.44 

ŵƏƈŠƈƅŔ��100 3.47 0.50 
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� ¿ƏŧŠƅŔ� Ɖƈ� ŴţƜƔ������ �� ƀƏũž� ŧƏŠƏƔũƍŕŴƙ� řƔŗŕŬţƅŔ� ŚŕųŬƏśƈƅŔ� ƉƔŗ� ř� ŚŕŗŕŠŌ�ŧŔũž

ƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ� ƉƔŬţś� ƑƆŷ� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔƗŔ� ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈŧţśƈƅŔ� ƓƆƍ� ��řƈŉƜƈƅŔ

řƔƁƏŝƏƈƅŔƏ��řƅƛŧ�ŚŔŨ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ� ƉƔŗ� ƀƏũſƅŔ� ŚƊŕƄ� ŔŨŏ� ŕƈƔž� ŧƔŧţśƅƏ� �ũƈŸƅŔ� ũƔżśƈƅ� ŕŸŗś� � �

�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ��������á���¿ƔƆţś�ƀƔŗųś� � Ƈś�ƒŧŕţƗŔ�ƉƔŕŗśƅŔ� �One way 

ANOVA��¿ƏŧŠƅŔ�ƌţŲƏƔ�ƒŨƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�şœŕśƊ�ŚŉŕŠƏ���������ƓśƕŔ���

��

�¾ƍťŞƃŒ������� 

�žƍŧŽƄƃ�ƐťœšƕŒ�ƇƒœŕřƃŒ�¾ƒƄšř�Ƒż�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŖťƍŞ�ƇƒŪšř�ƏƄŵ�ŗŪŒŧťƃŒ�ťŒŧżŒ�ŘœŕœŞŒ

ƆƃŒťšřƆƃŒ�ƑƄƋƙŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœš��ŗƒſƍśƍƆƃŒƍ�ŗƆŇƚƆƃŒ�œŶŕř����ŧƆŶƃŒ�ŧƒźřƆƃ��

�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ŖťƍŞ

ŗƒŕŪœšƆƃŒ��
ƇƒœŕřƃŒ�ŧťŮƆ��

�ųƍƆŞƆ��

ŘœŶŕŧƆƃŒ 

�ŘœŞŧť

ŗƒŧšƃŒ��

�űŪƍřƆ

ŘœŶŕŧƆƃŒ 
Ż�ŗƆƒſ 

�ƎƍřŪƆ

ŗƃƙťƃŒ 

řƈŉƜƈƅŔ 

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�Ƈƒŕ 1.33 4 0.332 1.133 0.346 

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�¾ŤŒť 27.864 95 0.293   

ųƍƆŞƆƃŒ 29.194 99    

řƔƁƏŝƏƈƅŔ��

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�Ƈƒŕ 1.437 4 0.359 1.473 0.216 

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�¾ŤŒť 23.165 95 0.244   

ųƍƆŞƆƃŒ 24.602 99    
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������� ¿ƏŧŠƅŔ� Ɠž� şœŕśƊƅŔ� ũƔŮś������� ��ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ� řƔœŕŰţŏ� řƅƛŧ�ŚŔŨ� ƀƏũž� ŧƏŠƏ� Ƈŧŷ�Ƒƅŏ

��������á�� �� Ɠžŏ� ŚŕŗŕŠŌ� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ� ŧŔũžŌ�ŘŧƏŠ� řƔƁƏŝƏƈƏ� řƈŉƜƈ� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ� ŧŔũž

ŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ũŏ�řŗƏŬţƈƅŔ�Ž�řƈƔƁ�Ƒƅŏ�ĻŔŧŕƊśŬŔ��ũƈŸƅŔ�ũƔżśƈƅ�ŕŸŗś��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔ

�ŚżƆŗ��������ƐƏśŬƈŗƏ������������řƈŉƜƈƆƅ��������ƐƏśŬƈŗƏ�����������ƇƔƁ�ƓƍƏ�řƔƁƏŝƏƈƆƅ

řƅŔŧ�ũƔŻ���

���ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ�ŧƒźřƆ���

�řƔŗŕŬţƅŔ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ŖŕŬţ�Ƈś�ƙ�řƔũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕžŔũţƊƛŔƏ�ŚŕŗŕŠŌŔũž�ŚŕŗŕŠƛ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŧŌ�ŧŔũž

ž� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔƗŔ�ƃƊŗƅŔ�ƓŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ� �řƔƁƏŝƏƈƅŔƏ� řƈŉƜƈƅŔ� ���

�¿ƏŧŠƅŔ�ũƎŴƔƏ���ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ�ũƔżśƈƅ�ŕŸŗś��������ƃƅŨ����

�¾ƍťŞƃŒ���������

ŗƒŕœŪšƃŒ�ŘœűŪƍřƆƃŒ�Ɨ�ŗƒŧœƒŶƆƃŒ�ŘœżŒŧšƈƙŒƍ�ŘœŕœŞŊƏƄŵ�ƏƄŵ�ŗŪŒŧťƃŒ�ťŒŧż��ŖťƍŞ�ƇƒŪšř

ƕŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒťšřƆƃŒ�ƑƄƋ�ŗƒſƍśƍƆƃŒƍ�ŗƆŇƚƆƃŒ���ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ�ŧƒźřƆƃ�œŶŕř��

ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŖťƍŞ��ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ��ťťŶƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ

ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ

ƐŧœƒŶƆƃŒ 

řƈŉƜƈƅŔ 

řƈŕŷ�řƔƏƊŕŝ 5 3.56 0.30 

ūƏƔũƏƅŕƄŗ 86 3.37 0.57 

ũƔśŬŠŕƈ � 3.47 0.40 

ŵƏƈŠƈƅŔ��100 3.39 0.54 
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řƔƁƏŝƏƈƅŔ 

řƈŕŷ�řƔƏƊŕŝ 5 4.28 0.44 

ūƏƔũƏƅŕƄŗ 86 3.45 0.45 

ũƔśŬŠŕƈ � 3.27 0.62 

ŵƏƈŠƈƅŔ��100 3.47 0.50 

������¿ƏŧŠƅŔ�Ɖƈ�ŴţƜƔ���������ƀƏũž�ŧƏŠƏƙ�řƔŗŕŬţƅŔ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ƉƔŗ�řƔũƍŕŴ�ŚŕŗŕŠŌ�ŧŔũž

� ŘŧƏŠ� ƉƔŬţś� ƑƆŷ� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƗŔ� ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔŧţśƈƅŔ� ƓƆƍ� ��řƈŉƜƈƅŔ

řƔƁƏŝƏƈƅŔƏ��ŚŔŨ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ƉƔŗ�ƀƏũſƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈƔž�ŧƔŧţśƅƏ��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ�ũƔżśƈƅ�ŕŸŗś���

�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ��������á���ƒŧŕţƗŔ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ƀƔŗųś��Ƈś��One way 

ANOVA�ƊƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�şœŕśƊ�ŚŉŕŠƏ���¿ƏŧŠƅŔ�ƌţŲƏƔ�ƒŨƅŔ�Əţ�������ƓśƕŔ���
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�¾ƍťŞƃŒ���������

�žƍŧŽƄƃ�ƐťœšƕŒ�ƇƒœŕřƃŒ�¾ƒƄšř�Ƒżō�ŘœŕœŞŊ�ŖťƍŞ�ƇƒŪšř�ƏƄŵ�ŗŪŒŧťƃŒ�ťŒŧż�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ

ƕŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒťšřƆƃŒ�ƑƄƋ��ŗƒſƍśƍƆƃŒƍ�ŗƆŇƚƆƃŒ�ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ�ŧƒźřƆƃ�œŶŕř�����

�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ŖťƍŞ

ŗƒŕŪœšƆƃŒ��
ƇƒœŕřƃŒ�ŧťŮƆ��

�ųƍƆŞƆ��

ŘœŶŕŧƆƃŒ 

�ŘœŞŧť

ŗƒŧšƃŒ��

�űŪƍřƆ

ŘœŶŕŧƆƃŒ 
Ż�ŗƆƒſ 

�ƎƍřŪƆ

ŗƃƙťƃŒ 

řƈŉƜƈƅŔ 

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�Ƈƒŕ 0.343 3 0.114 0.38 0.767 

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�¾ŤŒť 28.851 96 0.301   

ųƍƆŞƆƃŒ 29.194 99    

řƔƁƏŝƏƈƅŔ��

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�Ƈƒŕ 6.345 3 2.115 11.121 0.000 

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�¾ŤŒť 18.257 96 0.19   

ƆƃŒųƍƆŞ 24.602 99    

������� ¿ƏŧŠƅŔ� Ɠž� şœŕśƊƅŔ� ũƔŮś������� ��ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ� řƔœŕŰţŏ� řƅƛŧ�ŚŔŨ� ƀƏũž� ŧƏŠƏ� Ƈŧŷ�Ƒƅŏ

��������á�� �� ŚŕŗŕŠŔ� Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ� řƈŉƜƈ� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ� ŧŔũžŔ� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ� ŧŔũžŔ

Ɓ�Ƒƅŏ� ĻŔŧŕƊśŬŔ� �ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ�ũƔżśƈƅ� ŕŸŗś� �ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�Ũŏ�řŗƏŬţƈƅŔ�Ž�řƈƔ

�ŚżƆŗ�������ƐƏśŬƈŗƏ�����������řƈƔƁ�ƑƅŔ�ŔŧŕƊśŬŔ�řƔƁƏŝƏƈƅŔ�Ɠž�ƀƏũž�ŧŠƏś�ŚƔţ�Ɠž��řƈŉƜƈƆƅ

�ŚżƆŗ� Ũŏ�řŗƏŬţƈƅŔ�Ž���������ƐƏśŬƈŗƏ������������řƔŧœŕŷ�řžũŸƈƅ�ƌƔſƔŮ�ũŕŗśŦŔ�ƀƔŗųś�ƇśƏ

�¿ƏŧŠƅŔƏ�ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƆƅ�ŕŸŗś�řƔƁƏŝƏƈƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƀƏũſƅŔ��������ŕśƊƅŔ�ƉƔŗƔşœ���
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�¾ƍťŞƃŒ���������

�žƍŧŽƄƃ�ƊƒŽƒŬ�ŧœŕřŤŒ�Ƒżō�ŘœŕœŞŊ�ŖťƍŞ�ƇƒŪšř�ƏƄŵ�ŗŪŒŧťƃŒ�ťŒŧż�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ

ƕŒ�ƁƈŕƃŒťšřƆƃŒ�ƑƄƋ�ŗƒſƍśƍƆƃŒ�ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ�ŧƒźřƆƃ�œŶŕř�����

ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ��

�űŪƍřƆƃŒ

ƑŕœŪšƃŒ��

řƈŕŷ�řƔƏƊŕŝ ūƏƔũƏƅŕƄŗ ũƔśŬŠŕƈ 

4.28 3.45 3.27 

řƈŕŷ�řƔƏƊŕŝ 4.28 - 0.83* 1.01* 

ūƏƔũƏƅŕƄŗ 3.45  - 0.18 

ũƔśŬŠŕƈ 3.27   - 

�ũƔśŬŠŕƈ� Ɠśœž� Ŷƈ� ŕƎśƊũŕƂƈ� ŧƊŷ� řƈŕŷ� řƔƏƊŕŝ� řœž� ŢƅŕŰƅ� ƉŕƄ� ƀũſƅŔ� ƉŌ� ¿ƏŧŠƅŔ� Ɖƈ� ŴţƜƔ

ūƏƔũƏƅŕƄŗƏ���

��

��

����ŖŧŕŤƃŒ�ŧƒźřƆ���

�Ŕ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ŖŕŬţ�Ƈśƙ�řƔũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕžŔũţƊƛŔƏ�řƔŗŕŬţƅ�ŚŕŗŕŠŌƙ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŧŔũž�ŚŕŗŕŠŌŧŔũž�

ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ� �řƔƁƏŝƏƈƅŔƏ� řƈŉƜƈƅŔ� ���

�¿ƏŧŠƅŔ�ũƎŴƔƏ���ŘũŗŦƅŔ�ũƔżśƈƅ�ŕŸŗś��������ƃƅŨ� 
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�¾ƍťŞƃŒ���������

�ŖťƍŞ�ƇƒŪšř�ƏƄŵ�ƏƄŵ�ŗŪŒŧťƃŒ�ťŒŧżŒ�ŘœŕœŞƙ�ŗƒŧœƒŶƆƃŒ�ŘœżŒŧšƈƙŒƍ�ŗƒŕœŪšƃŒ�ŘœűŪƍřƆƃŒ

Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ťšřƆƃŒ�ƑƄƋƙŒ�ƁƈŕƃŒ�ŗƒſƍśƍƆƃŒƍ�ŗƆŇƚƆƃŒ���ŖŧŕŤƃŒ�ŧƒźřƆƃ�œŶŕř��

ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŖťƍŞ��ŖŧŕŤƃŒ��ťťŶƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ

ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ

ƐŧœƒŶƆƃŒ 

řƈŉƜƈƅŔ 

5��ŚŔƏƊŬ¿Ɓōž 19 3.56 0.54 

�Ɖƈ6��ŚŔƏƊŬŏ���Ƒƅ10�ŚŔƏƊŬ 46 3.25 0.56 

11-15 ƏƊŬŚŔ 35 3.49 0.50 

ŵƏƈŠƈƅŔ��100 3.39 0.54 

řƔƁƏŝƏƈƅŔ 

5�ž�ŚŔƏƊŬō¿Ɓ��19 3.34 0.40 

�Ɖƈ6����ƑƅŔ�ŚŔƏƊŬ10�ŚŔƏƊŬ 46 3.50 0.54 

11-15 ƏƊŬŚŔ 35 3.51 0.48 

ŵƏƈŠƈƅŔ 100 3.47 0.50 

������¿ƏŧŠƅŔ�Ɖƈ�ŴţƜƔ���������ƀƏũž�ŧƏŠƏƙ�řƔŗŕŬţƅŔ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ƉƔŗ�řƔũƍŕŴ�ŚŕŗŕŠŌ�ŧŔũž

� ŘŧƏŠ� ƉƔŬţś� ƑƆŷ� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƗŔ� ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŧţśƈƅŔ� ƓƆƍ� ��řƈŉƜƈƅŔ

řƔƁƏŝƏƈƅŔƏ��řƅƛŧ�ŚŔŨ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ� ƉƔŗ� ƀƏũſƅŔ�ŚƊŕƄ� ŔŨŏ� ŕƈƔž� ŧƔŧţśƅƏ� �ŘũŗŦƅŔ� ũƔżśƈƅ� ŕŸŗś� � �

�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ��������á���ƒŧŕţƗŔ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ƀƔŗųś� � Ƈś� �One way 

ANOVA�Ɣ�ƒŨƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�şœŕśƊ�ŚŉŕŠƏ���¿ƏŧŠƅŔ�ƌţŲƏ�������ƓśƕŔ���
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�¾ƍťŞƃŒ���������

�žƍŧŽƄƃ�ƐťœšƕŒ�ƇƒœŕřƃŒ�¾ƒƄšř�ƑżōŕœŞ�ŘœŊ�ŖťƍŞ�ƇƒŪšř�ƏƄŵ�ŗŪŒŧťƃŒ�ťŒŧż�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ

ƕŒ�ƁƈŕƃŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒťšřƆƃŒ�ƑƄƋ��ŗƒſƍśƍƆƃŒƍ�ŗƆŇƚƆƃŒ�ŖŧŕŤƃŒ�ŧƒźřƆƃ�œŶŕř�����

�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ŖťƍŞ

ŗƒŕŪœšƆƃŒ��
ƇƒœŕřƃŒ�ŧťŮƆ��

�ųƍƆŞƆ��

ŘœŶŕŧƆƃŒ 

�ŘœŞŧť

ƃŒŗƒŧš��

�űŪƍřƆ

ŘœŶŕŧƆƃŒ 
Ż�ŗƆƒſ 

�ƎƍřŪƆ

ŗƃƙťƃŒ 

řƈŉƜƈƅŔ 

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�Ƈƒŕ 1.73 2 0.865 3.054 0.056 

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�¾ŤŒť 27.464 97 0.283   

ųƍƆŞƆƃŒ 29.194 99    

řƔƁƏŝƏƈƅŔ��

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�Ƈƒŕ 0.435 2 0.218 0.874 0.421 

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�¾ŤŒť 24.166 97 0.249   

ųƍƆŞƆƃŒ 24.602 99    

������� ¿ƏŧŠƅŔ� Ɠž� şœŕśƊƅŔ� ũƔŮś������� ��ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ� řƔœŕŰţŏ� řƅƛŧ�ŚŔŨ� ƀƏũž� ŧƏŠƏ� Ƈŧŷ�Ƒƅŏ

��������á�� �� Ɠžŏ� ŚŕŗŕŠŌ� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ� ŧŔũžŌ�ŘŧƏŠ� řƔƁƏŝƏƈƏ� řƈŉƜƈ� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ� ŧŔũž

ƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŗƏŬţƈƅŔ�Ž�řƈƔƁ�Ƒƅŏ�ĻŔŧŕƊśŬŔ��ŘũŗŦƅŔ�ũƔżśƈƅ�ŕŸŗś��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ�Ũŏ

�ŚżƆŗ��������ƐƏśŬƈŗƏ�����������řƔƁƏŝƏƈƆƅƏ��řƈŉƜƈƆƅ��������ƐƏśŬƈŗƏ�����������ƓƍƏ

�řƅŔŧ�ũƔŻ�ƇƔƁŏĻŕƔœŕŰţ����

����
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ũƆœŤƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

ŘœƒŮƍřƃŒƍ�ŘœŞœřƈřŪƙŒ��

�������ƓśƅŔƏ� řƔƅŕţƅŔ� � řŬŔũŧƅŔ� ŕƎƔƅŏ�ŚƆŰƏś�ƓśƅŔ�ŚŕŠŕśƊśŬƛŔƏ� �şœŕśƊƅŔ� řŮƁŕƊƈ� ¿ŰſƅŔ� ŔŨƍ�¿ƏŕƊśƔ

ũŝŌ�ŽũŸśƅ�Śžŧƍ�ŸƈƅŔ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ũƔƔŕ��řƁŕųƅŔ��ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�ŘũŧƂƅŔ����řƔŲŔũśƁƛŔ

�ŽƏũŴƅŔ� �¿ƔƈŸƅŔ� Ɖƈ� řƈŧƂƈƅŔ� ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ� ƉƍũƅŔ� �¿ƔƈŸƅŔ� Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ� ¿ŕƈƅŔ� ūŌũ

¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ���řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�ƑƆŷ�řƔƁƏŝƏƈƅŔƏ�řƈŉƜƈƅŔ���ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž

� ŧţśƈƅŔ��ƉƔśũƂž� ƑƆŷ�¿ŰſƅŔ� ŔŨƍ� ¿ƈśŮƔƏ� �ŚŕƔŰƏśƅŔ�Ɖƈ� řƆƈŠ�ŜţŕŗƅŔ�šũśƂƔ� ŕƎœƏŲ�Ɠž�ƓśƅŔƏ

ŕƈƍ����

�����ŘœŞœřƈřŪƙŒƍ�ŝőœřƈƃŒ�ŗŬſœƈƆ���

���������ũŝŌ�ũŝƗŔƏ�řƁƜŸƅŔ�řŸƔŗųŗ�ƀƆŸśś�ŚŕƔŲũž�ŚŲũŷƏ��řƆœŬƗŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚũŕŝŌ�ŧƂƅ

� řƔƊŕƈśœƛŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƅŔ� �ƌƁƜŦŌƏ� ƌśŸƈŬƏ� ¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦŮ� řƁŕų�ŘũŧƂƅŔ� ��¿ŕƈƅŔ� ūŌũ� �řƔŲŔũśƁƛŔ

¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ƉƍũƅŔ��¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ��

�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�ƑƆŷ�řƔƁƏŝƏƈƅŔƏ�řƈŉƜƈƅŔ���ŚƆŰƏśƏ�� ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž

ƙŔƏ� řŬŔũŧƅŔ� řƆƄŮƈ� ¿ţ� Ɠž� ŚƈƎŬŌ� şœŕśƊ� Ƒƅŏ�ũƔŮƔƏ� �ŕƎśŕƔŲũž� ũŕŗśŦŔƏ� �ŕƎśƛŎŕŬś� Ɖŷ� řŗŕŠ

ƌśŬŔũŧ�şœŕśƊ�ŪũŗŌ�Ƒƅŏ�řƔŔŧŗƅŔ�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ����

�� řƔƅŕśƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŧŕŸŗŔ�ƉŌ�şœŕśƊƅŔ�ŚũƎŴŌ����ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�ūŌũƏ

�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ� �¿ƔƈŸƅŔ� Ɖƈ� řƈŧƂƈƅŔ� ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ� ƉƍũƅŔƏ� �¿ƔƈŸƅŔ� Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ� ¿ŕƈƅŔ

řƔƊŕƈśœƛŔ��ŠřŸſśũƈ�řŠũŧŗ�Śŉŕ� 
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�� � ƉŌ� şœŕśƊƅŔ� ŚƊƔŗƏŌřƔƅŕśƅŔ� řƊŕŗśŬƛŔ� ŧŕŸŗ� �� řƁŕųƅŔ�ŘũŧƂƅŔ� ���¿ƔƈŸƆƅ� řƔŲŔũśžƛŔ

řųŬƏśƈ�řŠũŧŗ�ŚŉŕŠ�řƔƁƏŝƏƈƅŔƏ��řƈŉƜƈƅŔƏ��¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔƏ���

�� �řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ƒŨ�ŖƅŕŬ�ũŝŌ�ŧƏŠƏ�Ƒƅŏ�şœŕśƊƅŔ�ŚũŕŮŌ� ŕƈƄ��

0,05�≤�Į�� �Ɖƈ� ¿Ƅƅ� �Ů� řƁŕųƅŔƏ� �ƌƁƜŦŌƏ� ƌśŸƈŬƏ� ¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦ�ŘũŧƂƅŔ� ��řƔŲŔũśžƛŔ

�ũŝŌ�ŧƏŠƏ�ƇŧŷƏ����¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũƅ�ƓŗŕŠƔŔ�ũŝŔ�ŧƏŠƏƏ��¿ƔƈŸƆƅ

řƈŉƜƈƅŔ�Ɠž�¿ƔƈŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔƏ�¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ƉƍũƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅƅ���

�� �ƒŨ�ũŝŌ� ŧƏŠƏ� Ƈŧŷ�Ƒƅŏ� şœŕśƊƅŔ�ŚũŕŮŌ� ŕƈƄ� řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ� řƔœŕŰţŏ� řƅƛŧ��

0,05�≤�Į�� �Ɖƈ� ¿Ƅƅ� �� řƁŕųƅŔƏ� �ƌƁƜŦŌƏ� ƌśŸƈŬƏ� ¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦŮ�ŘũŧƂƅŔ� ��řƔŲŔũśžƛŔ

�ũŝŔ� ŧƏŠƏƏ� �¿ƔƈŸƆƅ� řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔƏ� ¿ƔƈŸƅŔ� Ɖƈ� řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ƉƍũƅŔ� �¿ƔƈŸƆƅ

řƔƁƏŝƏƈƅŔ�Ɠž�¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũƅ�ƓŗŕŠƔŔ� 

�� ŚũƎŴŌƏ��ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�şœŕśƊƅŔ��������á����Ɠž

ŏ�ŚŕŗŕŠŌ�ŘŧƏŠ�řƈŉƜƈ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŧŔũžŔ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŧŔũž�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ƗŔ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž� ŧŠƏś� ƛ�ƉƔţ�Ɠž� �ũƏƄŨƅŔ� ŢƅŕŰƅƏ� �ūƊŠƅŔ� ũƔżśƈƅ� ŕŸŗś� �ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ

�ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ��������á� � �ž�Ɠŏ�ŚŕŗŕŠŌ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ� ŧŔũžŌ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ� ŧŔũž

ţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�řƔƁƏŝƏƈƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕūƊŠƅŔ�ũƔżśƈƅ�ŕŸŗś��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ���

�� �ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ��������á����Ɠžŏ�ŚŕŗŕŠŌ�ŧŔũž

� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔŌ� ŘŧƏŠ� řƔƁƏŝƏƈƏ� řƈŉƜƈ�ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ� ŧŔũžţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕ

ƗŔũƈŸƅŔ�ũƔżśƈƅ�ŕŸŗś��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ���
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�� �ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ��������á����Ɠžŏ�ŚŕŗŕŠŌ�ŧŔũž

� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔŌ� ŘŧƏŠ� řƈŉƜƈ� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ� ŧŔũžƗŔ� ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƆƍ

ƈƅŔ�Ɠž�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƉƔţ�Ɠž���ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ�ũƔżśƈƅ�ŕŸŗś��ŧţśƈƅŔřƔƁƏŝƏ��řƔƏƊŕŝ�řœž�ŢƅŕŰƅ

ūƏƔũƏƅŕƄŗƏ�ũƔśŬŠŕƈ�Ɠśœž�Ŷƈ�ŕƎśƊũŕƂƈ�ŧƊŷ�řƈŕŷ� 

�� �ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ��������á����Ɠžŏ�ŚŕŗŕŠŌ�ŧŔũž

� ŘŧƏŠ� řƔƁƏŝƏƈƏ� řƈŉƜƈ�ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ� ŧŔũžŔ� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ�ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ƗŔŘũŗŦƅŔ�ũƔżśƈƅ�ŕŸŗś��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ��

ŕƍƑƋƍ�ŘœŞœřƈřŪƙŒ�ƅƋŊ�ŜŒŧťō�ƇƂƆƒ�ƅťƀř�œƆ�ƏƄŵ�Ňœƈ���

�� �řƁŕųƅŔƏ��ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�ũŝŌ�ƉŌ�ŘũŧƂƅŔ���ƉŕƄ��¿ƔƈŸƆƅ�řƔŲŔũśžƛŔ

�ŘŧƏŠ�řƈŉƜƈ�ƑƆŷ�ĻŕŗƅŕŬƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ� 

�� � ŧƏŠƏŌ� ũŝŏƈŉƜƈ� ƑƆŷ� ¿ƔƈŸƅŔ� Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũƅ� ƓŗŕŠƔ�ŘŧƏŠ� ř

ƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ� 

�� �řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔƏ�¿ƔƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ�ƉƍũƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅƅ�ũŝŌ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ

�ŘŧƏŠ�řƈŉƜƈ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƆƅƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ� 

�� Ɖƈ� ¿Ƅƅ� ũŝŌ� ŧƏŠƏ� Ƈŧŷ� �� řƁŕųƅŔƏ� �ƌƁƜŦŌƏ� ƌśŸƈŬƏ� ¿ƔƈŸƅŔ� řƔŰŦŮ�ŘũŧƂƅŔ��

�¿ƔƈŸƆƅ� řƔŧŕŰśƁƛŔ� ŽƏũŴƅŔƏ� ¿ƔƈŸƅŔ� Ɖƈ� řƈŧƂƈƅŔ� ŚŕƊŕƈŲƅŔƏ� ƉƍũƅŔ� �¿ƔƈŸƆƅ� řƔŲŔũśžƛŔ

�ŘŧƏŠ�řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ 
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�� � ŧƏŠƏŌ� ũŝŏ�ŘŧƏŠ� řƔƁƏŝƏƈ�ƑƆŷ�¿ƔƈŸƅŔ�Ɛŧƅ� ŘũžƏśƈƅŔ� řƅƏƔŬƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũƅ�ƓŗŕŠƔ

ƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ� 

�� �ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ��������á����Ɠžŏ�ŚŕŗŕŠŌ�ŧŔũž

� ŘŧƏŠ� řƔƁƏŝƏƈƏ� řƈŉƜƈ�ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŕŸŗś� �ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ

ũƈŸƅŔ�ũƔżśƈƅ� 

�� �ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ��������á����Ɠžŏ�ŚŕŗŕŠŌ�ŧŔũž

řƈŉƜƈ� ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ�� ŘŧƏŠƗŔ� ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũƔżśƈƅ� ŕŸŗś� �ŧţśƈƅŔ� ƓƆƍ

řƔƁƏŝƏƈƅŔ�Ɠž�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƉƔţ�Ɠž���ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ŕƎśƊũŕƂƈ�ŧƊŷ�řƈŕŷ�řƔƏƊŕŝ�řœž�ŢƅŕŰƅ

ūƏƔũƏƅŕƄŗƏ�ũƔśŬŠŕƈ�Ɠśœž�Ŷƈ� 

�� �ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ��������á����Ɠžŏ�ŚŕŗŕŠŌ�ŧŔũž

Ɯƈ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŘŧƏŠ�řƔƁƏŝƏƈƏ�řƈŉƗŔ�ƃƊŗƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŕŸŗś��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍ 

ŘũŗŦƅŔ�ũƔżśƈƅ���

��

��

��

��

��

��
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�����ŘœƒŮƍřƃŒ���

śƊśŬƛŔƏ�şœŕśƊƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ŚƆŰƏś�ƓśƅŔ�ŚŕŠŕŏž�řŬŔũŧƅŔ�ŕƎƔƅŐƓśƕŕŗ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�Ɖ���

 �řƁŕųƅŔƏ��ƌƁƜŦŌƏ�ƌśŸƈŬƏ�¿ƔƈŸƅŔ�řƔŰŦŮ�ũƏŧ�ƑƆŷ�ŧƔƄōśƅŔƏ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŘũŧƂƅŔ��ƛŔ�řƔŲŔũśž

�ŚŔŉŔũŠŏ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� �� ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ� řƔƁƏŝƏƈƏ� řƈŉƜƈ� ƑƆŷ� �¿ƔƈŸƆƅ

ŘŧƔŧŷ� 

 ¿ƈŸƅŔ ƑƆŷ řŗƄŔƏƈ ŚŔũƏųśƅŔ Ɠž ¿ŕŠƈ �Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ�řƔƁƏŝƏƈƏ� řƈŉƜƈ

�ƃƊŗƅŔ ¿ƄŮƅŕŗ ƒŨƅŔ ƉƄƈƔ Ɖƈ�ƃƏƊŗƅŔ ŘŧŕƔŪ ŕƎśŉŕſƄ Ɠž ¿ŕŠƈ ƇŔŧŦśŬŔ ƋŨƍ řƈŴƊƗŔ Ŭţś�ƓžƉƔ 

ŉŔŧƗŔ. 

 ¿ƈŸƅŔ ƑƆŷ ůƔŰŦś ŘũœŔŧ řƆƂśŬƈ řŰŕŦ �Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�řƔƁƏŝƏƈƏ�řƈŉƜƈŗ

ƃƊŗƅŔ ŽŧƎŗ ŘŧŕƔŪ ŘŧŕſśŬƛŔ Ɖƈ ŔŨƍ ƇŕŴƊƅŔ Ɠž ƉƔŬţś ŉŔŧƗŔ . 

 ŏřƔƁƏŝƏƈƅŔ� ƑƆŷ� ŪƔƄũśƅŔ� ƑƆŷ� ŪƔƄũśƅŔ� ŕƎƅƜŦ� Ɖƈ� ƉƏƄƔ� řŰŰŦśƈ� ŚŔũƏŧ� ŉŕųŷ��Ɠśœſƅ

ūƏƔũƏƅŕƄŗƏ�ũƔśŬŠŕƈ� 

 �ƇŕƈśƍƛŔ ŧśŗŖƔũ ƉƔſŴƏƈƅŔ ŽƆśŦƈ� Ɠž ƇŕŬƁƗŔ ƀŧŕƊſƅŔ� Ɠž ƑƆŷ řƔſƔƄ �ŘŧƏŠ� ƇŔŧŦśŬŔ

¿ƄŮŗ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ ŖŬŕƊśƔ Ə ŚŕŗƆųśƈ ƇƎƆƈŷ.��

 ŧŷ�ŘŧŕƔŪ�Ŷƈ�ƐũŦŔ�ƃƏƊŗ�¿ƏŕƊśś�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ŉŔũŠŏ�ŚŔũƔżśƈ�¿ƏŕƊśśƏ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŔ�ŧ

ÊŌŠƔśŔũśŬƛŔ�ƌŠƏśƅŔ�¿ŝƈ�ŘŧŧŸśƈ�řŸŗŕś�ŚŔũƔżśƈ�ƑƆŷ�ŕƍũŝŌƏ�ƐũŦřƔƁƜŦƗŔ�řƔƅƏŎŬƈƅŔƏ��Ɠ� 
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 ƛŔƚƅ� řŰŰŦśƈ� ŚŔũƏŧ� ŉŕųŷŕŗ� Ƈŕƈśƍ� ũƏţƈ� ¿Əţ� ũƏŧś� ŜŕƊ� ŘŧƏŠ� řƈŉƜƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ƗŔ� ƃƊŗƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔŧţśƈƅŔ� ƓƆƍ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŧƏŠ� ƇŔŧŦśŬŔ� ƑƆŷ� ƉƎśŔũŧƁ� řƔƈƊśƅ� ƃƅŨƏ

¿ƄŮŗ�řƔŗŬŕţƈƅŔ ŖŬŕƊśƔ Ə ŚŕŗƆųśƈ ƉƎƆƈŷ� 

 ŗ�ƃƊŗƅŔ�ƇŕƔƁŐ�ŚŔũŮŎƈƏ�ŚŕŬŔũŧ�ŧŔŧŷŕƈ�ŖŬƊƏ�ƑƆŷ�ƇƄţƅŔ�ƑƆŷ�ŧŷŕŬś�řƔƅŌ�¿ƔƈŸƅŔ�ŉŔŧ� 

 �ŖƁŔũƈ�ƀƔũų�Ɖŷ�ŕƎśŸŠŔũƈ�ŧŸŗ�ŶƁŔƏƅŔ�Ŷƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏŝƏƈ�ƃƊŗƅŔ�ŧŕƈśŷŔ�¿ƔŸſś

¿ƂśŬƈ�ŚŕŗŕŬţ� 

 �řƁŧŗ� ƓƆƈŸƆƅ� ƃƊŗƅŔ� ŕƎƈŧƂƔ� ƓśƅŔƏ� řƔƅŕƈƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƔƁƏŝƏƈ� ƑƆŷ� ƃƊŗƅŔ� ŧŕƈśŷŔ

řƔũŬƏ� 

��

 

��

��

��

��

��

��

��

��
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ŴŞŒŧƆƃŒ�ŗƆőœſ���

ĹƙƍŊ��ŗƒŕŧŶƃŒ�ŗźƄƃœŕ�ŴŞŒŧƆƃŒ��

 �ƓſŰƏ��ƇũŕƄƈƅŔ�ƏŗŌ�������ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�Ƒż�ŗƆťƀřƆ�ŘœŪŒŧť��řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��

řƔũŧƊƄŬƙŔ��ŘŧƔŧŠƅŔ�řŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧ���

 � ¿ƔŗƊ� �ŧƈţŌ������ �ŗƒƈƆƒƃŒ� ŗƒŧœŞřƃŒ� ŻŧœŮƆƃŒ� Ƒż� ŧœƆśřŪƙŒ� ŗŲŽšƆ� ¾ƒƄšř��

�Ƒż�ŗƒƀƒŕűř�ŗŪŒŧť�Œ�ŗƒƈƆƒƃŒ�ŗƒŧœŞřƃŒ�ŻŧœŮƆƃŒ�ƇƆ�ŗƈƒŵŗŮœŤƃ�ũƔŻ�ũƔśŬŠŕƈ�řƅŕŬũ��

Ɖŧŷ�řŸƈŕŠ��ŘũŔŧƙŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƔƆƄ��ŘũƏŮƊƈ����

 � ŴƏſţƈ� �ƓƈƔƈśƅŔ������ ��¿ŕƈŷƗŔ� ŚŋŮƊƈ� Ɖŷ� ŘũŧŕŰƅŔ� řƂƁŧƈƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ

řƔƊƈƔƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�Ɠž�ƉŕƈśœƛŔ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ŕƍũŝŌƏ���Ɖƈ�řƊƔŷ�Ɠž�řƔƊŔŧƔƈ�řŬŔũŧ

řƆƈŕŸƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�žŕţƈ�Ɠž��Ɖŧŷ�řŴŗƒťœŮřſƙŒƍ�ŗƒŧŒťƗŒ�ƅƍƄŶƃŒ�ŗƄŞƆ��Ɖŧŷ�řŸƈŕŠ��

����������������

 �ƀŧŕŰ��ƓƊŬţƅŔ�������� �ƓƅŕƈƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�Ɠž� ŘũŰŕŸƈƅŔ�ŚŕƍŕŠśƛŔ�ŚƍšŕƄƃ� ŗřŌƆ

ŧƒƍűřƃŒƍŌ�řƆŬƆŬƅŔ� ���řŸƈŕŠ��řƔũŔŧƙŔ� ƇƏƆŸƅŔƏ�ŧŕŰśƁƛŔ�řƔƆƄ��řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔƊŕŬƊƙŔ� ƇƏƆŸƅŔ

��řśŎƈ��������������ƉŧũƗŔ�����

 Ŕ� ŧƔŎƈ� �ƒũƏŧƅŔƏ� �ŵƜƁ� �ƉƔŬţƅ������ ��ŗƒŞƒřŒŧřŪōƍ� ƑƆƂ� ¾ŤťƆ� ƁƍƈŕƃŒ� ŖŧŒťō

ŖŧŮœŶƆƉŕĉƈŷ��ũŮƊƆƅ�¿œŔƏ�ũŔŧ��řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ�����

 � ŧƈţƈ� �ƒƏŔŪƈţƅŔ������ �ƑżŧŮƆƃŒ� ƇœƆřőƙŒ� ŘœƒťœŮřſŒ�řƔƊŕŝƅŔ� řŸŗųƅŔ� ���ŘōŮƊƈ

řƔũŧƊƄŬƙŔ��ŽũŕŸƈƅŔ���
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 � ƉŕƈƔŏ� �ƏũŠƊŌƏ� �ũƍŕƈ� �ƉƔƈƗŔƏ� �ŪƔŪŸƅŔŧŗŷ� �ƇƔŻŧƅŔ������ ��ƓƊŕƈśœƛŔ� ¿ƔƆţśƅŔ

��ƒũƏŬƅŔ�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŽũŰƈƅŔ�ƑƆŷ�ƀƔŗųśƅŕŗ�ƓžũŰƈƅŔ�űŔũƁƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ŧƔŮũś�Ɠž�ƋũƏŧƏ

ŗƒƆƄŶƃŒ� ŚƍšŕƃŒƍ� ŘœŪŒŧťƄƃ� ƇƒŧŬř� ŗŶƆœŞ� ŗƄŞƆ� řƆŬƆŬ� �řƔƊƏƊŕƂƅŔƏ� řƔŧŕŰśƁƛŔ� ƇƏƆŸƅŔ�

��ŧƆŠƈƅŔ�������������������

 � ũƔƈŬ� �ŧƈţƈƏ� �ƉƔŧƅŔ� ¿ŕƈƄ� �ƒƏŔũƍŧƅŔ������ �ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ƅŲƈ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ũŔŧ� �

řƔũŧƊƄŬƗŔ��ũŮƊƆƅ�ŘŧƔŧŠƅŔ�řŸƈŕŠƅŔ���

 �ƓƆŷ��ŚŕŗƔƊŨƅŔ�������ŗƒƃƍťƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�ŇƍŰ�Ƒż�ŘœŕœŪšƃŒ�žƒſťř��řŝƅŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��

ƉŧũƗŔ��Ɖŕƈŷ��ũŮƊƆƅ�¿œŔƏ�ũŔŧ���

 � ŘŪƈţ��ƒŧƔŗŪƅŔ��������ŻŧŮƆƃŒ�Ƒż�ŗƒżŧŮƆƃŒ�ŘƚŽƂƃŒƍ�ŗƒťƈřŪƆƃŒ�ŘŒťœƆřŵƙŒ

ƙŒ� Ƒż� œƆƋŧƍťƍ�ƐŧƍŪƃŒ�ƐŧœŞřƃŒƑƈűƍƃŒ� ťœŮřſ�řŸƈŕŠ� �ŘũƏŮƊƈ� ũƔŻ� ũƔśŬŠŕƈ� řƅŕŬũ� �

ƀŮƈŧ���

 � ũƈŕŷ� �ƓƈŪŕŸƅŔ������ ��Ƒż� ŗƒőœſƍƃŒ� ƑřƒƍƂƃŒ� ƐŨƂŧƆƃŒ� ƁƈŕƃŒ� ŘŒŇŒŧŞō� ŧśŊ

� �ƇœƆřőƙŒ� ŠƈƆ� Ƒż� ŗƒřƒƍƂƃŒ� ŗƒŧœŞřƃŒ� ƁƍƈŕƃŒ� ťťŬř� ƇƆ� ŻƒŽŤřƃŒŕŬũƅ� �ũƔśŬŠŕƈ� ř�ƇŬƁ

¿ŕƈŷƗŔ�řƔƆƄ��řŗŬŕţƈƅŔ��ƗŔ�Ɖŕƈŷ��ųŬƏƗŔ�ƀũŮƅŔ�řŸƈŕŠƉŧũ���

 ƅŔ� ŪśŸƈ� �ũƄŸ������ ��ŗƒƃœƆƃŒ� ŘœƈœƒŕƃŒ� Ƒż� ƑŕŪœšƆƃŒ� şœŮżƗŒ� ƎƍřŪƆ� ŧśŊ

ƑƈťŧƕŒ�ƑżŧŮƆƃŒ�ųœűƀƃŒ�Ƒż�ŗƒƃœƆƃŒ�ŗƆŨƕŒ�ŘœƒŵŒťř�ƏƄŵ�ŖŧƍŬƈƆƃŒ���ƏƄŵ�ŗƒƈŒťƒƆ�ŗŪŒŧť

ŗƒƈťŧƕŒ� ŗƒŧœŞřƃŒ� ƁƍƈŕƃŒ�ƀũŮƅŔ� řŸƈŕŠ� �¿ŕƈŷƗŔ� řƔƆƄ� �ŘũƏŮƊƈ� ũƔŻ� ũƔśŬŠŕƈ� řƅŕŬũ� �

ƉŧũƗŔ��ųŬƏƗŔ���
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 �ƉƔŬţ��ƓŲŕƂƅŔ���������ƑƄŤŒťƃŒ�žƒſťřƃŒƀŮƈŧ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���řŸƈŕŠ�ŚŔũƏŮƊƈ

ŕƔũƏŬ��ƀŮƈŧ���

 � šƜž� �ƒũƔųƈƅŔ������ ��ŘŒŧŒŧſ� ŦœŤřŒ� Ƒż� ƑŕŪœšƆƃŒ� şœŮżƘƃ� ŗƒŕŪƈƃŒ� ŗƒƆƋƕŒ

ůŒŧſƗŒ� �ŗƒřƒƍƂƃŒ� ŗƒŧœŞřƃŒ� ƁƍƈŕƃŒ� ƏƄŵ� ŗƀƒŕűř� ŗŪŒŧť��ŘũƏŮƊƈ� ũƔŻ� ũƔśŬŠŕƈ� řƅŕŬũ� �

Ɖŕƈŷ��ųŬƏƗŔ�ƀũŮƅŔ�řŸƈŕŠ���

 ŧƔſƔŧ��ƉƏŬũŧƊŌ�ūŕƈƏś��ūƈŕƔƅƏƏ��ūƊƔŧ��ƓƊƔƏŬƏ����������Ƒż�ŗƒƆƂƃŒ�ŔƒƃœŪƕŒ

ŖŧŒťƙŒűŕƔũƅŔ��ũŮƊƆƅ�ťƔũƈƅŔ�ũŔŧ��ƓƊƔƂƆŗƅŔ�ƀƔžƏś�ŧƈţƈ�ŖƔũŸś�����

 � ƇƔţũ� �ƉƔŬţ������ �ƑżŧŮƆƃŒ� ťœŮřſƙŒ�ũŮƊƆƅ� ŉŕƎŗ� ũŔŧ� �ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ� �

ũœŔŪŠƅŔ��ƌƊƔųƊŬƁ��ŶƔŪƏśƅŔƏ���

 � ũƔƎŬ� �ŧƏƏŔŧƏ� �ŜƔƅ� �ƉƔŬţ������ �ƃŒ� ƅŲƈƃŒ� ŧƍť�ŘŒŧŒŧſ� ƇƒŪšř� Ƒż� ŖŧƒŕŤ

ŗƒŧŬŕƃŒ�ťŧŒƍƆƃŒ��şŧřƀƆ�ŜŦƍƆƈ�ƇƏƆŸƅŔƏ�ŧŕŰśƁƗŔ�řƔƆƄ��ūƈŕŦƅŔ�ƒƏƊŬƅŔ�ƓƈƆŸƅŔ�ũƈśŎƈƅŔ��

��řƔƊŧũƗŔ�řƊƏśƔŪƅŔ�řŸƈŕŠ��řƔũŔŧƗŔ��������Ɖŕƈŷ�����

 � ŕŮũ� �Řŧŕƈţ������ ��řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƇŴƊƅ� řƈŕŸƅŔ� řƔŗŕƁũƅŔ� ųŗŔƏŲƅŔ� ũŝŌ

ƅŔ� řƔƁƏŝƏƈ� ŘŧŕƔŪ�Ɠž� řƔƊƏũśƄƅƙŔřƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ� �� �řƔƊŔŧƔƈ� řŬŔũŧ�žŬƆť� ŗŶƆœŞ�ŗƄŞƆ

ŗƒƈƍƈœƀƃŒƍ�ŗƒťœŮřſƙŒ�ƅƍƄŶƄƃ�ŧƆŠƈƅŔ�����ů�ů��¿ƏƗŔ�ŧŧŸƅŔ������ô�����ŕƔũƏŬ���

 �ƐŨŮ��ƉŔŧƈţ��������ŘœƂŧŬƃŒ�ŇŒťŊ�ƏƄŵ�ŗƒƆƃœŶƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŗƆŨƕŒ�ŘœƒŵŒťřƍ�ŧœśň

ƇœƆŵ� ŗŮŧƍŕ� Ƒż� ŗŞŧťƆƃŒ� ŗƒƈťŧƕŒ� ŗƆœŶƃŒ� ŗƆƋœŪƆƃŒ� ŗƆœŶƃŒ� �ŒŧťŗƒŧœŕřŤŒ� ŗŪ�řƅŕŬũ� �

ųŬƏƗŔ�ƀũŮƅŔ�řŸƈŕŠ��¿ŕƈŷƗŔ�řƔƆƄ��řŗŬŕţƈƅŔ�ƇŬƁ��ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻ�ũƔśŬŠŕƈ���
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 �¿ŕƊƈ��ŖƔųŦ��������ťšŊ�ƏƄŵ�žƒŕűřƃœŕ�ƉŧűœŤƆ�ũœƒſƍ�ƑżŧŮƆƃŒ�ƇœƆřőƙŒ�ŗŽƄƂř

ŗƒŧƍŪƃŒ�ŗƒŧœŞřƃŒ�ŻŧœŮƆƃŒŖƆţ�řŸƈŕŠ��ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻ�ũƔśŬŠŕƈ�řƅŕŬũ�����

 � ƉƔŬŕƔ� �ŽƆŦ�������ƒŪƃŒ� ŗŽƄƂř� ŘŒťťšƆ�ŗƆŨŊ� ŧśŊƍ� ŗőŬœƈƃŒ� žŒƍŪƕŒ� Ƒż� ŗƃƍ

� œƌƒƄŵ� ŗƒƆƃœŶƃŒ� ƇœƆřőƙŒó��ŖŧřŽƄƃ� ƇœƆŵ� ŗŮŧƍŕ� Ƒż� ŗŞŧťƆƃŒ� ŘœƂŧŬƄƃ� ŗƒƄƒƄšř� ŗŪŒŧť

������������ ��řƔƅŕƈƅŔ� ƇƏƆŸƆƅ� řƔŗũŸƅŔ� řƔƈƔŧŕƄƗŔ� �ŘũƏŮƊƈ� ũƔŻ� ƋŔũƏśƄŧ� řţƏũųŌ

ƉŧũƗŔ��Ɖŕƈŷ��řƔžũŰƈƅŔƏ���

 � ŧƈţƈ� �řſƔƆŦ�������ŧţƏƅŔ�ƃƏƆŬ�ũƔŬſśƅ�šũśƂƈ�ũŕųŏ�ũƔŝōśƅŔ�Ɠž� řƔŧŕŰśƁƙŔ�ŚŔ

řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ƑƆŷ� �� �řƔƊŔŧƔƈ� řŬŔũŧƑŕŪœšƆƃŒ� ŧƂŽƃŒ� ŗƄŞƆ�ƉƔŷ� řŸƈŕŠ� �ŘũŕŠśƅŔ� řƔƆƄ� �

�ů�ů��ũŰƈ��ūƈŮ����������

 � ƇƔƍŔũŗŏ� Ɖŗ� �ƓƅŕżƅŔƏ� �ƑŬƏƈ� �ƓƊŕƈţũ������ ��ƁƍƈŕƃŒ� Ƒż� ƑƄƒƍƆřƃŒ� ŧŒŧƀƃŒ

� �ŗƒƆƚŪƗŒ�Ƒƅŏ�řƈŧƂƈ�¿ƈŷ�řƁũƏƔƔŬśƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ� ƇƏƆŸƅŔ� řƔƆƄ��ũŲƔŦ�ŧƈţƈ�řŸƈŕŠ� �ũ

ũœŔŪŠƅŔ���

 � ƇƔũƄ� ƉŕƈũŪ������ ��ƐŦ� ŜŦƍƆƈ� ƅŒťŤřŪœŕ� ƐŧœŞřƃŒ� ƁƈŕƃŒ�ůŧſ� ŧűŤŕ� ŴſƍřƃŒ

ŗƒƆƂ�ŘŒŧƒźřƆũœŔŪŠƅŔ��ŘũƄŬŗ�ũŲƔŦ�ŧƈţƈ�řŸƈŕŠ��ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻ�ũƔśŬŠŕƈ�řƅŕŬũ�����

 �ŧƈţŌ��ƓƄŪ��������řƔƆŦŔŧƅŔ�řŗŕƁũƅŔ�¿ƄƔƍ�ũƔƏųś�Ɠž�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕſƅŋśƅŔ�ũƔũŕƂś�ũƏŧ

�ũƔũƂśƅŔ�ƑƆŷřƔƅŕƔśţƛŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈ�Ɖƈ�ŧţƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ� ��řƔƊŔŧƔƈ�řŬŔũŧ�ŗƒƆƄŶƃŒ�ŗƄŞƆƃŒ

¾ƒƍƆřƃŒƍ�ŖŧœŞřƄƃũŰƈ��ŕųƊų��ƓƊŕŝƅŔ�ŧŧŸƅŔ�����
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 � ƇżƊ� �řƔƄƈƏ� �ƉŕŬţ� �ƇƔųƔƁƏ� �ŽƔųƅ� �ŧƏƔŪ��������Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũƏŧ

��ũŕƈŝśŬƛŔ�ũŔũƁ�ŧƔŮũś�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ŘœŪŒŧťƄƃ�ƇƒŧŬř�ŗŶƆœŞ�ŗƄŞƆ�ŚƍšŕƃŒƍ

ŗƒƆƄŶƃŒ�řƆŬƆŬ��řƔƊƏƊŕƂƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƇƏƆŸƅŔ��ŧƆŠƈƅŔ������������������

 � ƓƆŷ� �ƉƔƍŕŮ������ ��řƔƊŕƈśœƛŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ŧƔŮũś� Ɠž� ƓƅŕƈƅŔ� ¿ƔƆţśƅŔ� ŚŔƏŧŌ� ũƏŧ

ƃƏƊŗƅŔ�Ɠž�ƉŕƈśœƛŔ�řŴſţƈ�¿ƔƄ»ŮśƏ���ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�ƑƆŷ�řƔƊŔŧƔƈ�řŬŔũŧ��ŗƄŞƆ

ŕƃŒƍ� ŘœŪŒŧťƄƃ� ƇƒŧŬř� ŗŶƆœŞŗƒƆƄŶƃŒ� Śƍš�ŧƆŠƈƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔƏ� řƔŧŕŰśƁƛŔ� ƇƏƆŸƅŔ� řƆŬƆŬ� �

����ŧŧŸƅŔ���3��ŕƔũƏŬ���

 � ŧƔƈţƅŔ� ŧŗŷ� �ŽƔųƆƅŔ� ŧŗŷ������ �œƌřŧŒťōƍ� œƌřœƒƄƆŵ� ŗƄƆœŬƃŒ� ƁƍƈŕƃŒ�ũŔŧƅŔ� �

ũŰƈ��řƔũŧƊƄŬƙŔ��řƔŸƈŕŠƅŔ���

 � ũƈŕś� �ĺŔ� ŧŗŷ������ ��ŗƒšŕŧ� ƏƄŵ� œƋŧœśňƍ� ŗƒƈœƆřőƙŒ� ŘƚƒƌŪřƃŒ� ŧűœŤƆ� ƅƒƒƀř

Œ�ŻŧœŮƆƃŒ� �ƇƒűŪƄż�Ƒż� ŗƄƆœŶƃŒ� ŗƒŧœŞřƃ�řƔƆƄ� ¿ƔƏƈśƅŔ� Ɠž� ŘũƏŮƊƈ� ũƔŻ� ũƔśŬŠŕƈ� řƅŕŬũ

Ɖŕƈŷ��řƔŗũŸƅŔ�Ɖŕƈŷ�řŸƈŕŠ��¿ƔƏƈśƅŔ�ƇŬƁ��¿ŕƈŷƗŔ���

 � ¿ŧŕŷ� �ŖƔũŻ������ ��ƓśŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƐƏśţƈƆƅ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� řŗŕŠśŬŔƏ� ƃŔũŧŏ� Ɛŧƈ

řƔũŕƈŝśŬƛŔ� ƇƎśŔũŔũƁ� ƑƆŷ� ƋũŝŌƏ� ŚŕŗŕŬţƅŔ�ŖƁŔũƈ� ũƔũƂśƅ� �� �řƔƂƔŗųś� řŬŔũŧŗƄŞƆ��ƅƍƄŶƃŒ

ŗƒŧŒťƗŒƍ�ŗƒŵœƆřŞƙŒřƔŧƏŸŬƅŔ��ŕƎŗŌ��ŧƅŕŦ�ƃƆƈƅŔ�řŸƈŕŠ�����

 �Ɠƈ��ũŧƔƏƁ��������ƁƍƈŕƃŒ�Ǝťƃ�ƑżŧŮƆƃŒ�ƇœƆřőƙŒ�ƅŞš�ƏƄŵ�ŗƒťƀƈƃŒ�ŗŪœƒŪƃŒ�ŧśŊ

�ƇťŧƕŒ�Ƒż� ŖŧƒźŮƃŒƍ�ŖŧƒŕƂƃŒ�ŗƒŧœŞřƃŒ����������������ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻ�ũƔśŬŠŕƈ�řƅŕŬũ

ƉŧũƗŔ��Ɖŕƈŷ���řƔƊŧũƗŔ�řŸƈŕŠƅŔ���
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 � ƓƆŷ� �ƉŕŸƊƄ������ �ƐŧƍŪƃŒ� ƑżŧŮƆƃŒƍ� ƐťƀƈƃŒ� ƅœŲƈƃŒ� ��ŘœƋœŞřŒƍ� ƊřƚƂŬƆ

ƊšƚŮōƀŮƈŧ��ũŮƊƆƅ�ŕŲũƅŔ�ũŔŧ�����

 �ƉŕƔŔũŗ��¿ƔƏƄ�������ƇœƆřőƙŒ�ŧűœŤƆ�ťƒťšř��ƀƏũŕſƅŔ�ũŔŧŗ�řƈŠũśƅŔ�ƇŬƁ�ŧŔŧŷŏ��

ŘũƍŕƂƅŔ��ƑƅƏƗŔ�řƔŗũŸƅŔ�řŸŗųƅŔ���

 � ŧƈţƈ� �ũųƈ������ �ƑƈœƆřőƙŒƍ� ƑƃœƆƃŒ� ¾ƒƄšřƃŒ� Ƒż� ŗśƒťšƃŒ� ŘœƋœŞřƙŒ���řŸŗųƅŔ

Ɖŕƈŷ��ũŮƊƆƅ�¿œŔƏ�ũŔŧ��ƑƅƏƗŔ� 

 � ŘŧƔũž� �ƓžũŕŸƈƏ� �ŢƅŕŰ� �šŕśſƈ������ �ŗƒƈœƆřőƙŒ� ŧűœŤƆƃŒ� ���œƌŪœƒſ� �œƌƄƒƄšř

œƌƈƆ�ťšƃŒƍ� �œƌřŧŒťō�ŘũŔŧŏ� �ŶŗŕŬƅŔ�ƒƏƊŬƅŔ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓƈƆŸƅŔ�ũƈśŎƈƅŔ�Ƒƅŏ�řƈŧƂƈ�¿ƈŷ�řƁũƏ��

ŸƈŕŠ� �řƔũŔŧƙŔƏ� řƔŧŕŰśƁƛŔ� ƇƏƆŸƅŔ� řƔƆƄ� �řžũŸƈƅŔ� ŧŕŰśƁŔƏ� ũųŕŦƈƅŔ��ƉŧũƗŔ� �řƊƏśƔŪƅŔ� ř

�������ƉŕŬƔƊ���

 � ŧƏƈţƈ� �ũƏƊ������ ��Ƒż� ŗŲŽšƆƃŒ� ŘœƈƍƂƆ� Ŵƒƍƈř� ŧśŊƍ� ŗƒŧœƆśřŪƗŒ� ŲżœšƆƃŒ

œƋŧűœŤƆ�ůƒŽŤř�ƇƏƆŸƅŔ� řƔƆƄ�Ɠž� ŧƂŸƊƈƅŔ�ŜƅŕŝƅŔ�ƒƏƊŬƅŔ�ũƈśŎƈƅŔ�Ƒƅŏ� řƈŧƂƈ�¿ƈŷ�řƁũƏ� �

ƉŧũƗŔ��řŰŕŦƅŔ�ŉŔũŬƙŔ�řŸƈŕŠ��řƔƅŕƈƅŔƏ�řƔũŔŧƙŔ� 

��

Ĺœƒƈœś��ƈƙŒ�ŗźƄƃœŕ�ŴŞŒŧƆƃŒŗƒŨƒƄŞ��
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ŗƒŕŧŶƃŒ�ƇœƆŵ�ŗŶƆœŞ 

�ŗƒººƄƂ �ŖŧŒťō¾œººƆŵƕŒ��

��

��

ŧƔŬƅŔ�ŧƔŬƅŔ�Ř������������������������������������������������¿ŲŕſƅŔ�řƆŲŕſƅŔ��

�ŧŸŗƏ�řŗƔų�řƔţś��

��

ƇƏƂƔ�ŜţŕŗƅŔ�ΗŪŔƏž�ƒũƈŮƅŔ�ΗŉŔũŠŐŗ�ũřƅŕŬ�ũƔśŬŠŕƈ�ƉŔƏƊŸŗ��

� �

ΗŧśŊ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�ŗƒƈœƆřőƙŒ�ƏƄŵ�ƇƒŪšř�ŖťƍŞ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒŕŪœšƆƃŒΗ� �

� �

ƃƅŨƏ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ŉŔũŠŏ�řŬŔũŧ�řƔƂƔŗųś�ƑƆŷ��ŧţśƈƅŔ�ƓƆƍƛŔ�ƃƊŗƅŔ��ƀƔƂţśƅƏ�ŽŔŧƍŌ�řƅŕŬũƅŔ�ŧƂž�Ƈś�ŧŔŧŷŏ�

ƋŨƍ�řƊŕŗśŬƛŔ��ƏŠũŌ�Ɖƈ�ƇƄśũŲţ�ŶŲƏ�ŘũŕŮŏ��¥��ƇŕƈŌ�ŘũƂſƅŔ�ƓśƅŔ�ũŗŸś�Ɖŷ�řƎŠƏ�ũŴƊƇƄ�¿Əţ�ŚŔũƂž�

řƊŕŗśŬƛŔ�ĻŕƈƆŷ�ƉŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƂŗśŬ�Ɠų�ƉŕƈśƄƅŔ��ĉũŬƅŔƏ�ƉƅƏ�ƇŧŦśŬŁś�ƛŏ�ŚŕƔŕżƅ�ŜţŗƅŔ�ƓƈƆŸƅŔ͘� �

� �

��

������������

��

 

�������                                                       ���� 

ϑήθϤϟ΍ 
 
Ω��ΕΎΤϴϠδϟ΍�ΪϴϤΤϟ΍ΪΒϋ�ήϤϧ��

ΚΣΎΒϟ΍��

��

ϓ�ί΍ϮϓϱήϤθϟ΍�ϥΎϋΪΟ�ϞοΎ 
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¾ƍƕŒ�ƅŪƀƃŒ���ŗƒƃƍƕŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�ŗƒŮŤŬƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ���

�řƈƜŷ�ŶŲƏ�ƑŠũƔ�¥��žƃƔƆŷ�ƀŗųƊƔ�ƒŨƅŔ�ŶŗũƈƅŔ�Ɠ���

���ūƊŠƅŔ���

����ƑŝƊŌ�����������������ũƄŨ��

���ũƈŸƅŔ���

��������������¿Ɓōž�řƊŬ������������� �������������� ���������������Ɖƈ�ũŝƄŌ�����řƊŬ��

���ƓƈƔƆŸśƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ���

��� ���řƈŕŷ�řƔƏƊŕŝ��������� �ūƏƔũƏƅŕƄŗ�������������  ũƔśŬŠŕƈ����������������  ƋŔũƏśƄŧ��

���ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ���

��� ��������¿Ɓōž�ŚŔƏƊŬ��� �������������������������������������������� ��Ɖƈ�ũŝƄŌ������

��
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ŒƑƈœśƃŒ�ƅŪƀƃ��ŒƙŗƈœŕřŪ��

�Œ�ŧƒƒœŶƆƃŒƙŗƒƈœƆřő���

ƅ��ŖŧœŕŶƃŒ���žżŒƍƆ

�ŖťŬŕ��

�žżŒƍƆ���ťƒœšƆ��ůŧœŶƆ���ŖťŬŕ�ůŧœŶƆ��

ƊſƚŤŊƍ�ƊřŶƆŪƍ�¾ƒƆŶƃŒ�ŗƒŮŤŬ��

����¾ƍŮš�ƅťŵ�ƇƆ�ťƂŋřƃœŕ�ƇœƆřőƙŒ�ŠƈƆ�¾ŕſ�ƁƈŕƃŒ�ƅƍƀƒ

�Ǝƍœŵť�ƏƄŵ�¾ƒƆŶƃŒŗƒőœŰſ 

����������

����ƊŶƆ�¾ƆœŶřƃŒ�¾ŕſ�¾ƒƆŶƄƃ�ƑƈœƆřőƙŒ�ŴŰƍƃŒ�ƊŶŞŒŧƆ�ƅřƒ� ����������

���� Ƈƒŕř� ¾ƒƆŶƃŒ� ƇƆ� ŘŒťƈřŪƆ� ŔƄűŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ�ŗƒżœŽŬ

ƑƃœƆƃŒ�ƊƄŞŪ�ũƚżƗŒ�Ɛƍœŵť�ƅƂš�ťƍŞƍ�ƅťŵƍ��

����������

���ŶƆŪ� ũœƒƀŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒŗ��ŗƄŕœƀƆƃŒ� ¾ƚŤ� ƇƆ� ¾ƒƆŶƃŒ

�ŗƒŮŤŬƃŒ 

����������

����¾ƚŤ� ƇƆ� ¾ƒƆŶƄƃ� ƑŵœƆřŞƙŒ� ťŶŕƃŒ� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ

�Ɗƒż�ūƒŶƒ�ƐŦƃŒ�ŴƆřŞƆƃŒ 

����������

����Ƈŵ� œƌƒŮƀřŪƒ� ƑřƃŒ� ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ

�¾ƚŤ�ƇƆ�¾ƒƆŶƃŒ�ƐŨƂŧƆƃŒ�ƁƈŕƃŒ 

����������

�ŗſœűƃŒ�ŖŧťƀƃŒ��¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒŰŒŧřżƙŒ��

���ŒŧƒƗŒ�ŖŧťƀƃŒ�ŧŕřŶřũƒőŧ�ŔŕŪ�¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒť��¾ƍŕſ�ƑżŊ�ƍ

¾ƒƆŶƃŒ�ŔƄű�ůżŧ��

����������



115 
 

ƅ��ŖŧœŕŶƃŒ���žżŒƍƆ

�ŖťŬŕ��

�žżŒƍƆ���ťƒœšƆ��ůŧœŶƆ���ŖťŬŕ�ůŧœŶƆ��

���ƃŒ� ŧŕřŶřũƒőŧ� ťťšƆ� ¾ƒƆŶƄƃ� ŗƒťŒŧƒƗŒ� Ŗŧťƀ��ŖŧťƀƆƄƃ

ƇƒťƄƃ�ŗƒŕœŶƒřŪƙŒ���

����������

����ŗƒƄŕƀřŪƆƃŒƍ� ŗƒƃœšƃŒ� ¾ƒƆŶƃŒ� Ŗŧťſ� ťƒťšřŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ

�ƏƄŵťŒťŪƃŒ��

����������

����� ¾ƒƆŶƄƃ� ŗƒŰŒŧřżƙŒ� ŖŧťƀƃŒ�ŘƈœƂ� œƆƄƂŊŘťŒŨ� œƆƄƂ� ŧŕƂ�

ŕſ�ŗŕŪƈŕƄű�¾ƍŗƒŕœŶƒřŪƙŒ�ƊřŧťƀƆ�ťƍťš�Ƒż�Ɗ��
����������

¾ƒƆŶƃŒ�Ǝťƃ�ŖŧżƍřƆƃŒ�ŗƃƍƒŪƃŒƍ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ��

�����ťŒťŪƃ� ¾ƒƆŶƃŒ� ŧťœŮƆ� ŗƒœŽƂ� ƇƆ� ťƂŋřƃœŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ

�ƊřœƆŒŨřƃŒ��

����������

�����ƏƄŵ�ŻƍſƍƃŒƍ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�¾ƒƄšř�ƁƈŕƃŒ�ƏƄŵ�ƇƒŶřƒ

ƚƆŇ�¾ƒƆŶƄƃ�ƑƄƒƍƆřƃŒ�¾ƂƒƌƃŒ�ŗƆ��

����������

����ƙœŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ�Ǝťƃ� ŖŧżƍřƆƃŒ� ŗƃƍƒŪƃŒ� ƏƄŵ� ťœƆřŵ

�ŌŕƈřƃŒ�¾ƚŤ�ƇƆ�¾ƒƆŶƃŒ�ŧŒŧƆřŪƙŒ�ƏƄŵ�¾ƒƆŶƃŒ�ŖŧťƀƆŕ

ŗűœŬƈ�ŗƃƍŒŨƆ�Ƒż���

����������

¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ�ŗƆťƀƆƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒƍ�ƇƋŧƃŒ��

����� ŔŪƈ� ťŒťŵŎŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ� ŗƒƈœƆřőŒ��ƇƋŧƄƃ� ŗƒƄƒƄšř

�¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ�ŗƆťƀƆƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒƍ��

����������

����ƇƋŧƃŒ� ƏƄŵ� ťœƆřŵƙœŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ��ťƒťšřŕ� ŘœƈœƆŰƃŒƍ����������
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ƅ��ŖŧœŕŶƃŒ���žżŒƍƆ

�ŖťŬŕ��

�žżŒƍƆ���ťƒœšƆ��ůŧœŶƆ���ŖťŬŕ�ůŧœŶƆ��

�şƍƈƆƆƃŒ�ƇœƆřőƙŒ�ŻƀŪ��

�����ƇƆ�ƁƈŕƃŒ�ťƂŋřƒƃŒŘœƈœƆŰƃŒƍ�Ŗŧťƀ��¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ�ŗƆťƀƆƃŒ

Ƒż�żœƂ�ŗƒűźřŗ�¾ƒƆŶƃŒ�ŘœƆŒŨřƃŒ��

����������

����Œ�ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ�ťƆřŶƒ�ƇœƆŰƃŒ�ŖťœƒŨ�Ƒż�ŘœƈœƆŰƃŒƍ�ƇƋŧƃ

¾ƒƆŶƃŒ�ƇƆ��

����������

�����ƅťƀř�ƑřƃŒ�ŘœƈœƆŰƃŒ�ŗƆƒſ�ƇƆ�ŖťťšƆ�ŗŕŪƈ�ƁƈŕƃŒ�ťťšƒ

Ƅƃ�¾ƒƆŶ������ƚśƆ�œƌƈƆ���

����������

¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒťœŮřſƙŒ�ŻƍŧŲƃŒ��

����� ƏƄŵ� ƊřŪœƒŪ� Ƒż� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒƕŒ�ŗƒťœŮřſƙŒ� ŇŒƍŞ

ŗƃƍťƄƃ��

����������

�����ƎƍťŞ�ŗŪŒŧť�ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ�ťƆřŶƒŗƃœšƄƃ�ŗƒťœŮřſƙŒ���

��¾ƒƆŶƄƃ��

����������

�����ŗƒŵœƆřŞƙŒƍ� ŗƒŪœƒŪƃŒ� ŘŒŧƒźřƆƃŒ� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ

ƑřƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒƍ�ŗƒťœŮřſƙŒƍ��¾ŤŒť�¾ƒƆŶƃŒ�¾ƆŶƒō�œƋŧœű��

����������

�����ŗƒƃœƆ� ŔŪƈƍ� ŘŒŧŬŌƆƍ� ŘœŪŒŧť� ťŒťŵŎŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ

�¾ƒƆŶƃŒ�ŇŒťŊ�ƏƄŵ�ƅƂšƃœŕ�ťŵœŪř���

����������

�����ƏƄŵ� ¾ƒƆŶƃŒ� Ŗŧťƀƃ� ũœƒƀƆ� ¾ƆŶŕ� ƁƈŕƃŒ� ƅƍƀƒ

ƒŧŒŧƆřŪƙŒŗ��űœŬƈƃŒ�ŗƃƍŒŨƆ�Ƒż��

����������
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�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŖťƍŞ���

��ŖŧœŕŶƃŒ��ŖťŬŕ�žżŒƍƆ��žżŒƍƆ��ťƒœšƆ��ŶƆůŧœ��ŖťŬŕ�ůŧœŶƆ��

ƚƆƃŒŇŗƆ��

���� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ�ƏƄŵ� ƅƂšƃœŕ� ŔƍƄűƆƃŒ� ƇœƆřőƙŒ

ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŖťƍŞ� 

����������

���ΔϳΪϘΗ� Δϣ˯ϼϣ� ϰϠϋ� ϚϨΒϟ΍� Ϟ˰Ϥόϳ όϤϟ΍˰ΕΎϣϮϠ �

ϓ�ΔϴΒγΎΤϤϟ΍ϲ �ΐγΎϨϤϟ΍�ΖϗϮϟ΍ 

����������

���ƚƆ�ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ�ťƆřŶƒŇ�ŴƆ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƆ

�ŴſŒƍƃŒƇƆ�ŧƒŧƀř�ŔƄű�žƒŧű�Ƈŵ��ŘœŕœŪš�ŴŞŒŧƆ

¾ƀřŪƆ��

����������

����ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ�ŭŧšƒ�ŧŒŧƀƃŒ�ƐŦŤřƆƃ�ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒŮƍř

�ŗƆőƚƆ�žŧűŕ 

����������

���ƚƆ� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒŇ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ� ŘœƆƍƄŶƆƃŒ� ŗƆ

�ƊřœŞœƒřšŒ�ŴƆ�œƌƀŕœűřƍ��žƒŧű�Ƈŵ�œƌřŶŞŒŧƆ�ťŶŕ

�¾źřŪƆ�ŘœŕœŪš�ŴŞŒŧƆ 

����������

ŗƒſƍśƍƆƃŒ��

����ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ�ťƆřŶƒƏƄŵ�ťœƆřŵƙŒ�ŗƒƈœƂƆŒ��ŘœƆƍƄŶƆƃŒ

�ŗƒŕŪœšƆƃŒ��

����������

���� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒ� ŗƒſƍśƍƆ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ� ŘœƆƍƄŶƆƃŒ

� ŴſŒƍƃŒ� ŴƆ�ŴŞŒŧƆ� žƒŧű� Ƈŵ� œƌřŶŞŒŧƆ� ťŶŕ

����������
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��ŖŧœŕŶƃŒ��ŖťŬŕ�žżŒƍƆ��žżŒƍƆ��ťƒœšƆ��ŶƆůŧœ��ŖťŬŕ�ůŧœŶƆ��

¾źřŪƆ�ŘœŕœŪš��

���� ƏƄŵ� ƁƈŕƃŒ� ťƆřŶƒŗƒſƍśƍƆ��ƑřƃŒ� ŗƒƃœƆƃŒ� ŘœƈœƒŕƃŒ

�¾ƒƆŶƄƃ��œƌƆťƀƒ��

����������

����ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ�ťƆřŶƒŗƒſƍśƍƆ��¾ƒƆŶƄƃ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ������������

�����ƏƄŵ�ƁƈŕƃŒ�ťƆřŶƒŗƒſƍśƍƆ��ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ƏƄŵ�ƊƃƍŮš

�ŗƒŧŪƍ�ŗſťŕ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ��

����������

��

��

��

ƎŧŤŊ�ŘœšŒŧřſŒ�ƍŊ�ŘœŲšƚƆ�ŗƒŊ���

��������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
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ŗƈœŕřŪƙŒ�ƇƒƆƂšƆ�¾ƍťŞ��
ΔϴϤϠόϟ΍�ΔΒΗήϟ΍ ϪόϣΎΠϟ΍ Ϣγϻ΍ ϡ 

΃ΫΎΘγ�έϮΘϛΩ ΖϳϮϜϟ΍�ΔόϣΎΟ Ω�ΔΒϫϭ�ϲϣΎγ � 

έϮΘϛΩ ΔϴΑήόϟ΍�ϥΎϤϋ�ΔόϣΎΟ έί�ϮΑ΍�ϑΎϔϋ � 

έϮΘϛΩ�� ϲϘϴΒτΘϟ΍�ϢϴϠόΘϠϟ�ΔϠϣΎόϟ΍�ΔΌϴϬϟ΍�� ϲΑήΤϟ΍�Ϟμϴϓ�� ���

΃ΪϋΎδϣ�ΫΎΘγ�� Ϥϋ�ΔόϣΎΟΔϴΑήόϟ΍�ϥΎ�� Ε΍Ϊϴόδϟ΍�ΩΎϳί�� ���

΃έϮΘϛΩ�ΫΎΘγ�� ΖϳϮϜϟ΍�ΔόϣΎΟ ϢϴΣήϟ΍ΪΒϋ�ϰϠϋ � 

΃έϮΘϛΩ�ΫΎΘγ�� ΔϴΑήόϟ΍�ϥΎϤϋ�ΔόϣΎΟ�� ϲΒϠΤϟ΍�ϞϴΒϧ�� ���

έϮΘϛΩ�� ΔϴΑήόϟ΍�ϥΎϤϋ�ΔόϣΎΟ�� ΔτϴΒη�ΪϤΤϣ�� ���

΃ΫΎΘγ�� ϲϘϴΒτΘϟ΍�ϢϴϠόΘϠϟ�ΔϠϣΎόϟ΍�ΔΌϴϬϟ΍�� ϥΎϤϴϠγ�αΎΒϋ�ΓΰϤΣ�� ���

΃ΫΎΘγ�� ϲϘϴΒτΘϟ΍�ϢϴϠόΘϠϟ�ΔϠϣΎόϟ΍�ΔΌϴϬϟ΍�� ΔθϳΎϋ�έϮϔμόϟ΍�� ���

έϮΘϛΩ�� ΖϳϮϜϟ΍�ΔόϣΎΟ�� ήϤϋ�ϱΩΎΑ�ϲϛήΗ�� ����

έϮΘϛΩ�� ΖϳϮϜϟ΍�ΔόϣΎΟ�� ϱήϤθϟ΍�ϒϳΎϧ�� ����

έϮΘϛΩ�� Ϸ΍�ϕήθϟ΍�ΔόϣΎΟςγϭ�� ϲϣϭΪϘϟ΍�ϢϴΣήϟ΍ΪΒϋ�� ����

έϮΘϛΩ�� ΔϴΑήόϟ΍�ϥΎϤϋ�ΔόϣΎΟ�� ϡΎϏήο�ϕέΎσ�� ����

 


